ZAXACINIK NR 1 DO PROJEKTU UCHWALY NR 17 ZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SKOTAN SPOLKA AKCYJNA Z DNIA 22 CZERWCA 2018

OPINIA ZARZADU SKOTAN S.A.
uzasadniajgca powody wylgczenia w catosci prawa poboru obligacji zamiennych serii A

Uchwata w sprawie emisji obligacji zamiennych oraz o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki, zgodnie z projektem, bedzie wytqczac prawo poboru obligacji zamiennych na
akcje serii E, przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spétki. Zarzqd Spotki uwaza, Ze
wytqczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy jest zgodne z interesem Spétki, a
jednoczesnie zgodne z interesem akcjonariuszy.

Emisja obligacji zamiennych uzasadniona jest aktualng sytuacjq finansowq Spotki oraz zwiqzang z
tym potrzebq dokapitalizowania Spétki w celu wsparcia realizacji przez Spétke prowadzonych
projektéw. Cena emisyjna obligacji zamiennych zostata ustalona w wysokosci 122,00 zt a
jednoczesnie proponowana konwersja, to zamiana jednej obligacji na 100 akcji serii E o wartosci
nominalnej 1,22 zt. Przy takim zatozeniu cena konwersji jest cenq nominalnq akcji, a jednoczesnie
wartosciq wyzszq niz aktualny kurs akcji notowanych na GPW.

Biorgc powyzsze pod uwage, emisja obligacji zamiennych serii A na akcje serii E z wytqczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki i Zarzqd rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki gtosowanie za podjeciem uchwaly zwiqzanej z
emisjq obligacji zamiennych serii A.



