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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
,SKOTAN” S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zaigczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ,SKOTAN" S.A.
(Spotki/lednostki) z siedzibg w Chorzowie, przy Dyrekcyjnej 6 za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sig
dnia 31 grudnia 2014r., na ktore sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 53 576 tys. zt,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r,,
ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 19 718 tys. zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31
grudnia 2014 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wfasnego o kwote 19 718 tys. zt,

e. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2014 r., ktéry wykazuje zwigkszenie stanu $rodkow  pienigznych
o kwote 4 341 tys. zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spefniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z
2013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzgdzenia.

4. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow
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i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r.,

b. zostato sporzgdzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz dziatalno$¢ Spotki opiera sie gtéwnie na dziatalnosci zwigzanej z
prowadzeniem projektéw badawczo — naukowych, co determinuje istotny poziom ryzyka nieosiagniecia
zamierzonych celéw. W zwigzku z powyzszym w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2014
w pkt VII. ,Opis podstawowych zagrozef i ryzyk” Zarzad przedstawit gtéwnie zagrozenia i ryzyka jakim
jest obarczona prowadzona dziatalno$¢ oraz realizowane projekty badawcze, w pkt XVI. powyzszego
sprawozdania Zarzadu Jednostki dokonat analizy mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych,
natomiast w pkt XX. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2014 Zarzad przedstawit istotng
ocene aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowe;j Spotki.

Nie zgfaszajac dodatkowych zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, e na dzier 31 grudnia 2014 roku zostata spetniona przestanka art. 397
Kodeksu Spétek Handlowych obligujaca Zarzad do niezwlocznego zwolania walnego zgromadzenia
celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.
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8. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. Uznaliémy, ze informacje pochodzace z zalgczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow pa pierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

MarcipnGora
t §
é fl /’-
iegly revﬁdent

Numer ewidencyjny 10009
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 23 marca 2015 r.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 R. DO DNIA 31.12.2014 R.

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

~SKOTAN"” S.A. (Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 14 grudnia 1995 r. w Warszawie, na
podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 20157/95 podpisanym przed
notariuszem Pawet Blaszczyk Notariusz Barbara Wroblewska Notariusz Spétka Cywilna. Spotka zostata
zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie Chorzowie, przy ul. Dyrekcyjnej 6.
Prawnym poprzednikiem Spotki byty Zaktady Grabarskie Skotan w Skoczowie.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod
numerem KRS 0000031886 w dniu 27 lipca 2001 r.

Spoice zostat nadany numer NIP 5480075967 oraz symbol REGON 070629344.
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych | technicznych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 65 880 tys. zt i dzielif sie na
54 000 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,22 ztotych kazda.

Kapitat zaktadowy Spétki w badanym okresie oraz do wydania opinii nie ulegt zmianie.

Zgodnie z pkt 22 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien 23 marca 2015
r. struktura akcjonariuszy przedstawiata sie nastepujaco:

% Tl Wirtast Wartosc posiadanych akgji
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna
gloséw akeji akeji (w 1) (w tys. 2f)
Roman Krzysztof Karkosik 26,66% 14399792 1,22 17 568
Pozostali akcjonariusze 73,34% 39600 208 1,22 48 312
Razem 100% 54 000 000 1,22 65 880

*Bezposrednio Pan Roman Krzysztof Karkosik posiada 13 293 700 akcji, z ktorych przystuguje 13 293 700
glosow, stanowiacych odpowiednio 24,62 % w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow.
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Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej jednostka
dominujaca jest ,SKOTAN" S.A.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
+SKOTAN" S.A. jednostka dominujaca
SKOTAN-ESTER Sp. z 0.0. jednostka zalezna
ALCHEMIA-ESTER Sp. z 0.0. jednostka zalezna

Zgodnie z statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegodlnienie Funkcja

Marek Pawelczak Prezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skiadzie
osobowym Zarzadu Spotki:

e W dniu 4 czerwca 2014 Pan Wojciech Sobczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
spotki.

e W dniu 19 listopada 2014 Uchwatg Rady Nadzorczej zostata przedtuzona kadencja petnienia funkdji
Prezesa Zarzadu Pana Marka Pawefczaka na nastgpne 3 lata, poprzez odwotanie i nastepnie
powotanie Pana Marka Pawetczaka na petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Jacek Kostrzewa Przewodniczacy RN
Karina Wsciubiak Hanké Cztonek RN
Jakub Nadachewicz Cztonek RN
Matgorzata Krauze Cztonek RN
Jarostaw Lewandrowski Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skiadzie osobowym Rady
Nadzorczej Spoétki.

W badanym okresie do dania wydania opinii prokurg sprawowata Pani Wioletta Syposz.
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2. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 r.
zostatlo zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Gére (numer ewidencyjny 10009) dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen z uwaga objasniajaca.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 16 czerwca 2014 r., ktére postanowito, ze osiagniety zysk netto w kwocie 434 tys. zt przeznaczono na
pokrycie straty z lat ubiegtych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 1 lipca 2014 r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byl biegly
rewident Marcin Gdra (nr ewidencyjny 10009).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
15 maja 2014 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 14 maja 2014 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sig 31 grudnia 2014 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki.

W badaniu poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikdw tych testéw i prob
whnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapic
roznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapié¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

AAUDYT sp.z ouo.
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5. DOSTEPNOSC INFORMAC! ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 23 marca 2015 r. oswiadczenie © kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegolnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spotki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oéwiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Sposob przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spefniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pozniejszymi zmianami).

9/17
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEI
1. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. z1) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwafe 15985 45 933 -65% 30% 46%
Wartosci niematerialne i prawne 1069 1137 -6% 2% 1%
Rzeczowe aktywa trwate 7 692 34921 -78% 14% 35%
Naleznosci diugoterminowe 1534 1433 7% 3% 1%
Inwestycje diugoterminowe 3181 3378 -6% 6% 3%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2509 5 064 -50% 5% 5%
Aktywa obrotowe 37 591 53 294 -29% 70% 54%
Zapasy 1443 1 97663% 3% 0%
Naleznosci krotkoterminowe 1233 4949 -75% 2% 5%
Inwestycje krotkoterminowe 34 900 42735 -18% 65% 43%
KrF)tkoterm!nowe rozliczenia 16 5 609 100% 55 6%
miedzyokresowe o
Aktywa razem 53576 99 227 -46% 100% 100%
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zi) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 27139 46 857 -42% 51% 47%
Kapitat podstawowy 65 880 65 880 0% 123% 66%
Kapitat zapasowy 141 582 141 582 0% 264% 143%
Kapitat z aktualizacji wyceny 153 153 0% 0% 0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -160 758 -161 192 0% -300% -162%
Zysk (strata) netto -19 718 434 B -37% 0%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26 436 52 370 -50% 49% 53%
Rezerwy na zobowigzania 2 462 5173 -52% 5% 5%
Zobowigzania diugoterminowe 13 65 -81% 0% 0%
Zobowigzania krétkoterminowe 6074 14013 -57% 11% 14%
Rozliczenia miedzyokresowe 17 889 33119 -46% 33% 33%
Pasywa razem 53 576 99 227 -46% 100% 100%
10/17
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
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1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 (tys. 31.12.2013 (tys. Dynamika (%)
zt) zt)
ancﬁndy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 628 1728 €A%
materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 628 1728 -64%
Koszty ogolnego zarzadu 53420 29 045 84%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -52792 -27 318 -
Pozostate przychody operacyjne 37 690 23674 59%
Pozostate koszty operacyjne 380 343 11%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej -15481 -3 986 -
Przychody finansowe 90 2427 -96%
Koszty finansowe 4 565 2207 107%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej -19 956 -3766 -
Zysk/(Strata) brutto -19 956 -3766 -
Podatek dochodowy -238 -4 200
Zysk/(Strata) netto -19718 434 -
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 5, 152014 31.12.2013 31.12.2012
pozgdana
T zysk netto/kapitat wiasny bez
Rentowriosc kapitaty wyniku finansowego biezgcego max -42,1% 0,9% -14,4%
wiasnego
roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max -36,8% 0,4% -12,8%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa w.mtogé 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
. - (zobowigzania z tytutu dostaw
:\;Zta;?lz;ztzcgniach i ustug/koszty wiasne min 138 173 106
Wi sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 5, 152014 31.12.2013  31.12.2012
pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogéiem 0,3-0,5 0.5 0,5 0,2
Pokrycm zadtuzenia kapitat wiasny{zobow;_qzanla wraz o1 1,0 0.9 32
kapitatem wiasnym z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wiasny/aktywa trwate >1 1,7 1,0 3.4
wiasnym
Trwatosc struktury . ;
P kapitat wiasny/pasywa ogétem max 0,5 0,5 0,8
Piynnosc finansowa
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W.a B 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
pozgdana
i L (inwestycje krotkoterminowe +
Wskatolk phyRnaS: naleznodci krotkoterminowe)/  0,8-1,2 5,9 3,4 18,3
szybkiej i : s
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\f'slfazn.ik ptynnosci !(rétkotermlnowe roz[ncz_ema . 1,5-2,0 6,2 3.4 18.3
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
kréotkoterminowe
Pokr‘vae z.obo‘wazar‘s nalezl"noéc: lha ndlowe/ o 0.1 0,0 0.0
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w:e —zobowigzania ) 31517 39 281 44 795
(w tys. zt) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 58,8% 39,6% 73,3%

aktywow

Komentarz

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym wynoszacy 1,7 wskazuje, ze Spotka w catosci
finansuje te aktywa kapitatem wiasnym.

Wartos¢ wskaznika obrazujacego poziom finansowania kapitatem wtasnym jest na poziomie podobnym do
roku ubiegtego i wskazuje na ponad 50% udziat kapitatéw obcych w finansowaniu dziatalnosci.

Wskazniki obrazujace biezaca i szybka ptynnosé Spétki nadal utrzymujg sie powyzej wielkosci zalecanych,
ponadto w stosunku do roku 2013 ich wartosc sig zwigkszyta.
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4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zhadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sig
31 grudnia 2014 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepujg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ,SKOTAN” S.A. za rok obrotowy, ktory
zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci zwracamy jednak uwage, ze na dzien
31 grudnia 2014 roku zostata spetniona przestanka art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych obligujgca Zarzad
do niezwlocznego zwotania walnego zgromadzenia celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia
spotki.

13/17
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.  INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujacg
w szczegblnosci okreélenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego, spos6b prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2008 r. Zarzadzeniem Zarzadu z dnia 1 pazdziernika 2008 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spéice przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Spéfce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksiag rachunkowych, ktére moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnoéci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow w ramach ksiag
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiggach rachunkowych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig 31 grudnia 2014 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacjg aktywow | pasywoéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscig wymagang przez Ustawg o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objgtego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate Spétki na dziert 31 grudnia 2014 roku w kwocie 7 692 tys. zt stanowily 14%
aktywow ogotem.

Na wartoéc rzeczowych aktywoéw trwatych skiadaja sie giownie przyjete do uzytkowania poniesione nakiady
zwigzane z projektem badawczym ,Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych” (obiekt
doéwiadczalny) umiejscowionego na terenie Zaktadow Azotowych w Kedzierzynie-Kozlu. Z uwagi na fakt
wykorzystania tych srodkéw trwatych tylko dla celu procesu badawczego s3 one amortyzowane w okresie
trwania tych badan tj. do dnia 31 marca 2015 roku.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Na inwestycje krétkoterminowe, ktére w wartosci 34 900 tys. zt stanowily 65% aktywow ogolem,
sktadaly sie przede wszystkim posiadane akcje spotki Alchemia S.A. w kwocie 22 045 tys. zt oraz akcje spotki
KREZUS S.A w kwocie 171 tys. zt wycenione w wartosci rynkowej.

W zwiazku ze zmniejszeniem sig wartosci rynkowe]j posiadanych papierow wartosciowych  Spotka
rozpoznata na dzier 31 grudnia 2014 roku koszt finansowy w kwocie 1 988 tys. zt.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe na dzieri 31 grudnia 2014 wynosity 17 839 tys. zt i stanowity 33% pasywow
ogotem. Na saldo pozycji sktadaty sig gtownie krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
zwigzane z otrzymanymi i nierozliczonymi do 31 grudnia 2014 roku dotacjami w kwocie 17 889 tys. Zt,
Pozostate kwoty dotacji przeznaczone sg do rozliczenia w roku 2015 w powigzaniu z prowadzonymi
projektami badawczymi na ktorych prowadzenie zostaly otrzymane.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

W badanym okresie Spétka uzyskiwata marginalne przychody ze sprzedazy z dziatalnosci podstawowe]
nadal realizujgc prace badawczo-rozwojowe, CO skutkowalo poniesieniem straty ze sprzedazy
w wysokosci 52 792 tys. zi.
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POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

W badanym okresie Spétka osiagneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 37 310 tys. zi.
Na osiggnigty wynik wplyw miaty giéwnie otrzymane i rozliczane dotacje na koszty prowadzenia badan
w wysokosci 36 703 tys. zi.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

W badanym okresie Spétka poniosta strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 4 475 tys. zi, na ktorg
istotny wptyw miata wycena na dzieni bilansowy posiadanych akcji Alchemii S.A oraz KREZUS S.A. w fgczne]
wysokosci 1 988 tys. zt oraz strata poniesiona na sprzedazy czeéci posiadanych akcji Alchemii S.A. ktora
wyniosta tgcznie 2 224 tys, zt.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposérednim #rédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 r. s
z nim zgodne.

Zarzad zapewnit porownywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Spétki pisemne oswiadczenie, w ktorym Kierownik
Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych jg przepisow prawa.

Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10009
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, dnia 23 marca 2015 r.
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