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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
»SKOTAN” S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Grupy Kapitatowej ,SKOTAN” S.A. (dalej
Grupa), dla ktorej ,SKOTAN” S.A. z siedzibg w Chorzowie, przy ulicy Dyrekcyjnej 6 jest jednostka
dominujgca (dalej Jednostka dominujgca), na ktére skiada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2014
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 53 219 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i pozostatych dochodéw catkowitych za rok
obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktory wykazuje strate
netto w wysokosci 19 894 tys. zf,

C. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01
stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu
wtiasnego o kwote 19 894 tys. zf,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu
srodkéw pienigznych o kwote 4 336 tys. zi,

e. dodatkowe noty objasniajace,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Zasporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania fina NSOWEE0
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad i
Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoici z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowy, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
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sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Grupe Kapitalowa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w spos6b wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe], we
wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzagdzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujacg zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajgcymi na treéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitafowa.

7. Nie zglaszajgc zastrzezeri, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwagge na fakt, iz dziatalnos¢ podmiotu dominujgcego opiera sie
gtownie na dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem projektéw badawczo — naukowych, co determinuje
istotny poziom ryzyka nieosiaggniecia zamierzonych celéw w zwigzku z czym w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2014 w pkt VII. ,Opis podstawowych zagrozen i ryzyk” Zarzad
podmiotu dominujgcego przedstawit giéwnie zagrozenia i ryzyka jakim jest obarczona prowadzona
dziatalno$¢ oraz realizowane projekty badawcze, w pkt XVII. powyzszego sprawozdania Zarzad
podmiotu dominujacego dokonat analizy mozliwoéci realizacji zamierzer inwestycyjnych natomiast w
pkt. XXII. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2014 Zarzad podmiotu
dominujacego przedstawit istotna oceng aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowe].

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowoéci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy takze uwage, ze na dzieri 31 grudnia 2014 roku zostata spetniona przestanka
art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych obligujaca Zarzad podmiotu dominujacego do niezwlocznego
zwotania walnego zgromadzenia celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.
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8. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ie sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Vi
Ma ?eﬁ Gora/
/,,:"

P
‘/Biegfy reyident

Numer ewidencyjny 10009

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 23 marca 2015 rok
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca ,SKOTAN” S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 14 grudnia 1995 w
Warszawie na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Chorzowie, przy ulicy Dyrekcyjnej 6.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 0000031886 w dniu 27 lipca 2001 r.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 5480075967 oraz symbol REGON 070629344,

Spotka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Jednostki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:
* badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,
* badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosit 65 880 tys. zt i dzielit si¢ na 54 000 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,22 zfotych kazda

Zgodnie z notg 15 w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 23
marca 2015 roku struktura akcjonariuszy Spétki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

% llosé Wartosc

Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna Wartade {::)sizda:;ych akej
gloséw akdji akaji (w zt) tys.2
Roman Krzysztof Karkosik* 26,66% 14399792 1,22 17 568
Pozostali akcjonariusze 73,34% 39 600 208 1,22 48 312
Razem 100% 54 000 000 1,22 65 880

*Bezposrednio Pan Roman Krzysztof Karkosik posiada 13 293 700 akcji, z ktérych przystuguje 13 293 700
glosow, stanowigcych odpowiednio 24,62 % w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie glosow.

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujacej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza | Zarzad.
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W skitad Zarzgdu Jednostki dominujgcej na dziert wydania opinii wchodzit:
Wyszczegolnienie Funkcja
Marek Pawetczak Prezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej:

e W dniu 4 czerwca 2014 Pan Wojciech Sobczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
spotki.

e W dniu 19 listopada 2014 Uchwatg Rady Nadzorczej zostata przedtuzona kadencja petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Pana Marka Pawefczaka na nastepne 3 lata, poprzez odwotanie i nastepnie
powolanie Pana Marka Pawetczaka na petfnienie funkcji Prezesa.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujace]j na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
lacek Kostrzewa Przewodniczacy RN
Karina Wsciubiak-Hankoé Cztonek RN
Jakub Nadachewicz Czionek RN
Matgorzata Krauze Cztonek RN
Jarostaw Lewandrowski Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity w skiadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej.

2. SKtAD GRUPY KAPITAtOWE)

Wedtug stanu na dziern 31grudnia 2014 roku w skiad Grupy Kapitatowej ,SKOTAN” S.A. wchodzily
jednostka dominujgca i spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

g 5 Dzien bilans )
Nazwa podmiotu, ktory i

A Metoda o me". przeprowadzit na/igary
Nazwa spotki i o sprawozdaniu . . sporzadzono
konsolidacji badanie sprawozdania >
finansowym sprawozdanie
finansowego
finansowe
SKOTAN S.A petna bez zastrzezen 4AUDYT Sp. z 0.0. 31.12.2014
SKOTAN-ESTER Sp. z 0.0. petna brak obowigzku badania brak obowigzku badania 31.12.2014
ALCHEMIA-ESTER Sp. z 0.0. petna brak obowigzku badania brak obowigzku badania 31.12.2014

A4AUDYT sp.z 0.0
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W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie byto zmian w zakresie spotek objetych konsolidacja.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU El NANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2013 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Gore, numer ewidencyjny 10009,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT Sp. z 0. 0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie bez zastrzezen z uwaga objasniajaca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 16 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2014 zostato zfozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 01 lipca 2014 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym  badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly rewident Marcin Goéra,
nr ewidencyjny 10009.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  przeprowadzono  zgodnie z umowsg
zdnia 15 maja 2014 r. roku zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
z dnia 14 maja 2014 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami iprébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i préb wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji.

8/16
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Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujacej w dniach od 16 lutego 2015 roku do dnia 23 marca 2015 roku z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 23 marca 2015 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidfowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wptynac na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oéwiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] okreélone
wart. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z
pbzniejszymi zmianami).

9/16
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANY BILANS UPROSZCZONY

31.12.2014 31.12.2013 Dynamika ?:t::kfgl:}: 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zi) (%) %) (struktura %)
Aktywa trwate 15 686 45 838 -66% 29% 46%
Wartosci niematerialne i prawne 1069 1137 -6% 2% 1%
Warto$é firmy 9 ] 0% 0% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 11 366 38 600 -71% 21% 39%
Inwestycje diugoterminowe 733 1028 -29% 1% 1%
;\igm:g:\:,;tglgu odroczonego podatku 2389 4931 oo a5 -
Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 120 133 -10% 0% 0%
Aktywa obrotowe 37533 53 247 -30% 71% 54%
Zapasy 1443 1 97663% 3% 0%
Naleznosci krétkoterminowe 1261 4 977 -75% 2% 5%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 22217 34 398 -35% 42% 35%
Srodki pieniezne 12596 8 260 52% 24% 8%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 5610 -100% 0% 6%
Aktywa razem 53 219 99 085 -46% 100% 100%
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zi) (%) (stn;:]tura (struktura %)

Kapitat wiasny 26 825 46 719 -43% 51% 47%

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej 26 825 46719 -43% 50% 47%
Kapitat podstawowy 65 880 65 880 0% 124% 66%
Kapital zapasowy 141 582 141582 0% 266% 143%
Kapital z aktualizacji wyceny 153 153 0% 0% 0%
- 897 - 4 -302% - %
2ysk (strata)  lat ubieglych 160 161141 0% 20 188
Zysk (strata) netto -19 894 244 -8256% -37% 0%
Zobowigzania 26 394 52 366 -50% 50% 53%
Zobowigzania diugoterminowe 2163 5002 -57% 4% 5%
Pozostate diugoterminowe zobowiazania
fiharisowe 13 65 -81% 0% 0%
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Rezerwa na podatek odroczony 2097 4916 -57% 4% 5%
Pozostate rezerwy 53 21 153% 0% 0%
Zobowiazania krétkoterminowe 24231 47 364 -49% 46% 48%
Zobowigzania krétkoterminowe 6343 14 245 -55% 12% 14%
Dotacje rzadowe i rozliczenia miedzyokresowe 17 888 33 119 -46% 34% 33%
Pasywa razem 53219 99 085 -46% 100% 100%

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.01.2014- 1.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

(tys. zt) (tys. zt)
P dy -
W L DL i
Koszty sprzedanych produktdw, towarow i i
materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 628 1728
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzadu 53 534 29189
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -52 906 -27 461
Pozostate przychody operacyjne 37 690 23674
Pozostate koszty operacyjne 581 625
Zysk/(Strata) z dziafalnosci operacyjnej -15 736 -4412
Przychody finansowe 90 2427
Kaoszty finansowe 4 464 2008
Zysk/(Strata) z dziatalnoéci gospodarczej -20 171 -3 993
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem -20171 -3 993
Podatek dochodowy -277 -4 237
Zysk/(Strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej -19.894 244
Dziatalnos¢ zaniechana -
Zysk/(Strata) netto -19 894 244
Zysk/(Strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 19894 244

jednostki dominujacej
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012
Rentownosc kapitatu zysk netto/kapitat u.vf.asny bez wyniku 42,6% 0,5% -14,7%
wiasnego finansowego biezacego roku
Rentownosc aktywow zysk netto/aktywa ogétem -37,4% 0,2% -13,1%
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formutfa obliczeniowa 31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,5 0,5 0,2
Pokrycie zadiuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowiazania wraz 2 10 0.9 32
wiasnym rezerwami ! ! !
Stopien pokrycia aktywow .
trwatych kapitatem wiasnym kapitat wiasny/aktywa trwate 1,7 1,0 3,4
Trwatosé struktury . 7
HSHSGWAR kapitat wiasny/pasywa ogétem 0,5 0,5 0,8
Plynnosé finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost 51122014 31.12.2013 31.12.2012
pozgdana
- . (inwestycje krétkoterminowe +
kaznik o
Wskarikc glyinptcl naleznosci krétkoterminowe)/  0,8-1.2 5.9 3,4 17,1
szybkiej : ;
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\.a'sl_cazn‘lk ptynnosci Frotkotermrnowe rozl:c:fema_ 15-20 6,2 34 17,1
biezgcej migdzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
SIS 3 2 >1 0,1 0,0 0,0
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto_w? —zobowigzania i 31190 39 002 44593
(w tys. z1) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 59,1% 39,6% 72,9%
aktywow
. 12/16
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Komentarz

Wskazniki obrazujgce biezacg i szybka ptynnosé Grupy nadal utrzymuja sie powyzej wielkosci zalecanych. W
stosunku do roku ubiegtego, ich wartos¢ sig zwigkszyta, wynika to ze znaczacego spadku zobowigzan
krotkoterminowych.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCH

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy, ktdry zakorczyt sie 31 grudnia 2014 roku Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowal, ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spétek zaleznych bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez te Jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke Dominujaca oraz spotki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j za rok obrotowy,
ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Spotka dominujaca nie jest w
stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31
grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci, zwracamy jednak uwage, ze na dzien 31 grudnia 2014 roku zostata
speiniona przestanka art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych obligujaca Zarzad podmiotu dominujgcego do
niezwtocznego zwotania walnego zgromadzenia celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia
spotki.
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.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych 2z nimi
interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposob, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujac metodg pefng obejmujaca:

3. sumowanie sprawozdari finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych,

b. dokonanie wytgczer konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatow wiasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku na
okazyjnym przejeciu, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkow wystepujgcych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, wylgczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotéw pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie
sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywoéw jednostek Grupy Kapitatowe|.

2. ZAsADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACI! DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 3 do wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31grudnia 2014 roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzgdzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystapity zmiany zasad (polityki) rachunkowoéci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

3. D2zIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzgdzone na dzien
31grudnia 2014 roku iobejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku.
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4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzadzonym na dzied 31 grudnia 2014
roku nie zastosowano wytaczenia z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej.

5. RODZAJ I WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego sktad Grupy
Kapitatowej nie ulegt zmianie.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wyfaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktore zostaly
osiggnigte (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne z
dokumentacija konsolidacyjna.

7. WARTOSCE FIRMY

Dodatnia wartosc firmy wykazana w sprawozdaniu finansowym wyniosta 9 tys. zt.

8. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi. Kapitat przypadajgcy udziatowcom niesprawujacym kontroli nie wystapit.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Grupa nie posiadata zobowigzan pozabilansowych.

10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzgd Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzil i zataczy!
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014
roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust.2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Marg}rpGéra

(g f,/

Biegly reéfl’a/en

Numer ewidencyjny 10009

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 23 marca 2015 roku
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