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A.  WSTEP.

Grupa Kapitalowa SKOTAN S.A. (dalej jako ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa SKOTAN”), skupiona jest wokdt jednostki
dominujacej SKOTAN S.A. - spotki gietdowej z wieloletnig tradycjg (dalej jako ,SKOTAN”, "Spétka”). Spdtka powstata w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Zaktady Garbarskie Skotan w Skoczowie, a jej zatozycielem byt Skarb Panstwa.

Od momentu zmiany strategii w 2009 roku Grupa SKOTAN prowadzi dziatalno$¢ badawczo — rozwojowq w obszarze biotechnologii,
dodatkéw zywieniowych, zywnosci funkcjonalnej i innowacyjnych proceséw technologicznych. Podstawowym projektem
biotechnologicznym spétki taczacym docelowo powyzsze obszary pozostaje rozwéj technologii i spektrum produktowego
zwigzanego ze szczepem drozdzy Yarrowia Lipolytica, ktory docelowo Spdtka zamierza uplasowa¢ w ramach swoich produktow w
sektorze paszowym oraz suplementacji diety ludzkiej. W obszarze innowacyjnych procesdéw technologicznym najwazniejszym
projektem spdtki na chwile obecng pozostaje zaawansowany technologicznie i procesowo projekt wytwarzania energii elektrycznej z
gazéw odpadowych i wodorowych.



B. LIST DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Zakonczony rok 2015 byt ostatnim rokiem podporzadkowanym zakonczeniu realizacji prac badawczych i rozwojowych podjetych
przez Grupe na przestrzeni ostatnich 5 lat. Byt to jednoczesnie rok bardzo trudny — z uwagi na rosnace koszty obstugi
realizowanych badan przy ograniczonej skali sprzedazy, Spdtka Dominujgca zmuszona byta w istotny sposéb zmniejszy¢ stan
posiadanych aktywdw oraz ograniczy¢ dziatania zmierzajgce do pozyskiwania dalszych $rodkéw na badania i rozwdj.

Osiagniete rezultaty badawcze zakonczonych projektéw predysponujg Spotke do szeroko zakrojonych wdrozen w dziedzinie
biotechnologii, suplementacji, energetyki i chemii przemystowej. Rezultaty projektu zwigzanego z poszukiwaniem preparatu na
ograniczenie powiktan syndromu stopy cukrzycowej, pozwalajg na otwarcie spdtki na niedostepng do tej pory branze, jaka jest
farmacja. Skala przedmiotowych wdrozen zaleze¢ bedzie jednak przede wszystkim od mozliwosci pozyskania $rodkdéw na ten cel,
zardwno poprzez alianse strategiczne z partnerami branzowymi jak i dziatania wtasne. Trudno wykluczy¢, iz w celu realizacji tak
opisanej strategii, Zarzad nie bedzie zmuszony do wystgpienia do WZ z wnioskiem o zgode na nowg emisje akcji, $rodki z ktérej
pozwolityby na przeprowadzenie faz wdrozeniowych, wejscie na rynek oraz ekspansje marketingowa. Nie mozna takze
wyeliminowac¢ scenariusza, w ktorym Spodtka dokona sprzedazy catosci lub czesci wyniki prac badawczych niektorych projektow,
aby pozyskane $rodki reinwestowac w rozwdj projektow pozostatych.

Majac nadzieje na to, iz wysitek finansowy Spotki podjety w ostatnich latach zaowocuje dtugoterminowym rozwojem
wielobranzowym Grupy, wynagradzajac ostatecznie cierpliwo$¢ Akcjonariuszy,
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C. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze
wskazang ponizej metoda przeliczania.

Dane dotyczace wielkosci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na ostatni dzien okresu:
- na dzien 31.12.2015r. - wedtug tabeli kurséw walut nr 254/A/NBP/2015 kurs 1 EURO 4,2615 zt.
- na dzien 31.12.2014r. - wedtug tabeli kurséw walut nr 252/A/NBP/2014 kurs 1 EURO 4,2623 zt.

Poszczegdlne pozycje dotyczacych rachunku zyskéw i strat przeliczcono na EURO wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kursdéw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie 01-12.2015 r. wynosit 1 EURO = 4,1848 zt.

- kurs $redni w okresie 01-12.2014 r. wynosit 1 EURO = 4,1893 zt.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych
przez kurs wymiany.

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE TYS.PLN TYS. PLN TYS.EURO

2015 2014 2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow- dziatalnos¢ kontynuowana 636 628 152 150
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw- dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -14 240 -15 796 -3 403 -3771
Zysk (strata) brutto -17 789 -20 171 -4 251 -4 815
Zysk (strata) netto -18 041 -19 894 -4 311 -4 749
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -17 532 -20 102 -4 189 -4 798
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15717 6 039 3756 1442
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 431 18 399 -2 493 4392
Przeptywy pieniezne netto, razem -12 246 4 336 -2 926 1035
Aktywa, razem 12 292 53219 2 884 12 486
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3508 26 394 823 6 192
Zobowigzania dtugoterminowe 7 13 2 3
Zobowigzania krétkoterminowe 3501 6 084 822 1427
Kapitat wiasny 8 784 26 825 2 061 6 294
Kapitat zakltadowy 65 880 65 880 15 459 15 456
Liczba akeji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zi/ EUR) -0,33 -0,37 -0,08 -0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w
Zi/EUR) -0,33 -0,37 -0,08 -0,09
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,16 0,50 0,04 0,12
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EUR) 0,16 0,50 0,04 0,12
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00




II.

III.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ,SKOTAN” W ROKU 2015

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloSciowym oraz udzialem poszczegdlnych produktow, towarow i ustug (jezeli s istotne), albo ich grup w
sprzedazy w Grupie ogdtem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta przychody z dziatalnosci w wys. 636 tys. zt.

Zgodnie z decyzja Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lipca 2009 r. w sprawie przyjecia nowej strategii SKOTAN i Grupy
Kapitatowej podstawowa dziatalno$¢ pozostaje w sferze dziatalnosci naukowo-badawczej. W zwigzku z powyzszym, spotki z
Grupy nie odnotowujg istotnych przychodow ze sprzedazy podstawowej, ponoszac jednoczesnie rosngce koszty prowadzonej
dziatalno$ci badawczo — rozwojowej. Zgodnie ze strategig Spotki Dominujacej w zakresie poszukiwania zrédet finansowych na
rozwdj nowych technologii, cze$¢ kosztéw projektowych jest pokrywana ze zrédet pomocowych.

Odnotowane przychody operacyjne sa efektem rozwijanej dziatalnosci handlowej produktami drozdzowymi oraz okazjonalnych
sprzedazy ustug spotki w obszarze badan lub doradztwa.

Informacje o oddziatach (zaktadach) spotek w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

W okresie sprawozdawczym spotki bedace cztonkiem Grupy Kapitatowej Emitenta nie posiadaty wyodrebnionych oddziatow
(zaktaddw).

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o
zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej
10 % przychodow ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2015 r. obejmowata dziatalno$¢ naukowo-badawczg prowadzong na terytorium
Polski. Praktycznie od poczatku 2009 r. Spétka Dominujaca jest spdtkg badawczo-rozwojowg i jako taka nie odnotowuje
istotnych dla sytuacji finansowej podmiotu przychodéw ze sprzedazy podstawowej, ponoszac jednoczesnie rosngce koszty
prowadzonej dziatalnosci. W konsekwencji powyzszego Spétka i Grupa Kapitatowa nie wyodrebnia segmentéw dziatalnosci.

W 2015 r. (podobnie jak w 2014 r.) Grupa nie prowadzita szeroko rozwinietej dziatalnosci zwiazanej z dziatalnoscig handlowa.
W podstawowej dziatalnosci naukowo-badawczej Grupa nie byla uzalezniona od dostawcéw lub odbiorcow. Rozwijajac
dziatalno$¢ handlowg w obszarze produktdéw paszowych Grupa stara sie o dotarcie do rynkow wysokiej specjalizacji
produktowej, gtéwnie w Europie Zachodniej. Drozdze paszowe Yarrowia Lipolytica dzieki procedurze podjetej przez Spotke
Dominujgcg w latach ubiegtych sg dodatkiem paszowym uznanym oficjalnie w Katalogu Dodatkdéw Paszowych Unii
Europejskiej. Dodatkowo dla produktéw linii Equinox w marcu 2013 r. spotka uzyskata dopuszczenie handlowe dla rynku
Szwajcarii. Z uwagi na aktualng sytuacje geopolityczng Spdtka nie odnawiata okresowego dopuszczenia drozdzy YL dla rynku
Ukrainy, cho¢ nadal prowadzi rozmowy dotyczace wykorzystania na tym rynku potencjatu handlowego produktéw paszowych
opartych o drozdze Yarrowia Lipolytica.

INFORMACJIE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015
ROKU

Wyszczegolnienie Przychody 2015 Przychody 2014
Polska 456 628
Pozostate 180 0
Ogédlem 636 628

INFORMACJE O GLOWNYCH KLIENTACH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015

ROKU
% tgcznych
Wyszczegolnienie Przychody przychodéw
Grupy
Equine Supplements UK LTD 252 39%
Cargill Poland sp. z 0.0. 199 31%
Dolfos sp. K. 98 15%
pozostali 87 15%
Ogotem 636 100%




1v. Umowy znaczace dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej, w tym znane Grupie umowy zawarte pomiedzy
akcjonariuszami oraz umowy ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.
W roku obrotowym 2015 Grupa nie zawierata umoéw o charakterze znaczacym dla dziatalnosci operacyjnej w ujeciu
wartosciowym (o wartosci powyzej 10% kapitatow wiasnych).
Grupie nie s znane umowy zawarte miedzy akcjonariuszami, ktore miatyby charakter znaczacy dla dziatalnosci Grupy.
W roku obrotowym 2015 Grupa nie zawierata znaczacych umoéw ubezpieczeniowych, wspotpracy lub kooperacji.

V. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie ich gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych
dokonanych poza grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Na dzien 31 grudnia 2015r. w sktad Grupy Kapitatowej SKOTAN wchodzity spdtki: Skotan S.A. jako Jednostka Dominujgca
oraz jednostki zalezne SKOTAN-Ester Sp. z 0.0. i ALCHEMIA Ester Sp. z o.0.
Powotanie spdtek zaleznych miato pierwotnie charakter dtugoterminowej lokaty kapitalowej SKOTAN S.A. i byto zwigzane z
przygotowaniami do realizacji strategii biopaliwowej, od ktérej odstgpiono ostatecznie w lipcu 2009 r. W chwili obecnej, z
uwagi na zmiane strategii Sredniookresowej Grupy SKOTAN oraz brak wykorzystania gospodarczego przedmiotowych
aktywow sg przeznaczone do sprzedazy.
W chwili obecnej Grupa poszukuje mozliwosci zbycia posiadanej przez Spdtke Dominujacg nieruchomosci inwestycyjnej w
Stawkowie (5,5 ha na terenie Katowickiej SSE) lub udziatéow w spétce Skotan — Ester Sp. z 0.0.
Wzajemne relacje pomiedzy podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej okresla ponizsza tabela (stan na 31 grudnia
2015r.).
. Rodzaj
Pod Kapitat dzai ;/0 udziat konsolidacji
L.P Nazwa Siedziba o_staw_owy , . | podstawowy RO. za) S otan_S.A. / metoda
przedmiot dziatalnosci zaleznosci w kapitale
@) zakladowym wyceny
udziatéw
Skotan 41-506 Chorzéw Dziatalno$¢ badawcza 65 880 000 | Jednostka nd Konsolidacja
S.A. Ul. Dyrekcyjna 6 oraz wytwarzanie dominujaca petna
produktow
biotechnologicznych
2 Skotan- 41-506 Chorzéw Wytwarzanie produktu 5340 160 | Jednostka 100% Konsolidacja
Ester Ul. Dyrekcyjna 6 rafinacji ropy naftowej podporzadkowana petna
spotka
Z 0.0.
Alchemia- 41-506 Chorzéw Wytwarzanie produktu 50 000 | Jednostka 100% Konsolidacja
Ester Ul. Dyrekcyjna 6 rafinacji ropy naftowej podporzadkowana petna
spotka
Z 0.0.

VI.

VII.

Na przestrzeni roku obrotowego Grupa nie dokonywata nowych inwestycji krajowych i zagranicznych oraz nie zawierata uméw
opcji ani innych uméw zwigzanych z instrumentami finansowymi. Na koniec 2015 r., podobnie jak w latach poprzednich,
Spotka nie byta strong umoéw opcji. W roku 2015 nie nastgpity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Skotan.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka nie posiadata juz akcji ALCHEMIA S.A.  Sukcesywne uptynnianie na przestrzeni 2015
roku akcji ALCHEMIA S.A. na GPW stanowito, podobnie jak w latach ubiegtych, obok $rodkéw dotacyjnych podstawowe zrddto

finansowania dziatalnosci spotki. O stopniowym zbywaniu posiadanych akcji Alchemia w celu finansowania dziatalnosci Spétka
informowata w kolejnych raportach okresowych na przestrzeni 2015r i lat ubiegtych.

Informacje o nabyciu akcji wlasnych

Spdtka Dominujgca nie nabywata w 2015 roku akcji wtasnych oraz na dzier sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie
posiada akcji wkasnych.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Aktualna sytuacja finansowa Grupy jest bardzo trudna. Zakonczenie projektdw, ktdre z uwagi na unaocznione ryzyka
badawcze ostatnich lat przypadto ostatecznie na ostatni kwartat 2015 r. skutecznie ograniczyto zasoby finansowe Spotki.
Formuta realizacji projektéw badawczo — rozwojowych, w ktdrych ponoszone naktady — nawet na budowe wieloletnio
eksploatowanych stanowisk badawczych (instalacji badawczych) jednorazowo obcigzajg rachunek zyskow i strat beneficjenta
znalazta swoje odzwierciedlenie w wielomilionowych stratach na prowadzonej dziatalnosci ostatnich kilku lat, uniemozliwiajgc
skutecznie skorzystanie Spotki z instrumentéw finansowania dtuznego. Podjete w 2013 r. proby pozyskania dodatkowego
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VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

kapitatu rozwojowego przez Zarzad poprzez emisje nowej emisji akcji nie spotkaty sie ze zrozumieniem ze strony Walnego
Zgromadzenia. Zaistniata sytuacja, w ktorej spdtka osiagneta okreslone i jak najbardziej nadajace sie do komercjalizacji
innowacyjne produkty kosztem praktycznie catych posiadanych zasobdw, nie jest wprawdzie w praktyce gospodarczej czyms
rzadkim, ale pocigga za sobg okreslone ryzyka i zagrozenia. Nie bedac w stanie samodzielnie wprowadzi¢ przedmiotowych
produktdw na rynek, z uwagi na koszty wejscia, brak doswiadczen branzowych oraz sity marketingowej, Spotka jest skazana
na pozyskanie partneréw branzowych dla dalszego rozwoju. Nie pozyskanie przedmiotowych partnerdw przy jednoczesnie
stale rosngcym ryzyku utraty ptynnosci stanowi najpowazniejsze zagrozenie dalszego funkcjonowania Spotki.

Jednoczes$nie Zarzad wskazuje, iz w ramach procedury rozliczenia projektu wodorowego z Polska Agencjg Rozwoju Przemystu,
Agencja zakwestionowata cze$¢ poniesionych przez Spotke kosztéw projektowych jako koszty kwalifikujgce sie do objecia
wsparciem. Uruchomiona procedura wyjasniajaca oraz dodatkowe kontrole projektu przeprowadzone przez PARP w 2015 r. do
chwili obecnej nie przyniosty ostatecznych rozstrzygnie¢ w przedmiotowej sprawie. W przypadku nie uznania racji Spotki lub
nie znalezienia pozasgdowego porozumienia w sprawie, zgodnie z umowa o dofinansowanie projektu oficjalny spér co do
wysokosci poniesionych kosztéw kwalifikowanych moze znalezé swdj finat w sadzie. Ryzyko finansowe zwigzane z
przedmiotowym rozliczeniem zostato przez Zarzad oszacowane na poziomie 659 tys. zt. wraz z odsetkami.

Dalsze omdwienie nalezacych do najistotniejszych dla Spotki ryzyk - ryzyka finansowego i utraty ptynnosci zostato
zamieszczone w punktach XIV. pt. ,Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciaggnietych zobowigzan, wskazaniem ewentualnych zagroZen oraz dziafan jakie Spotka podjefa lub
zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom” oraz XV. pt. ,Informacja o instrumentach finansowych w zakresie
ryzyka i przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym”.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi
charakter tych transakcji.

W roku 2015 Spotka Dominujgca ani jednostki od niej zalezne nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytow i
pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

W dniu 23 maja 2014r. Spdtka Dominujgca podpisata aneks wydtuzajacy termin wymagalnosci sptaty kredytu do umowy
kredytu odnawialnego z dnia 14 czerwca 2013r. z Alior Bank S.A. na kwote 1.000.000 zt. Stopa oprocentowania kredytu
ustalona zostata na 5,22% w stosunku rocznym, a termin wymagalnosci kredytu przypadat na 22 maja 2015r. Kredyt zostat
spfacony w terminie.

W dniu 29 grudnia 2014 roku Spotka otrzymata pozyczke od Spotki Boryszew S.A. na kwote 600.000 zt. Stopa oprocentowania
pozyczki ustalona zostata na 1 m-c WIBOR + 1 % w stosunku rocznym. W dniu 31.12.2015r spotka zwrocita pozyczke wraz z
odsetkami.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W 2015 r. zostata przez Spdtke dominujacq udzielona pozyczka spotce zaleznej Alchemia-Ester Sp. z 0.0. na taczng kwote 15
tys. zt. Termin splaty pozyczki przypada na dzien 30.03.2016r. Oprocentowanie pozyczki opierato sie o $rednig stawke WIBOR
1M, powiekszong o 0,5 punktu procentowego, naliczony za okres od dnia zawarcia umowy do dnia zwrotu pozyczki.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegobinym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem spotki Grupy nie otrzymaty ani nie udzielity poreczen ani gwarangcji innym podmiotom w
tym jednostkom powigzanym z Emitentem.

Opis wykorzystania wplywow z emisji — w przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym
raportem.

W okresie objetym raportem spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie miaty wptywow z emisji papieréw wartosciowych.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Skotan S.A. nie publikowat prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ani jednostkowych
wynikdéw finansowych Spotki na rok 2015.
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Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowiazan, wskazaniem ewentualnych zagrozen oraz dziatan, jakie Spoétka podjeta lub
zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Warunkiem ostatecznego wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan Spétki Dominujacej jest utrzymanie ptynnosci
finansowej, ktdre w znacznej mierze jest uzaleznione od mozliwosci ostatecznej sprzedazy przez spotke aktywow
niepracujacych (nieruchomo$¢ inwestycyjna w Stawkowie nalezaca do Skotan — Ester Sp. z 0.0. , nieruchomos$¢ fabryczna w
Skoczowie) oraz sprzedazy wynikdw prac badawczo — rozwojowych na rzecz inwestoréw zewnetrznych. Od 2015 r. spétka
aktywnie poszukuje partneréw branzowych na realizacje przedsiewzie¢ wspolnych, w ktérych w zamian za okreslony udziat w
SPV dedykowanych realizacji wdrozen poszczegdinych projektéw (Stopa cukrzycowa, 9-deken, projekty zwigzane z
suplementacja, projekt energetyczny) Spdtka Dominujaca pozyskataby $rodki inwestycyjne na sptate zobowigzan oraz rozwdj
pozostatych projektow.

Najpowazniejszym zadaniem dla Grupy nadal pozostaje dtugoterminowa kontraktacja produktéw paszowych wytwarzanych
przez Spotke Dominujaca. Mozliwos¢ niepowodzenia w realizacji tego zadania, gwarantujgcego pozyskiwanie $rodkow
obrotowych na biezacq obstuge dziatalnosci oraz sptate zobowigzan nalezy do podstawowych ryzyk o najwiekszym znaczeniu
dla Grupy.

Spdtka Dominujaca kontynuuje prowadzone przez caty rok 2015 starania o wiaczenie drozdzy Yarrowia lipolityca do
podstawowych skfadnikéw najcenniejszych preparatow na masowym rynku paszowym, zaliczajgc do tej grupy preparaty
mlekozastepcze, prestartery i startery oraz dodatki do pasz dla zwierzat domowych. Rozwijana we wiasnym zakresie marka
suplementdw paszowych dla koni i rekreacyjnych pomimo stosunkowo dynamicznego rozwoju nie pozwala na chwile obecng
na utrzymanie rentownej dziatalnosci w obszarze produkcji suplementéw paszowych, co nie zmienia sytuacji, iz w $rednim
okresie — z uwagi na realizowane w tym segmencie marze — moze okazac sie bardzo istotnym elementem dtugoterminowej
strategii rynkowej

Rok 2015 byt ostatnim rokiem rozliczenia kontraktacji pomocy unijnej na dziatalno$¢ innowacyjng pozyskanej w ramach
procedur konkursowych w latach 2007-2013. Konsekwencjg ewentualnego niedokonczenia projektow, na ktore przyznano
Spdtce pomoc unijng, bytaby konieczno$¢ zwrotu uzyskanych srodkdw unijnych, co oznaczatoby catkowity utrate ptynnosci.
Dokonczenie przedmiotowych zadan badawczych i koniecznos$¢ sfinansowania instalacji badawczej, majacych na celu
opomiarowanie wytworzonych technologii i potwierdzenie skutecznosci opracowanych metod wytworczych z perspektywy
kurczacych sie aktywow finansowych stanowito najpowazniejsze wyzwanie dla Spotki na rok 2015 r.

W chwili obecnej Spdtka Dominujaca identyfikuje istotne ryzyko finansowe i ptynnosciowe zwigzane z pozycjg bilansowa
Spoétki, utrudniajgcg zaciggniecie krétkoterminowego dtugu mogaca stanowic istotne ograniczenie mozliwosci ponoszenia
naktadoéw niezbednych dla rozwoju dziatalnosci Spotki na skale umozliwiajaca jej pozyskiwanie intratnych kontraktow.

Gospodarka i zarzadzanie zasobami finansowymi w Grupie jest prowadzona w sposob prawidtowy i racjonalny, w zgodzie
z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcymi w tym zakresie, ze szczegdlnym uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci. Wszystkie podjete w 2015 r. zobowigzania Spotki byty przypisane w sposob bezposredni lub
posredni realizacji projektow badawczo — naukowych prowadzonych przez Spoétke.

W ocenie Zarzadu Spotki pomimo posiadanego majatku trwatego Spoétki ryzyko zagrozenia zwigzane z wywigzywaniem sie
Spoitki z zaciggnietych zobowigzan jest na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania duze. W dacie podpisania niniejszego
raportu zobowigzania Spotki nie przekraczajg kwoty wartosci posiadanego maijatku trwatego. Z perspektywy Zarzadu dla
bezpieczenstwa prowadzonych dziatan krotko i Srednioterminowych Spdtka powinna zosta¢ dokapitalizowana. Brak
dodatkowych istotnych $rodkéw na powiekszenie skali dziatalnosci Spotki moze uniemozliwi¢ zaistnienie jej na rynku
paszowym, poniewaz aktualnie postrzegana jest jako podmiot o zbyt matych zdolnosciach wytworczych i jako taki moze miec
ograniczone mozliwoséci pozyskania istotnych kontraktow. Dziatania Zarzadu zmierzajg w chwili obecnej do pozyskania
inwestordw branzowych dla wdrozen prowadzonych projektow badawczo -rozwojowych oraz na prawdopodobnym
wystgpieniu do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o dokapitalizowanie Spotki w celu realizacji fazy komercjalizacji
poszczegodlnych projektow.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka i przyjetych przez Grupe Kapitalowa metodach
zarzadzania ryzykiem finansowym.

Efektywne zarzadzanie finansowe uwzglednia zardwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wigze sie z
nieoczekiwanymi zmianami przeptywow pienieznych, ktére wynikajg z aktywnosci na rynkach finansowych lub dziatalnosci
operacyjnej. W tym sensie — jak informowata wielokrotnie Spdtka — znaczna czes¢ ryzyka dziatalnosci operacyjnej jak i czes¢
ryzyka dziatalnosci finansowej pozostaje zupetnie niezalezna od Grupy.

Podstawowym obszarem ryzyka zwigzanym z biezgcq dziatalnoscig operacyjng na jakie jest narazona Grupa Kapitatowa
Emitenta dotyczy ryzyka kredytowego, ktdre wiaze sie z niewypetnieniem przez klienta lub kontrahenta bedacego strong
transakcji handlowych. Zarzad Spotki stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientdw
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.

Grupa monituje na biezaco wysoko$¢ przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych przypadkach wystepuje z
roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw aktualizujgcych.
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Jezeli chodzi o ryzyko utraty ptynnosci finansowej, czyli ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Spétke Dominujgca
jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci, najwieksze ryzyko na jakie w chwili obecnej narazona jest
Grupa, Spotka prowadzi polityke zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej na biezaco starajgc sie zapewnic
dostepnos¢ srodkéw finansowych niezbednych do wywigzywania sie Spotki ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy
wykorzystaniu najbardziej efektywnych zrédet finansowania.

Zarzadzanie ptynnoscig spotek z Grupy koncentruje sie na szczegotowej analizie sptywu naleznosci, biezagcym monitoringu
rachunkdw bankowych jak réwniez biezgcej koncentracji $rodkdw pienieznych na rachunki skonsolidowane. Spétki podejmujag
dziatania zmierzajgce do skrécenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu regulowania
zobowigzan.

Na przestrzeni 2015 roku Grupa byfa narazona na ryzyko kursowe w minimalnym stopniu, ze wzgledu na niewielki udziat
transakcji handlowych przeprowadzonych w walutach obcych. Ryzyko to moze wystgpi¢ w roku 2016 i kolejnych, i bedzie
konsekwencjg zwiekszenia planowanej do realizacji sprzedazy produktéw paszowych na terenie UE.

Podobnie jak wiekszos¢ uczestnikow rynku ryzyko stopy procentowej, na ktore narazona jest Grupa, dotyczy gtéwnie
aktywow finansowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w Spétce Dominujacej. Stopa odsetkowa jest zmienna,
gdyz obliczana jest na podstawie stawki WIBOR.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej , w

tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy Kapitatlowej
Wybrane dane bilansowe 2015 2014 odchylenia
Aktywa obrotowe wybrane:
e Naleznosci krétkoterminowe 2 047 1261 787
o Inwestycje krétkoterminowe 350 34 813 (34 463)
RAZEM: 2397 36 074 (33 676)

Na zmiane stanu aktywow miat wptyw przede wszystkim:
e  sprzedaz wartosci aktywdw obrotowych w pozycji inwestycje krétkoterminowe — aktywa finansowe ,
e wzrost wartosci aktywdw obrotowych w pozycji naleznosci krétkoterminowych (gtdwnie podatek VAT do zwrotu).

Wybrane dane bilansowe 2015 2014 odchylenia
Zobowigzania i rezerwy:

. rezerwy na zobowigzania 948 2 408 (1 460)
. zobowigzania krétkoterminowe 2 543 6 084 (3542)
RAZEM: 3491 8 492 (5001)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku skonsolidowana suma bilansowa wynosita 12 292 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego oznacza to spadek o 40 927 tys. zt. Podstawowym czynnikiem powodujgcym zmiane wartosci sumy bilansowej byt zwroty
otrzymanych dotacji na projekty badawcze, sprzedaz posiadanych aktywéw finansowych oraz  amortyzacja $rodkow trwatych
wykorzystywanych w projektach badawczych.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych s$rodkow 2z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

W zwigzku z podporzadkowaniem dziatan Spétki Dominujacej w 2015 r. dziatalnosci badawczej, wynik dziatalnosci Grupy
Kapitatowe]j pozostat niemal catkowicie uzalezniony od wyniku realizowanego na sprzedazy posiadanych w 2015 r. aktywdw
finansowych SKOTAN S.A., na ktdre sktadaly sie przede wszystkim akcje spotki Alchemia S.A. oraz od skali amortyzacji i
prowadzonych kosztéw prowadzonej dziatalnosci badawczej. Do dnia  31.12.2015 r. Spotka zbyta wszystkie pozostajace w jej
portfelu akcje ALCHEMIA SA.

Koszty realizowanej od 2009 r. dziatalnosci badawczo-rozwojowej z uwagi na dalszy i coraz bardziej dynamiczny rozwdj prac
zwigzanych z realizacjg projektow stale wzrastaty, osiggajac swoj szczyt w 2015 r., kiedy to spdtka w celu realizacji ostatnich
zadan badawczych i realizowanych harmonogramdéw badawczych dokonczyta wszystkie istotne inwestycje w infrastrukture
badawczo — rozwojowa. Kwestia rosngcych kosztéw prowadzonej dziatalnosci badawczej byta juz zauwazalna na przestrzeni
2013 i 2014 r., kiedy realizacja inwestycji w instalacje wodorowg znaczaco obcigzyta rachunek kosztow Spotki, nie znajdujac
odzwierciedlenia po stronie przychodowej. Wynik dziatalnoéci roku 2015 jest efektem postepujacej kumulacji kosztow
ponoszonych na dziatalno$¢ badawczo — rozwojowg w skali opisanej harmonogramami realizowanych projektow oraz bardzo
wysokiej amortyzacji powstatych instalacji.

Dodatkowym znacznym obcigzeniem wyniku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej — realizacja projektéw badawczo — rozwojowych
- jest amortyzacja instalacji badawczej Spdtki w Kedzierzynie Kozlu. Z uwagi na wyrazne regulacje w tym zakresie narzucone
rezimem rozliczenia pomocy publicznej i ilos¢ podjetych przez Spotke projektow zmierzajacych do powstania instalacji
badawczej, kwestie obcigzenia znaczng amortyzacjg wynikdw rocznych w najblizszych latach bedzie waznym i wazgcym
czynnikiem rzutujgcym na ksztattowanie sie wyniku netto dziatalnosci.

Dla zapewnienia kontynuacji prowadzenia zadan badawczych oraz znacznego skrocenia okresu wdrozenia wynikow projektow
prac badawczych Spotka podjeta decyzje o poszukiwaniu inwestorow branzowych, ktdrzy mogliby by¢ zainteresowani
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wejéciem kapitatowym w spdtki celowe stworzone na bazie wynikéw zrealizowanych projektdw. Polityka Spdtki w
przedmiotowym zakresie jest bardzo elastyczna — nalezy sie liczy¢ z mozliwg koniecznoscig oddania wiekszosciowego pakietu
w spétkach celowych zajmujacych sie komercjalizacjg wynikéw badan zwigzanych z poszczegolnymi projektami. Zarzad spotki
nie wyklucza takze skierowania pod obrady Walnego Zgromadzenia wniosku dotyczacego podniesienia kapitatow spotki w celu
dokonczenia realizacji zatozonych planéw w obszarze prac badawczo —rozwojowych.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci gospodarczej za rok
obrotowy 2015 Grupy Kapitalowej z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik.

W poszczegdinych kwartatach roku ponoszono stosunkowo staty wzrost poziomu kosztéw prowadzonej dziatalnosci badawczo-
rozwojowej korygowany w wyniku netto dziatalnosci odpisywaniem w pozostate przychody rozliczanymi otrzymanymi
dotacjami do prowadzonych projektéw badawczych oraz aktualizacja posiadanych aktywdéw finansowych. W 2015 r.
poniesione koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej byty wyzsze od przychoddw z tej dziatalnosci. W konsekwencji
powyzszego Grupa poniosta ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 14 240 tys. zt .

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta, przewidywany rozwoj
Grupy Kapitatlowej oraz jego perspektyw przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Srednioterminowy i dtugoterminowy rozwdj Grupy jest caty czas $ciéle uzalezniony od 2 czynnikéw.

Dla realizacji zamierzen inwestycyjnych w Srednim okresie niezbedne jest doprowadzenie do kontraktacji materiatu
paszowego produkowanego przez Spdtke na rzecz duzych odbiorcéw dla masowych zastosowan. Podejmowane przez Spotke
inicjatywy zwigzane z nowymi liniami produktowymi na rynki niszowe majg swoje petne uzasadnienie w realizowanych
marzach, nie wystarczajg jednakze na realizacje dtugoterminowych projekcji zwigzanych z produkcja na masowa skale, co
znalazloby swoje odzwierciedlenie w rosngcych marzach i spadku kosztéw wytworzenia.

Drugim czynnikiem sukcesu jest aktualnie podjeta przez Spotke restrukturyzacja projektowa dotyczaca koniecznosci
pozyskania dla okreslonych projektéw inwestordw branzowych. Ich skuteczna realizacja skutkowa¢ powinna znacznym
zmniejszeniem okresu wdrozen co w oczywisty sposob mogtoby przetozy¢ sie na zwiekszenie dynamiki przychodow z
realizowanych projektow.

Na chwile obecng najwieksze i najszybsze efekty komercjalizacji wynikéw prowadzonych prac badawczych powinny by¢
widoczne w obszarze projektow zwigzanych z suplementacja diety ludzkiej oraz projektu wykorzystania energetycznego
gazoéw odpadowych. Szczegodlnie dla rozwoju tego drugiego Spotka musi pozyskac partnera branzowego lub finansowego, co
pozwoli na realizacje wdrozen projektu na skale petnoprzemystowa.

Na rozwoj Grupy wptyw bedzie miato réwniez ewentualne zmaterializowanie sie opisanych we wczesnigjszych punktach
ryzyk.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej, w tym
opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej Grupy, co najmniej do konca trwajacego roku obrotowego,
z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej wypracowanej przez Grupe

W zwigzku z podporzadkowaniem w 2015 r. dziatan Spétki Dominujacej dziatalnosci badawczej, zrealizowany wynik
dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostat catkowicie uzalezniony od skali ponoszonych nakfadéw na dziatalno$¢ badawczo —
rozwojowg i wyniku zrealizowanego na sprzedazy aktywdw finansowych SKOTAN S.A.

Realizacja zadan wynikajgcych z harmonograméw rzeczowo — finansowych realizowanych projektdw, w tym postawienie
instalacji badawczych pozwala Spdtce w perspektywie najblizszych 12 miesiecy okresli¢ faktyczne mozliwosci zdobycia nowych
rynkdw zbytu oraz okresli¢ faktyczny potencjat mozliwych do zrealizowania przychoddéw. Z drugiej strony historycznie
oceniajac trwajgce procesy badawcze nalezy zatozy¢, iz proces zdobywania przedmiotowej wiedzy moze sie w sposéb istotny
wydtuzy¢ i by¢ bardziej kosztowny niz Spdtka dzisiaj zaklada. Fakt ten ma tez rdwniez znaczacy wptyw na perspektywe
rozwoju dziatalnosci gospodarczej catej Grupy Kapitatowej Emitenta.

Strategig rynkowg dla Spdtki z perspektywy nieudanej emisji akcji w pierwszym pétroczu 2013 r. oraz kurczacych sie Srodkow
wiasnych pozostaje pozyskanie inwestorow branzowych dla dalszego rozwoju i komercjalizacji wynikow prowadzonych prac
badawczych. Ewentualnoscig wobec powyzszego jest nowa emisja akcji spotki podporzadkowana realizacji wdrozen wynikow
poszczegodlnych projektow, takze przy wspdtudziale partneréw branzowych.

Wazniejsze zdarzenia jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego majace znaczacy wplyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej w
roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach.

Niewatpliwym sukcesem Spotki Dominujacej w 2015 r. byto dokonczenie wszystkich zadan badawczych przewidzianych
harmonogramami realizowanych projektéw badawczo — rozwojowych oraz terminowe wywigzanie sie ze zobowigzan
wynikajacych w sposdb bezposredni z ich realizacji, co pozwolito na terminowe skierowanie odpowiednich wnioskow
zwigzanych z kwalifikowalnoscig poniesionych kosztéw do instytucji rozliczajgcych ich wydatkowanie. Niestety, konsekwencjg
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kumulacji przedmiotowych wydatkéw przy jednocze$nie powolnym tempie budowania rynku na produkty Spétki byta
koniecznos$¢ uptynnienia wszystkich dtugoterminowych aktywow finansowych Spdtki. Z uwagi na bardzo ograniczone spektrum
mozliwosci, w ramach ktdrych Spotka ma szanse na pozyskanie Srodkow na wdrozenie i komercjalizacje wynikdw
zakonczonych projektow aktualne dziatania Zarzadu podporzadkowane sg pilnej koniecznosci znalezienia partneréw
branzowych, ktdérzy przedmiotowe wyniki sktonni bedg od Spotki zakupi¢ lub wspdtuczestniczy¢ w ich komercjalizacji w formie
podmiotow celowych / zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa SKOTAN, ptacac jednoczesnie za mniejszosciowe lub
wiekszosciowe udziaty w tego typu przedsiewzieciach. W przeciwnym wypadku dla przeprowadzenia komercjalizacji wynikéw
prowadzonych w ostatnich latach projektdw badawczo — rozwojowych Zarzad Spétki zmuszony bedzie do skierowania pod
obrady Walnego Zgromadzenia wniosku o podniesienie kapitatow spdtki i zasilenie jej w kapitat obrotowy, pozwalajgcy na
skuteczne wprowadzenie na rynek nowych produktéw, opracowanych w ramach realizowanej w ostatnich latach strategii
badawczo — rozwojowe;j.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Grupy jest trudna. Spdtka Dominujgca nie osigga zaplanowanych przychodéw ze sprzedazy
podstawowego produktu, czyli drozdzy paszowych Yarrowia Lipolytica w skali i masie pozwalajgcej na udzwigniecie kosztow
wprowadzenia na rynek kolejnych produktéw innowacyjnych, ktére pojawity sie w jej portfolio z koricem wszystkich projektéw
badawczych.

Ponoszone nakfady finansowe na realizacje rozpoczetych w latach ubiegtych projektéw, ktorych kumulacja nastgpita w 2015 r.
poprzez koniecznos¢ sfinansowania instalacji badawczych z perspektywy zintensyfikowanych staran Zarzadu o podniesienie w
2013 r. kapitatow wiasnych zmusza Zarzad do poszukiwania alternatywnych zrédet finansowania wdrozen zakonczonych
projektdw. Istotnie uszczuplony majatek wiasny Spotki oraz poniesione koszty projektdw, majace swoje odzwierciedlenie w
rachunku zyskdw i strat, uniemozliwia Spotce skorzystanie z prostych metod finansowania bankowego czy tez emisji obligacji.
Zmusza to Zarzad Spoétki do poszukiwania inwestordw branzowych, ktdrzy biorgc pod uwage wyniki prac zwigzanych ze
realizowanymi projektami oraz ich wysoki potencjat komercyjny zgodzg sie na udziat w komercjalizacji wynikéw badan
zrealizowanych projektoéw kosztem podjetego ryzyka wprowadzenia nowych produktéw na rynek.

Przedmiotowe dziatanie, o ile skutecznie zostanie zrealizowane, powinno pozwoli¢ Grupie na realizacje strategii wpisanych w
plany poszczegdlnych projektéw i umozliwi¢ szybkg komercjalizacje wynikéw tych badan. Zarzad nie jest jednak w stanie na
dzien dzisiejszy zagwarantowac¢ powodzenia prowadzonych przez siebie staran w zakresie poszukiwania nowych inwestoréw
branzowych dla poszczegdlnych projektow Spdtki, skutecznosci prowadzonej restrukturyzacji kosztowej i majatkowej oraz
skutecznosci pozyskania nowych zrddet finansowania.

Istotne pozostaje takze, iz w ramach procedury rozliczenia projektu wodorowego z Polskg Agencja Rozwoju Przemystu,
Agencja zakwestionowata cze$¢ poniesionych przez Spotke kosztow projektowych jako koszty kwalifikujgce sie do objecia
wsparciem, o czym mowa w pkt VII. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk w niniejszym Sprawozdaniu.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

Od stycznia 2007 roku Grupa prowadzi ewidencje na wdrozonym w roku obrotowym 2006 systemie informatycznym CDN XL
firmy ,Comarch” w zakresie gospodarki finansowej, magazynowej i ewidencji handlowej. W roku obrotowym 2015 nie
wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Emitentem oraz jego Grupg Kapitatowa.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéw
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
(dla kazdej osoby oddzielnie).

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. 21 marca 2016 r. stan posiadania akcji Spétki lub udziatdw w innych
jednostkach Grupy Kapitatowej wsérod osob zarzadzajgcych i nadzorujacych przedstawiat sie nastepujaco:

Warto$¢ nominalna akcji na

Liczba akcji na dzien o .
dzien przekazania raportu

Lp Imie i nazwisko Stanowisko przekazania raportu rocznego rocznego
(21.03.2016 r.) (21.03.2016 1)
1 Jacek Kostrzewa* Przewodniczacy Rady 1 1,22 zt
Nadzorczej petnigcy
obowigzki
Prezesa Zarzadu
2 Karina Wsciubiak-Hanko Cztonek Rady 0 0
Nadzorczej
3 Jakub Nadachewicz Cztonek Rady 0 0
Nadzorczej
4 Malgorzata Waldowska Cztonek Rady 0 0
Nadzorczej
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XXVI.

XXVII.

XXVIIIL.

XXIX.

Jarostaw Lewandrowski Czilonek Rady 0 0
Nadzorczej

*Jacek Kostrzewa od dnia 5 stycznia 2016r zostat oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajq akcji ani udziatdw w jednostkach powigzanych Spotki.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi zadnych umoéw przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdyby ich odwofanie lub zwolnienie nastgpito z powodu
potaczenia Spotki przez przejecie.

Informacje o znanych Spotce umowach, zawartych w ciagu roku obrotowego 2015, w wyniku ktorych moga
w przysztosci nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Grupie nie sg znane tego rodzaju umowy.
Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W Grupie Kapitatowej SKOTAN nie sg prowadzone systemy kontroli akcji pracowniczych.

Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania
lub przegladu sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 19 maja 2015 r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia przegladu potrocznego i badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z PSR oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF,
odpowiednio za I pdtrocze 2015r. i za rok 2015.

Wybrany podmiot to spotka 4Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu. Informacje o wyborze podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Spotka przekazata w raporcie biezagcym nr 15/2015 z dnia 19.05.2015 r.

Nastepnie, na podstawie upowaznienia Rady Nadzorczej, Zarzad Spoétki zawart umowe o dokonanie badania sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015 ze spotka, o ktorej mowa powyzej. Umowa zostata
podpisana w dniu 25 maja 2015r. na okres wykonania odpowiednio przegladu pétrocznych i badania rocznych sprawozdan
finansowych za 2015r. tgczna wysoko$¢ wynagrodzenia netto wynikajgca z przedmiotowej umowy wynosi 30 tys. zt.
Wynagrodzenie z tytutu dokonania przegladu $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2015 r.
sporzadzonego zgodnie z PSR oraz przegladu srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2015
r. sporzadzonego zgodnie z MSSF wyniosto 12,5 tys. zt.

Wynagrodzenie z tytutu dokonania badania sprawozdania finansowego jednostkowego za rok 2015 sporzgdzonego zgodnie
z PSR oraz badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015 sporzadzonego zgodnie z MSSF
wyniosto 17,5 tys. zt.

Spotka nie korzystata z innych ustug audytora, w tym ustug doradztwa podatkowego.

Audytorem Spotki za rok obrotowy 2014 byta rowniez spdtka 4Audyt Sp. z 0.0.

Wynagrodzenie dla 4Audyt Sp. z 0.0. z tytutu umowy o dokonanie badania sprawozdania finansowe badania jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2014 sporzadzonego zgodnie z PSR oraz badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2014 sporzgdzonego zgodnie z MSSF wyniosto 17,5 tys. zt. Jednoczesnie wynagrodzenie dla 4Audyt Sp. z
0.0. Z tytutu umowy o dokonanie przegladu $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2014 r.
sporzadzonego zgodnie z PSR oraz przegladu $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2014
r. sporzagdzonego zgodnie z MSSF wyniosto 12,5 tys. zt. Spotka nie korzystata z innych ustug audytora, w tym ustug doradztwa
podatkowego.

Omodwienie  podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w  rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej i osiagniete zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym,

Rok 2015 Grupa zakonczyta stratg na poziomie operacyjnym w wysokosci 14 240 tys. zt. kgczna strata netto z dziatalnosci w
roku obrotowym wyniosta 18 041 tys. zt. Gtéwne koszty ponoszone przez Grupe to koszty dziatalnosci naukowo — badawcze;j.
Nie bez znaczenia dla wyniku dziatalnoSci pozostata takze realizacja transakcji zbycia posiadanych aktywow finansowych, na
ktdre skiadaty sie gtdwnie akcje ALCHEMIA S.A. (dziatalnos¢ finansowa).

Dziatalno$¢ Grupy w 2015 roku, podobnie jak w poprzednim roku, koncentrowata sie przede wszystkim na rozwijaniu
dziatalno$ci naukowo-badawczej zwigzanej z projektami realizowanymi w ramach otrzymanego wsparcia finansowego z NCBiR
oraz PARP na rozwdj innowacyjnej gospodarki. Spotka odstgpita takze ostatecznie od realizowanych jeszcze w 2014 r. prac
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studyjnych zwigzanych z potencjalnymi projektami wpisujacymi sie w $redniookresowg strategie Spétki. Po podjeciu w 2013
roku przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczacej minimalnej ceny nowej emisji akcji na poziomie wyzszym niz kurs
gietdowy, w efekcie czego, starania Zarzadu o pozyskanie dodatkowego kapitatu zakonczyty sie niepowodzeniem, Spdtka
odstapita od poszukiwania nowych projektéw badawczych koncentrujac sie w catosci na projektach realizowanych.

Najwazniejsza kwestig dla Grupy aktualnie pozostaje budowa rynku na produkty drozdzowe. Na przestrzeni ostatnich lat
Spotka wykorzystata w petni posiadane budzety badawcze na badania Zzywieniowe potwierdzajace unikalno$¢ cech
produkowanych produktéw drozdzowych.

Rozwijajgc dziatalno$¢ handlowg w obszarze produktéw paszowych Spoétka stara sie o dotarcie do rynkéw wysokiej
specjalizacji produktowej, gtownie w Europie Zachodniej. Spdtka podjeta dziatania w tym zakresie na rynku Niemiec,
Szwajcarii, Francji a takze za posrednictwem dystrybutoréw na rynku Wielkiej Brytanii i w Krajach Nadbattyckich. Drozdze
paszowe Yarrowia Lipolytica dzieki procedurze podjetej przez spdtke w latach ubiegtych sg dodatkiem paszowym uznanym
oficjalnie w Katalogu Dodatkéw Paszowych Unii Europejskiej, maja takze dopuszczenie do handlu na Ukrainie.

Grupa nie odnotowata zdarzen o nietypowym dla swojej dziatalnosci charakterze. Spotka wykorzystata $rodki z dotacji
przyznanych w latach ubiegtych, a prowadzone za ich posrednictwem badania naukowe wpisywatly sie w obszar podstawowej
dziatalno$ci spotki.

Biorac pod uwage perspektywy rozwoju Grupy Zarzad Spotki Dominujacej wskazuje, iz w ramach procedury rozliczenia
projektu wodorowego z Polskg Agencja Rozwoju Przemystu, Agencja zakwestionowata cze$¢ poniesionych przez Spotke
kosztow projektowych jako koszty kwalifikujgce sie do objecia wsparciem, o czym mowa w pkt VII. Opis podstawowych
zagrozen i ryzyk w niniejszym Sprawozdaniu.

Jezeli chodzi o projekty Spotki Dominujgcej zakoriczone w 2015 r., wymienic nalezy:

Bio na Eko. Zamkniecie cyklu ekologicznego poprzez zagospodarowanie odpadéw z produkcji biopaliw — etap
wdrozeniowy

W 2013 r. Spdtka jako beneficjent Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka pomysinie zakonczyta realizacje I Etapu
projektu pn. "Bio na Eko. Zamkniecie cyklu ekologicznego poprzez zagospodarowanie odpaddw z produkcji biopaliw",
realizowanego w ramach umowy z PARP — Dziatanie 1.4 Wsparcie projektdw celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj
nowoczesnych technologii oraz Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w
Innowacyjne Przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, skiadajac w terminie
przewidzianym w harmonogramie rzeczowo-finansowym do oceny Gornoslaskiej Agencji Rozwoju Regionalnego (Regionalna
Instytucja Finansujaca) w Katowicach Raport Koficowy z przeprowadzonego I Etapu Projektu. Projekt byt realizowany od 01
listopada 2009 r. do 30 kwietnia 2013 r. Catkowity koszt realizacji I Etapu wynidst 15,6 min zt, wartos¢ otrzymanego
dofinansowania — 6,6 min zt.

Celem gtéwnym Projektu bylo przeprowadzenie badan przemystowych i prac rozwojowych oraz przygotowanie wdrozenia
technologii hodowli drozdzy paszowych na bazie degummingu i wody glicerynowej — biologicznego surowca powstajacego przy
produkgji olejow roslinnych i estru. Realizacja Projektu domkneta cykl produkcyjny produkcji olejéw roslinnych oraz cykl
produkcyjny biopaliw, skutecznie zagospodarowujgc pozostatosci poprodukcyjne.

Zaplanowane badania przemystowe mialy na celu przeniesienie do skali technicznej sprawdzonej w skali laboratoryjnej
technologii utylizacji pozostatosci poprodukcyjnych powstatych w wyniku proceséw wytwarzania oleju spozywczego i biodiesla.
W ramach realizowanego Projektu opracowano i wykonano instalacje badawcza do namnazania drozdzy paszowych Yarrowia
lipolytica. Przeprowadzone wielomiesieczne badania zywieniowe potwierdzity korzystny wptyw drozdzy na flore przewodu
pokarmowego zwierzat, a takze na stymulacje wzrostu i rozwoju mtodych osobnikéw oraz ich zdrowotnos¢ i produkcyjnosc.
Prace inzynieryjne koncentrowaty sie na opracowaniu optymalnych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych w celu
potwierdzenia wczesniejszych zatozen oraz na optymalizacji efektywnosci proceséw namnazania w skali technicznej, przy
jednoczesnym zachowaniu niezbednych wskaznikow ekonomicznych. Opracowany zostat takze projekt instalacji
wielkoprzemystowej, multiplikujgcej wydajnosc linii doswiadczalnej.

W wyniku pomysinej realizacji Projektu Spotka osiagneta know-how produkcyjny i wdrozeniowy dotyczacy szczepu drozdzy
Yarrowia lipolytica A-101 wykorzystywanego w hodowli drozdzy paszowych na bazie wody glicerynowej i degummingu. Oprdcz
budowy zaktadu badawczego opracowana zostata kompleksowa dokumentacja techniczna, procesowa i warsztatowa wraz ze
specyfikacjg techniczng konstrukcji wielkoprzemystowej produkcji drozdzy paszowych Yarrowia lipolytica. Efekty badan na
zwierzetach hodowlanych pokazaty zadowalajace rezultaty w zakresie przyrostu masy oraz zwiekszenia dobrostanu zwierzat,
znacznie przekraczajgce poczatkowe oczekiwania, co w opinii Zarzadu Spotki powinno pozwoli¢ umiesci¢ produkt finalny w
segmencie "Premium". Emitent zabezpieczyt sobie takze prawa patentowe zwigzane z przedmiotowg technologig na rynkach
miedzynarodowych.

Emitent stale prowadzi prace zwigzane z budowa rynku zbytu na produkty biatkowe oparte o wytwarzane drozdze (pod marka
handlowg Yarrowia Technology oraz markg produktéw z grupy Equinox) oraz stara sie o rozwdj potencjatu wdrozen
przedmiotowej technologii ha rynkach miedzynarodowych.

W dniu 14 czerwca 2013 r. Emitent otrzymat od Regionalnej Instytucji Finansujacej informacje o akceptacji ztozonego Raportu

Koncowego przedstawiajgcego wyniki zrealizowanych zadan badawczych w ramach I etapu projektu, w wyniku czego nastagpito
spetnienie warunku koniecznego do przyznania dofinansowania na realizacje II Etapu Projektu. Regionalna Instytucja
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Finansujgca potwierdzita przyznanie dofinansowania na II Etap Projektu w kwocie okreslonej w umowie o dofinansowanie tj. w
maksymalnej wysokosci 6,7 min zt.

Ostatecznym rezultatem II Etapu Projektu miato by¢ powstanie instalacji produkcyjnej drozdzy paszowych o skali kilkukrotnie
wyzszej od osigganej wydajnosci instalacji badawczej. Z uwagi na przedtuzenie prac przygotowawczych (koniecznos$é
modyfikacji dokumentacji projektowych) oraz dalszy brak decyzji administracyjnych dotyczacych zgdd na postawienie obiektu w
wybranej lokalizacji planowany termin realizacji inwestycji ulegt przesunieciu do dnia 30 wrzesnia 2015 roku, o czym Spdtka
informowata w raporcie biezgcym 3/2015. Jednocze$nie aktualnie budowany rynek zbytu na produkty paszowe wytwarzane
na bazie produkowanych drozdzy miat by¢ istotng przestankg do decyzji dotyczacej ostatecznej wydajnosci zaktadu. Z uwagi na
fakt istotnych op6znien w tworzeniu przedmiotowego rynku Spdtka wystgpita do PARP z wnioskiem o zgode na zmiany w
zakresie realizacji projektu polegajgce na odstgpieniu od budowy zakfadu wielkoprzemystowego i przeprowadzenie pierwszego
wdrozenia powstatej technologii i sprzedaz produktéw na bazie instalacji powstatej w wyniku realizacji I etapu projektu.
Potrzebe ww. zmiany Spétka uzasadnita olbrzymimi kosztami operacyjnymi potencjalnej instalacji wielkoprzemystowej w
sytuacji, kiedy potencjalna podaz produktu z przedmiotowej instalacji pozostaje w duzej dysproporcji wobec aktualnie
wypracowanego zbytu.

W wyniku ww. wniosku, w dniu 11 wrzesnia 2015 r. Spétka zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”)
aneks do umowy o dofinansowanie umozliwiajacy odstapienie od zaktadanej w II etapie Projektu budowy instalacji
wielkoprzemystowej i przeprowadzenie pierwszego wdrozenia Projektu na posiadanej infrastrukturze badawczo — przemystowej
powstatej w ramach I etapu. Spotka informowata o tym zdarzeniu w raporcie biezagcym z dnia 11 wrzesnia 2015 roku
(21/2015).

Zgoda PARP nie wyklucza mozliwosci realizacji przez Emitenta za $rodki wiasne rozbudowy posiadanej instalacji ani budowy
nowej wielkoprzemystowej instalacji wytwdrczej w pdzniejszym terminie dopasowanym elastycznie do mozliwosci
sprzedazowych Spotki. Na chwile obecng wydana zgoda na przeprowadzenie wdrozenia na posiadanej instalacji pozwolita
Emitentowi na istotne oszczednosci w zakresie naktadéw na wielkoprzemystowy zaktad wytwdrczy, ktorych rentownosC nie
bytaby w chwili obecnej mozliwa do oszacowania. Przewidziana pierwotnym harmonogramem projektu warto$¢ naktadéw na
budowe infrastruktury wielkoprzemystowej miata wynie$¢ ok. 16,8 min zt, z czego dofinansowanie budowy Srodkami
pozyskanymi w ramach POIG 1.4-4.1 miato wynie$¢ ok 6,7 min zt. W wyniku zawarcia przedmiotowego aneksu ww. naktady
nie zostaty przez Spotke poniesione.

Podobnie jak wykazywane to bytlo w raporcie okresowym za I potrocze 2015 roku, najpowazniejszym zadaniem nastepnych
miesiecy dla Grupy Kapitatowej Skotan nadal pozostaje dtugoterminowa kontraktacja produktéw paszowych wytwarzanych
przez Spotke oraz kontynuacja i dokonczenie projektéw badawczo — naukowych realizowanych w okresach wieloletnich.
Mozliwos¢ niepowodzenia w realizacji tych zadan nalezy do podstawowych ryzyk o najwiekszym znaczeniu dla Grupy.
Zwrdcenie sie przez Spotke do PARP z wnioskiem o ww. zgode pozwolito na unikniecie finansowania przez Spétke nadmiernych
wobec aktualnych mozliwosci rynkowych mocy produkcyjnych (zaréwno naktaddw inwestycyjnych na powstanie instalacji
badawczej jak i kosztow jej obstugi i utrzymania, przy braku pewnosci co do ostatecznych mozliwosci sprzedazowych).

"Wykorzystanie odpadowego wodoru do celow energetycznych"

W dniu 30 pazdziernika 2015 r. Spotka zakonczyta realizacje projektu pn. "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celow
energetycznych", prowadzonego w ramach umowy z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci. Projekt byt realizowany od 29
lutego 2012 r. Termin realizacji projektu byt wydtuzany najpierw do dnia 31 maja 2015 r., nastepnie do 30 wrzesnia 2015 r.
oraz do 31 pazdziernika 2015 roku, o czym Spoétka informowata w raportach biezacych odpowiednio z 6 marca 2015 r.
(4/2015), 22 maja 2015 r. (16/2015) oraz z 30 wrzesnia 2015 roku (24/2015). Catkowity koszt realizacji zadan badawczych
Projektu wynidst 45,3 min zt, a warto$¢ otrzymanego dofinansowania — 27,8 min zt. Spdtka informowata o tym zdarzeniu w
raporcie biezacym z 30 pazdziernika 2015 roku (26/2015).

Celem gtéwnym Projektu byto przeprowadzenie badan przemystowych i prac rozwojowych zwigzanych z zaprojektowaniem,
wykonaniem i przebadaniem urzadzen dostosowanych do przetwarzania wodoru odpadowego na energie uzytkowg tj. prad i
ciepto. Rezultatem Projektu jest wytworzona nowa, unikalna na skale europejska technologia przetwarzania gazéw
odpadowych w energie elektryczng wraz z instalacja badawczg demonstrujgcg mozliwo$¢ zastosowania przedmiotowej
technologii w przemystowym zagospodarowaniu odpadowego wodoru.

W wyniku przeprowadzonych badan przemystowych oraz prac rozwojowych prowadzonych przy udziale naukowcow z
Politechniki Wroctawskiej i Politechniki Krakowskiej nastgpito uruchomienie produkcji energii wg nowej technologii oraz
przeprowadzono wieloetapowe testy opracowanej technologii majgce na celu okreslenie stopnia wptywu gazéw odpadowych
na efekty starzeniowe urzadzen instalacji. Przeprowadzono takze testy instalacji w warunkach krytycznych, parametryzujgc
wartosci pozwalajace na okreslenie ekonomiki potencjalnych wdrozen. Opracowane zostaty takze wytyczne dla projektow
instalacji wielkoprzemystowych, multiplikujacej mozliwosci wytworcze linii doswiadczalnej. Realizacja Projektu domkneta cykl
zagospodarowania gazéw odpadowych powstajgcych w procesach chemicznych na skale przemystowg, skutecznie
zagospodarowujgc pozostatosci poprodukcyjne.

W wyniku realizacji Projektu Spodtka osiagneta know-how technologiczny i wdrozeniowy dotyczacy nowej technologii
wykorzystania gazéw odpadowych do celéw energetycznych. Spdtka zabezpieczyta sobie takze prawa patentowe zwigzane z
najwazniejszymi aspektami przedmiotowej technologii. Przeprowadzone badania pozwalajg na podjecie przez Spdtke wnioskow
o celowosci wdrozen wytworzonej technologii i podjecie staran zmierzajacych do petnej komercjalizacji wynikéw projektu.
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Spdtka bierze pod uwage w tym obszarze zaréwno ewentualng sprzedaz powstatego know — how jak i realizacje wdrozen
wynikéw projektu za posrednictwem spdtki celowej powotanej do zycia z potencjalnym partnerem branzowym.

W ztozonym w dniu 30 pazdziernika 2015 r. Raporcie Koricowym do Fundacji Rozwoju Slaska oraz wspierania Inicjatyw
Lokalnych Spdtka przedstawita wyniki zrealizowanych zadani badawczych, rozliczyta otrzymang pomoc finansowg oraz okreslita
potencjat dziatan zmierzajacych do wdrozen powstatej technologii na etapie komercjalizacji.

Zgodnie z trescig obowigzujgcej umowy z PARP Emitent jest zobowigzany, z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w umowie o
dofinansowanie, do wdrozenia wynikéw badan przemystowych lub prac rozwojowych w formie i zakresie okreSlonym we
whiosku o dofinansowanie nie p6zniej niz do 3 lat od zakoiczenia realizacji Projektu.

W ramach procedury rozliczenia projektu z Polskg Agencja Rozwoju Przemystu, Agencja zakwestionowata czeS¢ poniesionych
przez Spdtke kosztow projektowych jako koszty kwalifikujgce sie do objecia wsparciem. Uruchomiona procedura wyjasniajaca
oraz dodatkowe kontrole projektu przeprowadzone przez PARP w 2015 r. do chwili obecnej nie przyniosty ostatecznych
rozstrzygnie¢ w przedmiotowej sprawie. W przypadku nie uznania racji Spotki lub nie znalezienia pozasadowego porozumienia
w sprawie, zgodnie z umowga o dofinansowanie projektu oficjalny spor co do wysokosci poniesionych kosztéw kwalifikowanych
moze znalez¢ swdj finat w Sadzie. Ryzyko finansowe zwigzane z przedmiotowym rozliczeniem zostato przez Zarzad oszacowane
na poziomie 659 tys. zt. wraz z odsetkami.

Produkty i metoda wytwarzania nutraceutykow opartych na estrach etylowych kwasow ttuszczowych omega-3
i omega-6

Gtéwnym celem projektu byto opracowanie technologii oraz budowa instalacji badawczej dla wytwarzania innowacyjnych
produktéw (nutraceutykdw), jakimi sg wzbogacone estry etylowe wielonienasyconych roslinnych kwasow ttuszczowych Q-3, Q-
6 z réznymi dodatkami, zapewniajgce organizmowi cztowieka maksymalng dawke energii przy jego minimalnym obcigzeniu.

W ramach projektu realizowane byty badania nad nowa technologia wytwarzania estrow etylowych z trdjglicerydow kwasdw
zawartych w mieszance rdznego typu olejow roslinnych i olejow rybich.

W opinii Spdtki produkt finalny jest nowoscig rynkowa w skali miedzynarodowej (nie ma obecnie na rynku estru
otrzymywanego z mieszaniny olejéw), ktdry zgodnie z zatozeniami projektu wyrdznia sie lepsza wchianialnoscig, brakiem
toksycznosci i Sladowym udziatem alkoholu etylowego.

Na wnioski Sp&tki PARP wydtuzyta pierwotnie okreslony na 30 wrzesSnia 2014 roku termin kwalifikowalnosci wydatkow dla
Projektu do dnia 30 czerwca 2015 r., a nastepnie do dnia 30 listopada 2015 r. celem przeprowadzenia dodatkowych prac
badawczych. Wydtuzenie terminu realizacji Projektu byto zwigzane z konieczno$cig dokonania odbioru, rozruchu wstepnego
oraz niezbednych badan przemystowych i prac rozwojowych na modelu instalacji do przeprowadzania procesu estryfikacji
mieszanki olejow w skali petnotechnicznej. Okres przedtuzenia realizacji Projektu wykorzystywany byt na badania efektywnosci
procesu estryfikacji na modelu instalacji oraz na opracowanie dokumentacji niezbednej do wdrozenia. Zgodnie z przyjetym
harmonogramem dziatan Spétka w dniu 30 listopada 2015 r. zakonczyla realizacje projektu (raport biezacy nr 29/2015).
Projekt byt realizowany od 5 czerwca 2012 r. Catkowity koszt realizacji zadarh badawczych Projektu wynidst 18,84 min zt, a
warto$¢ otrzymanego dofinansowania — 10,49 min zt. Instalacja projektowa powstata na terenie Rafinerii w Czechowicach
Dziedzicach, w bezposredniej bliskosci Zaktadu Drozdzowego Spotki. Powstata instalacja wytwarzania estrow etylowych
wyzszych kwasdw ttuszczowych posiada wydajnos¢ do 600 ton produktu rocznie. Zgodnie z trescig obowigzujacej umowy z
PARP Emitent jest zobowigzany, z zastrzezeniem warunkdw okreslonych w umowie o dofinansowanie, do wdrozenia wynikow
badan przemystowych lub prac rozwojowych w formie i zakresie okreslonym we wniosku o dofinansowanie nie pézniej niz do 3
lat od zakonczenia realizacji Projektu.

Nowa generacja suplementow diety bazujacych na drozdzach Yarrowia Lipolityca

Projekt "Nowa generacja suplementow diety bazujgcych na drozdzach Yarrowia Lipolityca" miat na celu opracowanie
technologii wytwarzania innowacyjnych preparatéw biatkowych na rynek produktéw zywnosci funkcjonalnej i suplementow
diety ludzkiej, ktére w poréwnaniu z preparatami referencyjnymi dostepnymi na rynku posiada¢ beda istotne przewagi
konkurencyjne polegajace na wyzszej zawartosci oraz lepszej przyswajalnosci sktadnikdéw czynnych (pochodzacych z potaczen
organicznych), co przekfada sie na ich lepsze wtasciwosci prozdrowotne. Wydatki kwalifikowane opisane ztozonym do PARP
whioskiem dotyczyly pierwotnie kwoty 29,7 min zt, a wnioskowane przez Emitenta w tresci wniosku dofinansowanie projektu
okreslone zostato na kwote 20,6 min zt. Podpisany w sierpniu aneks do Umowy o dofinansowanie projektu (raport biezgcy
19/2015) zmniejszyt koszty realizacji projektu z 29,7 min zt do kwoty 16,1 min zt i okreslit catkowita kwote wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem na 13,7 min zt (wobec pierwotnej kwoty ok. 25 min zt), przez co maksymalny poziom
dofinansowania projektu wynosit 9,25 min zt (do momentu zmiany - 20,6 min z).

Spotka zrealizowata wszystkie zadania badawcze przewidziane w projekcie, odstepujac za zgodg PARPU od ostatniego zadania,
jakim byta budowa instalacji pilotazowej, w tym zadania badawcze zwigzane z usuwaniem z biomasy kwasdw nukleinowych
oraz namnazania w duzej skali biomasy o okreslonych parametrach uzytkowych. Wyniki badan bezpieczenstwa produktu oraz
mozliwos$¢ spetnienia wszystkich restrykcyjnych przepisow dotyczacych dopuszczenia produktéw spozywczych do obrotu
pozwolity na kontynuowanie projektu w strone przygotowan koncepcji produktowych dotyczacych planowanej fazy wdrozenia.
Istotne jest w tym miejscu wskazanie, iz stale realizowane przez Spétke badania zywieniowe i ich wyniki a takze zgoda PARP
pozwolity na przekierowanie czesci badan naukowych zwianych z biomasg drozdzowg na badania w strone wykorzystania
izolowanych grup peptydowych namnazanych biatek w zastosowaniach na rynku preparatdw medycznych (osteoporoza).

W opinii Zarzadu Emitenta przedmiotowy projekt uzupetniajac sie z realizowanym aktualnie projektem dotyczacym wytwarzania
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wzbogaconych estréw etylowych kwaséw ttuszczowych omega-3 i omega -6, pozwoli Spdtce na zdobycie w przysztosci pozycji
lidera na rynku zywnosci funkcjonalnej.

W zakresie najwiekszego zadania badawczego przewidzianego na 2015 r., jakim jest budowa instalacji badawczej do produkgji
biatka spozywczego na bazie drozdzy Yarrowia Lipolytica, Zarzad Emitenta informowat w raporcie biezacym z dnia 28 sierpnia
2015 r. (19/2015), iz otrzymat od PARP zgode na realizacje przedmiotowego zadania na wydzierzawionych obiektach
laboratoryjnych we wspdtpracujacych osrodkach naukowych i o odstgpieniu od budowy wiasnej instalacji badawczej.
Przedmiotowy wniosek o zgode na zmiane warunkéw realizacji przedmiotowego zadania i realizacje zatozen projektu za
posrednictwem zleceri kontraktowych zewnetrznych miat charakter czysto optymalizacyjny, a ostatecznie uzyskana zgoda
Instytucji Finansujacej na taka forme realizacji zadania pozwoli na dokorczenie badan i opracowanie technologii produkcyjnych
znacznie mniejszym kosztem. Wykorzystujac posiadane budzety badawcze oraz zdobyte doswiadczenia zywieniowe na
projektach zwigzanych z rynkiem paszowym Spotka rozszerzyta wstepnie okreslony zakres badan zastosowan biatka drozdzy
Yarrowia o zastosowania zblizone do zastosowan farmaceutycznych i medycznych. Decyzjg PARP Spdtka nie miata mozliwosci
zakwalifikowania przedmiotowych wydatkéw do kosztéw prac przemystowych, co z uwagi na aktualng sytuacje finansowg
Spotki nakazato przesuniecie wykonania tych badan na przyszte okresy. W dniu 10 wrzesnia 2015 roku Emitent otrzymat aneks
do umowy zwigzanej z dofinansowaniem projektu przez PARP przediuzajacy okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla
przedmiotowego projektu do dnia 30 listopada 2015 r., w ktdrej to dacie zakonczyt realizacje projektu (raport biezacy nr
20/2015 i 30/2015). Catkowity koszt realizacji zadan badawczych Projektu wynidst 9,85 min zt, a warto$¢ otrzymanego
dofinansowania — 6,47 min zt. Zgodnie z treScig obowigzujacej umowy z PARP Emitent jest zobowigzany, z zastrzezeniem
warunkow okreslonych w umowie o dofinansowanie, do wdrozenia wynikéw badan przemystowych lub prac rozwojowych w
formie i zakresie okreslonym we wniosku o dofinansowanie nie pdzniej niz do 3 lat od zakonczenia realizacji Projektu.

"Podniesienie wartosci probiotycznych (selenometionina, selenocystyna, B12) w drozdzach Yarrowia lipolytica
jako skiadnika paszy dedykowanej dla poszczegdlnych gatunkow zwierzat"

w dniu 30 kwietnia 2015 r. zgodnie z przyjetym harmonogramem dziatann Spotka jako beneficjent Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka zakonczyla realizacje projektu pn. "Podniesienie wartosci probiotycznych (selenometionina,
selenocystyna, B12) w drozdzach Yarrowia lipolytica jako sktadnika paszy dedykowanej dla poszczegdlnych gatunkow
zwierzat". Spdtka informowata o tym fakcie w raporcie biezacym 12/2015.

Projekt realizowany byt w ramach programu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju ("NCBiR") INNOTECH. Catkowita wartos¢
Projektu opisanego wnioskiem wynosita 6,87 min zi. Zgodnie ze zlozonym wnioskiem faczna kwota przyznanego
dofinansowania wynosita 5,5 min zt, w tym na faze badawczg przyznano 4,86 min zt (w tym — 0,96 min zt dla Uniwersytetu) i
na faze przygotowan do wdrozenia 0,63 min zk. Pozyskane wsparcie finansowe pozwolito Emitentowi na realizacje
zaplanowanych w zakresie objetym zakwalifikowanym wnioskiem zadan badawczych, ktdre s zwigzane z kontynuacjg rozwoju
projektu drozdzowego w strone zwiekszenia potencjatu konkurencyjnego i dywersyfikacji przysztej produkcji Spotki w zakresie
drozdzy paszowych jako dodatku lub materiatu paszowego. Ostateczne wydatki kwalifikowane Emitenta z tytutu realizacji
przedmiotowego projektu zamknety sie fgczng kwotg 5,35 min zt netto, z czego zaangazowanie srodkow wtasnych wyniosto 1,1
min zi netto.

Spotka realizowata projekt zaréwno na Uniwersytecie Przyrodniczym we Wroctawiu jak i na wiasnej instalacji badawczej w
Czechowicach — Dziedzicach. W zwigzku z opdznieniami w realizacji niektorych stanowisk badawczych Spétka uzyskata zgode
na przedtuzenie okresu kwalifikowalnosci kosztéw zwigzanych z przedmiotowym projektem do konca sierpnia 2014 roku. Z
uwagi na realizacje dodatkowych badan zywieniowych na bydle opasowym i krowach mlecznych (wymagajgcych dtugiego
okresu badan produkcyjnych), na ktére wyrazita zgode instytucja finansujgca, Spotka dokonata ponownie wydtuzenia okresu
trwania projektu do dnia 30 kwietnia 2015 r. Okres przedtuzenia realizacji Projektu wykorzystany zostat m.in. na badania
zywieniowe prowadzone na roznych grupach zwierzat potwierdzajgcych zasadno$¢ i ekonomiczng przydatno$¢ preparatéw w
hodowli zwierzecej. Zrealizowano takze wszystkie prace przygotowawcze do wdrozenia, tgcznie z wymagang dokumentacjg
techniczng i warsztatowa. Zgodnie z wczesniej przekazywanymi informacjami, ostateczna realizacja zamierzen dotyczacych
dokonania zgtoszen patentowych w Swietle rygorystycznych procedur rejestracyjnych i patentowych okazata sie niemozliwa do
realizacji z uwagi na brak powtarzalnosci wynikéw prowadzonych badan.

Know — how powstaty na poziomie realizacji projektu — umiejetnos¢ wzbogacania hodowli drozdzy w cenne zwigzki organiczne
a takze makro i mikroelementy - jest wykorzystywany przez Spotke w realizacji produktow wiasnych z przeznaczeniem na rynek
suplementdw paszowych.

W grudniu 2015 r. projekty zakonczyty takze Konsorcja naukowo - biznesowe, w skiad ktorych spdtka wystepowata jako
partner biznesowy:

1) ,Innowacyjny bakteriofagowy preparat ochronny do stosowania w zespole stopy cukrzycowej” nr POIG.01.03.01-02-
048/12. Projekt zaktadat realizacje badan przemystowych i prac rozwojowych przez konsorcjum sktadajace sie z Instytutu
Immunologii i Terapii Doswiadczalnej PAN oraz SKOTAN S.A.. Celem badan przewidzianych w projekcie byto opracowanie
multiwalentnego preparatu oczyszczonych bakteriofagéw dla patogendéw bakteryjnych do zastosowania w profilaktyce
zakazen bakteryjnych w zespole stopy cukrzycowej.

Beneficjentem projektu byt Instytut Immunologii i Terapii Doswiadczalnej, im. Ludwika Hirszfelda PAN, natomiast SKOTAN
wystepowat w projekcie w roli konsorcjanta biznesowego. Zgodnie z regulaminem przedmiotowego konkursu, przyznane
dofinansowanie w wysokosci 6 188 704,00 zt trafito w catosci do Beneficjenta, natomiast SKOTAN w zamian za wylgczne
prawa majatkowe do wynikow przeprowadzonych badan przemystowych i prac rozwojowych zobowigzat sie do pokrycia
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2)

3)

wktadu wtasnego w wysokosci 1 653 600,00 zt kosztéw kwalifikowanych projektu. Konsorcjant biznesowy w przypadku
sukcesu naukowego i uzasadnienia ekonomicznego zobowigzany jest do wdrozenia wynikow projektu w terminie do 3 lat
po jego zakonczeniu.

Spdtka zrealizowata wszystkie zadania badawcze do ktdrych zobowigzata sie na etapie wniosku o dofinansowanie
projektu, w tym sfinansowata powstanie mikroinstalacji wytworczej i opomiarowanie procesu wytwarzania jak i
opracowania wstepnych zatozen co do rejestracji produktu.

Projekt zostat w 2015 r. nagrodzony Polskg Nagrodg Innowacyjnosci 2015 przyznawang przez Polskg Agencje
Przedsiebiorczosci

~Innowacyjna technologia otrzymywania kwasu 9-dekenowego oraz 1-dekenu z biomasy z wykorzystaniem nowej
generacji katalizatoréw metatezy” nr POIG.01.03.01-02-065/12. Projekt zaktadat realizacje badan przemystowych i prac
rozwojowych przez konsorcjum skfadajgce sie z Uniwersytetu Warszawskiego oraz SKOTAN S.A.. Celem projektu byto
opracowanie i wdrozenie technologii syntezy wysokocennych zwigzkéw tj. kwasu 9-dekenowego oraz 1-dekenu, o
szerokim zastosowaniu w rdznych gateziach przemystu chemicznego, z wykorzystaniem biomasy (kwas oleinowy lub jego
ester pochodzenia roslinnego lub zwierzecego) w procesie etenolizy. Wiele produktéw, ktére mogg zosta¢ wytworzone z 9-
DA oraz 1-dekenu jest obecnie otrzymywane z pochodnych ropy naftowej. Wysokie temperatury i ci$nienia niezbedne w
trakcie przerobu ropy naftowej znacznie wplywajg na koszt jej przetworzenia, a co za tym idzie, na koszt wytworzonych z
niej chemikalidow. W ramach projektu zaktadane byto opracowanie efektywnego i ekonomicznego sposobu prowadzenia
etenolizy w skali wielkolaboratoryjnej.

Beneficjentem projektu byt Uniwersytet Warszawski, natomiast SKOTAN wystepowat w Projekcie w roli konsorcjanta
biznesowego. Zgodnie z regulaminem przedmiotowego konkursu, przyznane dofinansowanie w wysokosci 5 562 180,00 zt
trafilto w catosci do Beneficjenta, natomiast SKOTAN w zamian za wytaczne prawa majgtkowe do wynikdw
przeprowadzonych badan przemystowych i prac rozwojowych zobowigzat sie do pokrycia wkiadu wtasnego w wysokosci
1601 130,00 zt kosztéw kwalifikowanych projektu. Konsorcjant biznesowy w przypadku sukcesu naukowego i
uzasadnienia ekonomicznego zobowigzany jest do wdrozenia wynikéw projektu w terminie do 3 lat po jego zakonczeniu.

W ramach zobowigzan wynikajacych z harmonogramu projektu Spdtka sfinansowata cze$¢ zadan badawczych
przygotowawczych oraz zaprojektowata i wybudowata malg instalacje badawcza, umozliwiajacg przeskalowanie produkcji i
technologii osiggnietej na etapie prac laboratoryjnych. Spétka kontynuuje prace zwigzane z pozyskaniem odbiorcéw na
planowany do osiggnigcia w projekcie kwas 9-DA oraz 1-dekenu. Z uwagi na sukces projektu w fazie badawczo -
naukowej, ostateczny ksztatt wdrozenia oraz jego ostateczna skala zaleze¢ bedzie od ostatecznie pozyskanych kontraktow
na dostawy przedmiotowych surowcow do koncernéw chemicznych.

~Wykorzystanie drozdzy Y. lipolytica i D. hansenii, enzymdw oraz toksyn killerowych do otrzymywania preparatow
przydatnych w przemysle i agrotechnice” nr POIG.01.03.01-02-080/12.

Projekt zaktadat realizacje badan przemystowych i prac rozwojowych przez konsorcjum sktadajace sie z Uniwersytetu
Przyrodniczego we Wroctawiu oraz SKOTAN S.A. Celem projektu byto sparametryzowanie procesu wykorzystania zywych
komorek drozdzy Yarrowia lipolytica i D. hansenii oraz pozyskanych z nich enzymow i toksyn killerowych do otrzymywania
handlowych preparatdow przydatnych w przemysle zywnosciowym, paszowym i agrotechnice. Uzyskane w toku realizacji
projektu produkty, to zaréwno komercyjne formy stale i ptynne, enzymdéw hydroliytycznych wydzielonych z drozdzy
Yarrowia lipolytica, jak i otrzymane przy ich udziale hydrolizaty biatek i ttuszczu mleka. Komdrkowe preparaty drozdzy D.
hansenii lub pozyskane z nich ekstrakty zawierajgce toksyny killerowe wykorzystane zostang do opracowania preparatu
przeciwgrzybicznego stosowanego w przemystowych uprawach jabtoni, winorosli i truskawek.

Beneficjentem projektu byt Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu, natomiast SKOTAN wystepowat w roli konsorcjanta
biznesowego. Zgodnie z regulaminem przedmiotowego konkursu, przyznane dofinansowanie w wysokosci 7 084 600,00 zt
trafi w caloéci do Beneficjenta, natomiast SKOTAN w zamian za wylagczne prawa majgtkowe do wynikdéw
przeprowadzonych badan przemystowych i prac rozwojowych zobowigzat sie do pokrycia wkitadu wtasnego w wysokosci
1821 080,00 zt kosztéw kwalifikowanych projektu. Konsorcjant biznesowy w przypadku sukcesu naukowego i
uzasadnienia ekonomicznego zobowigzany jest do wdrozenia wynikéw projektu w terminie do 3 lat po jego zakonczeniu.

Wyniki projektu przeszty obszar testdw na poziomie laboratorium Uniwersytetu oraz laboratorium Wroctawskiego Parku
Technologicznego, trafiajagc do testow polowych. SKOTAN realizowat obowigzki Konsorcjanta Biznesowego w projekcie
poprzez organizacje stanowisk badawczych o skali potprzemystowej dla terminowej realizacji projektu. W celu
minimalizacji ryzyk finansowych zwigzanych z realizowanym projektem Spétka stale aktualizowata mozliwosci
wdrozeniowe dla jego wynikdw. Z uwagi na niestabilnos$¢ niektdrych wynikéw procesowych oraz mniejsze od zaktadanych
aktywnosci biologicznych powstatych produktéw zadeklarowata we wniosku koricowym gotowos$¢ do wdrozen wynikow
projektu w obszarze technologii otrzymywania proteazy oraz Srodkdw ochrony roslin, odstepujac od wdrozenia technologii
otrzymywania chelatéw z uwagi na czynniki ekonomiczne.

Zakonczona realizacja powyzszych projektdow ma na celu rozwoj Emitenta na zupetnie nowych rynkach. Zgodnie ze strategig
maksymalnego wykorzystania $rodkdw pomocowych na rozwdj badan i rozwoju stosunkowo niewielkim kosztem Spoétka
zapewnifa sobie dostep do wynikéw badan i produktdéw o tgcznym koszcie wytworzenia ponad 25 min zt. Zarzad Spoétki zwraca

jednak uwage, ze pomimo pozytywnych wynikdw przeprowadzonych badan Konsorcjéw, z uwagi na najtrudniejsze zadanie

projektowe, ktdre pozostato do realizacji przez Spotke, jakim jest wprowadzenie nowych produktow na rynek, wptyw realizacji
przedmiotowych projektow na dtugoterminowg sytuacje Spotki nie jest, w opinii Zarzadu, na chwile obecng jednoznacznie
mozliwy do okreslenia.
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Wszystkie projekty badawczo — naukowe Spétki realizowane sg na bazie uméw z Instytucjami Finansujgcymi (PARP, NCBIR) -
przedmiotem Umowy jest udzielenie Spotce dofinansowania na realizacje Projektu ze s$rodkéw publicznych w ramach
okreslonego programu, okreSlenie praw i obowigzkow stron Umowy zwigzanych z realizacja zarzadzania, rozliczania,
monitorowania, sprawozdawczosci i kontroli Projektu objetego Umowa, a takze w zakresie informacji i promocji nie
odbiegajacych od wzoréw umdw dostepnych dla danej procedury konkursowej na stronach przedmiotowych instytucji.

W 2015 r. Spdtka odstgpita takze od kontynuowania projektéw Innowacyjna technologia pozyskiwania lantanowcow z
odpadowych fosfogipséw wraz z zagospodarowaniem pozostatosci oraz Weryfikacja wartosci probiotycznych
(komplekséw organiczno-metalicznych, aminokwaséw selenowych i witamin z grupy B) w zywych drozdzach
Yarrowia lipolytica jako skiadnika paszy dedykowanej dla poszczegdinych gatunkow zwierzat.

Projekt lantanowcowy dotyczyt badan i rozwoju technologii przerobu odpadéw fosfogipséw poapatytowych wystepujacych na
terenie Europy w postaci hatd odpadowych. Etap badawczo — rozwojowy Projektu, obejmujacy réwniez budowe instalacji
badawczej taczacej techniki hydrometalurgiczne, chromatograficznej ekstrakcji cieczowej, techniki ekstrakcji jonowej oraz
techniki kawitacyjne, zlokalizowany miat by¢ w bezposredniej bliskosci hatdy fosfogipsow przy Zaktadach Chemicznych WIZOW
koto Bolestawca. Zatozeniem prac badawczo — rozwojowych Projektu byto wypracowanie opfacalnej ekonomicznie technologii
odzyskiwania lantanowcéw z fosfogipsow i przemystowego zagospodarowania odpaddéw poprocesowych tego procesu.
Catkowita warto$¢ Projektu opisanego wnioskiem wynosita 50,26 min zt. Zgodnie ze zlozonym wnioskiem fgczna kwota
whnioskowanego dofinansowania wynosita 32,79 min z}, co stanowi 80% wartosci kosztéw kwalifikowanych Projektu. W dacie
30 stycznia 2015 r. Zarzad poinformowat o ostatecznym odstagpieniu od kontynuacji realizacji Projektu. Pomimo intensywnych
badan przemystowych prowadzonych w projekcie nie udato sie zrealizowa¢ podstawowego zatozenia Projektu, jakim byto
opracowanie optacalnej ekonomicznie technologii tgczacej odzyskiwanie lantanowcow i zagospodarowujacej pozostatosci
poprodukcyjne. Prowadzone badania na instalacji ¢wierctechnicznej nie doprowadzity do powstania oczekiwanych przez
Emitenta rezultatéw. Jednoczeénie aktualna sytuacja prawna wstepnie okreslonej lokalizacji projektu (Zaktady Chemiczne
WIZOW) oraz podjete rozmowy z Syndykiem Masy Upadtosciowej ZCH WIZOW nie pozwolity na posadowienie instalacji
petnotechnicznej w sposéb gwarantujgcy bezpieczenstwo trwatosci projektu. Pomimo wypracowanej na etapie
¢wierctechnicznym wstepnej technologii odzysku lantanowcéw, z uwagi na powyzsze, trudng sytuacje na rynku metali ziem
rzadkich (znaczny spadek cen warunkowany postepem metod recyklingowych w obszarze pierwiastkéw rzadkich oraz
zmniejszeniem popytu spekulacyjnego) oraz negatywne zmiany na rynku gipsu (podyktowane z kolei znaczng dostepnoscia
produktow gipsowych powstajacych jako produkt uboczny metod mokrych odsiarczenia spalin, ktére z uwagi na swdj
odpadowy charakter pozostajg bezkonkurencyjne cenowo), w opinii Spdtki kontynuacja prac w zakresie instalacji
petnotechnicznej i proba komercjalizacji wynikéw projektu nie miaty uzasadnienia ekonomicznego. Na tym etapie uznano, iz
kontynuowanie dalszych badan przemystowych nie datoby podstaw do uznania ich za celowe, wpisujace sie w cele Projektu i
stwarzajgce mozliwo$¢ zakonczonej sukcesem komercjalizacji. Majagc na uwadze oczekiwang wartoS¢ zwrotu z inwestycji
mierzong wystepujacym ryzykiem zarzad podjat decyzje o odstapieniu od dalszej realizacji Projektu na poziomie aktualnych
wydatkow, bez otwierania zatozonego w projekcie procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowg instalacji badawczej do
wyodrebniania metali ziem rzadkich ze zlokalizowanej w Wizowie hatdy fosfogipsu wraz z zagospodarowaniem gipsu do celow
budowalnych.

Emitent rozliczyt w latach 2012-2015 w ramach kosztéw kwalifikowanych Projektu 7,02 min zt, z czego wktad Srodkow
wiasnych Emitenta do projektu wyniost 1,40 min zt. Przedmiotowe wydatki stanowity w gtéwnej mierze koszt doposazenia
instalacji badawczej w skali ¢wierctechnicznej oraz wynagrodzenia zespotdéw badawczych i projektowych.

Jezeli chodzi o projekt Weryfikacja wartosci probiotycznych (kompleksow organiczno-metalicznych,
aminokwasow selenowych i witamin z grupy B) w zywych drozdzach Yarrowia lipolytica jako skiadnika paszy
dedykowanej dla poszczegoinych gatunkow zwierzat, Spdtka odstgpita od kontynuacji projektu w dacie 31 marca 2015
r. Celem Projektu byto uzyskanie innowacyjnych probiotykéw dedykowanych rdznym gatunkom zwierzat hodowlanych.
Przeprowadzone w ramach Projektu badania pozwolic miaty na uruchomienie nowego, kontrolowanego procesu
technologicznego namnazania zywych drozdzy Yarrowia lipolytica, w wyniku ktérego drozdze te miaty by¢ pobudzane do
wytwarzania cennych biologicznie substancji probiotycznych. W opinii Spétki pomimo intensywnych badan przemystowych nie
udato sie zrealizowa¢ podstawowego zatozenia Projektu, jakim bylo opracowanie innowacyjnych preparatéw biologicznych
zawierajacych drozdze zywe Yarrowia Lipolytica opartych o kontrolowany proces namnazania i wykorzystujacy mechanizm
mozliwosci programowania sktadu preparatéw jako odpowiedz na oczekiwania rynku paszowego. Pomimo podjecia licznych
prob i staran nie udato sie przeskalowa¢ wynikow badan laboratoryjnych dla stabilnego, powtarzajacego sie skiadu
chemicznego produktu koncowego oraz o zadeklarowanej zywotnosci drozdzy Yarrowia lipolytica preparatu, a dawka
aktywnych biologicznie drozdzy, ktdra w sposob ekonomicznie opfacalny uprawniataby do prowadzenia dalszych badan, okazata
sie zbyt duza na uprawdopodobnienie potencjalnego praktycznego zastosowania preparatu w dziatalnosci gospodarczej. Projekt
realizowany byt przez Konsorcjum Spotki jako lidera Konsorcjum oraz Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu (Wykonawca)
i wspdtfinansowany przez NCBiR w ramach Programu Badan Stosowanych. Warto$¢ catkowita Projektu wynosita 7,2 min zt, z
czego wysoko$¢ dofinansowania, ktdre miat otrzyma¢ SKOTAN SA wynosita 5,3 min zt. Zgodnie ze ztozonym w dniu dzisiejszym
whioskiem do NCBIR, Spdtka rozliczyta w latach 2012-2015 r. w ramach kosztéw kwalifikowanych Projektu 1,47 min zt, z czego
wktad Srodkéw wiasnych Spotki do projektu wynidst 0,30 min zt. Przedmiotowe wydatki stanowity w gtéwnej mierze koszt
surowcow do badan, odczynnikéw laboratoryjnych oraz wynagrodzenia zespotéw projektowych. Spotka informowata o tym
zdarzeniu w raporcie biezacym nr 7/2015.
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XXX. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, dla osdéb
zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke.

Rada Nadzorcza:

1. Jacek Kostrzewa* - 197 tys. zt

2. Karina Wéciubiak-Hankd - 69 tys. zt
3. Jakub Nadachewicz - 69 tys. zt
4. Matgorzata Waldowska - 70 tys. zh
5. Jarostaw Lewandrowski - 69 tys. zh.

* Jacek Kostrzewa od 5 stycznia 2016 roku oddelegowany do petnienia obowigzkdw Prezesa Zarzadu Spotki.

Zarzad:
1. Marek Pawetczak* - 265 tys. zt

* Marek Pawetczak petnit funkcje Prezesa Zarzadu do 5 stycznia 2016r

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie otrzymywaty w 2015 roku nagréd ani innych korzysci z tytutu petnionych funkcji.
W Zadnej ze spotek z Grupy Kapitatowej nie istnieje program motywacyjny lub premiowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Spdtka byta jednostka dominujacg wobec Alchemia — Ester Sp. z o.0.
i Skotan — Ester Sp. z 0.0. Prezesem Zarzadu obydwu spdtek zaleznych do 20 stycznia 2016r byt Marek Pawetczak. Z tytutu
petnienia powyzszych funkcji w 2015 r. Marek Pawetczak nie pobierat wynagrodzenia. Od 20 stycznia 2016 roku Prezesem
obu spoétek zaleznych jest Jacek Kostrzewa.

XXXI. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

Grupa Kapitatowa nie wykazuje istotnych pozycji pozabilansowych.

XXXII. Opis struktury gtownych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestycji kapitalowych dokonanych w ramach
grupy kapitatlowej emitenta w danym roku obrotowym;

Podstawowg lokatg kapitatowg Grupy w roku 2015 byt pakiet posiadanych akcji Alchemia SA. Spdtka sukcesywnie zbywata
posiadane akcje w trakcie roku obrotowego 2015 i na dzien 31.12.2015 roku nie posiadata akcji Alchemia S.A.

XXXIII. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Z uwagi na trwajgce procesy przygotowania patentéw opisujgcych wyniki czgstkowe niektorych prac badawczo — rozwojowych
realizowanych przez Spdtke w 2015 r. i jej partnerow konsorcjalnych jak i przyjeta polityke dotyczacg patentowania
specyficznych funkcjonalnosci opracowanych materiatéw biologicznych dopiero na etapie wdrozen (w formie ostatecznych
produktéw rynkowych) a takze z uwagi na podjete dziatania zmierzajace do pozyskania partneréw branzowych zwigzanych z
dtugoterminowg wspdtpracg operacyjng badz kapitatowa w obszarze wdrozen wynikdow prac badawczo — rozwojowych
projektdw oraz konieczno$¢ dokonczenia niektorych z przeprowadzonych badan w ramach testow przedklinicznych i
klinicznych Zarzad celowo i $wiadomie nie wskazuje osiggnie¢ projektowych w dziedzinie badan i rozwoju zakonczonych
projektow. Jednoczesnie Zarzad Spoétki zapewnia, iz ochrona wiasnosci intelektualnej wypracowanych rezultatdw badan
stanowigca podstawe mozliwej do uzyskania przewagi rynkowej Spotki stanowi istotny aspekt realizowanej polityki w zakresie
badan i rozwoju. W ramach realizowanych projektdéw lub zadan czastkowych zwigzanych z poszczegdlnymi patentami Spétka
zgtosita 4 patenty technologiczne oraz zapewnita sobie mozliwos¢ licencjonowania na wylgcznos¢ 2 dodatkowych patentdw
technologicznych. Opracowywane w chwili obecnej patenty dotycza zaréwno technologii jak i zaobserwowanych wtasciwosci
materiatow lub substancji (substratéw substancji), na ktdre Spdtka natrafita w ramach prowadzonych proceséw badawczych.

XXXIV. Wskazanie postepowan sadowych.

W 2015 r. spdtki z Grupy Kapitatowej Skotan nie byty strong postepowan przed sadem, postepowan arbitrazowych ani
prowadzonych przed organem administracji publiczne;j.

XXXV. Informacje dotyczace srodowiska naturalnego

Dziatalnos¢ Grupy nie stanowi zagrozenia dla Srodowiska naturalnego. Polityka badawczo — rozwojowa i inwestycyjna spotki
podporzadkowana jest poszukiwaniu metod ograniczenia ilosci szkodliwych odpadéw oraz poszukiwaniu technik i technologii
zwigzanych z wtdrnym uzyciem materiatéw odpadowych z rdznych branz przemystowych.

XXXVI. Informacje dotyczace zatrudnienia

Pracownicy administracji na dzien 31.12.2015 - 10 osdb.
Pracownicy techniczni na dzien 31.12.2015 - 8 os6b
Pracownicy fizyczni na dzien 31.12.2015 - 14 os6b
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XXXVII. Wskazniki finansowe

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos¢ majatku (ROA) (%) 2015
wynik finansowy netto x 100
aktywa ogdtem

-146,77

Komentarz

Wskaznik ten $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zysku. Informuje o
tym, jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom
rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) (%) 2015
wynik finansowy netto x 100
kapitaty wiasne

-205,39

Komentarz

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Jest
miarg efektywnosci wykorzystania kapitatu wlasnego przez jednostke w danym
okresie.

XXXVIII. Informacje o akcjach SKOTAN

Ogdlna ilos¢ akcji Spotki: 54.000.000

Kurs 1 akgji Spotki w dacie 31.12.2015 r.: (notowania 30.12.15): 0,59 zt*
Zmiana: - 43,27%

Zmiana WIG: - 9,62% (30.12.2014 — 30.12.2015)*
*Zrddto: Gpw.pl

Warto$¢ minimalna 0,40 zt (08.07.2015)*
Warto$¢ maksymalna 1,26 zt (29.01.2015)*
* Zrodto: Gpw.pl

XL. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN Spotka Akcyjna obejmujace spotke dominujaca oraz
podmioty zalezne sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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E. OSWIADCZENIE ZARZADU O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W 2015 R.
1. Okreslenie stosowanego zbioru zasad

W roku obrotowym 2015 Spdtka podlegata zasadom tadu korporacyjnego opisanym w dokumencie Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW stanowigcym Zatgcznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. Tekst
zbioru ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW” jest publicznie dostepny na stronie internetowej GPW:
https://www.gpw.pl/dobre_praktyki_spolek_regulacje. Dokument ten zawiera réwniez zasady tadu korporacyjnego, na ktorych
stosowanie Spotka zdecydowata sie dobrowolnie.

Od 1 stycznia 2016 roku Spétka podlega zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016" uchwalonym na mocy Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku. Tekst zbioru ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016" jest
publicznie dostepny na stronie internetowej GPW: https://www.gpw.pl/dobre_praktyki_spolek_regulacje. Dokument ten
zawiera réwniez zasady tadu korporacyjnego, na ktérych stosowanie Spoétka zdecydowata sie dobrowolnie.

2. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byly przez Spoétke stosowane, wraz ze wskazaniem jakie
byly okolicznosci i przyczyny nie stosowania danej zasady oraz w jaki sposob spotka zamierza usunac
ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie
zastosowania danej zasady w przysziosci.

Intencja Zarzadu jest by Spotka przestrzegata wszystkie zasady tadu korporacyjnego.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, iz z uwagi na zakres wiasnych kompetencji posiada ograniczony wptyw na mozliwosc¢
wdrozenia wszystkich zasad tadu korporacyjnego przez osoby lub podmioty, ktdrych zasady te dotycza i w zawigzku z tym nie
moze zagwarantowad, ze zasady bedg przestrzegane przez osoby lub podmioty, na zachowanie ktérych Zarzad ani Spotki nie
ma wptywu.

Zarzad czyni i bedzie czynit starania, aby podmioty te przestrzegaty wszystkich Zasad tadu Korporacyjnego.

Zasady tadu korporacyjnego, ktdrych Spotka nie stosowata w 2015 r.:

Spodtka nie stosowata zasady okreslonej w Czesci II pkt 2 ,,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW" w brzmieniu:
,,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w
czesei 11 pkt 1.”

Decyzja o niestosowaniu powyzszej zasady zostata podyktowana wzgledami pragmatycznymi. W aktualnym stanie rozwoju
Spotki Zarzad nie widzi ryzyk zwigzanych z niezastosowaniem przedmiotowej zasady tadu korporacyjnego.

Spodtka nie stosowata zasady okreslonej w Czesci IV pkt 10 ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” w brzmieniu:
.Spdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udzialu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej, polegajacego na: 1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2)
dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.”

W ocenie Zarzadu Spoétki niestosowanie tej zasady nie wplynie na rzetelnos$¢ polityki informacyjnej Spotki ani tez nie niesie ze
sobg ryzyka ograniczenia czy utrudnienia w istotny sposdb jej akcjonariuszom udziatu w obradach walnych zgromadzen.
Zdecydowana wiekszoS¢ Akcjonariuszy Spotki uczestniczy w obradach Walnego Zgromadzenia bezposrednio. Realizujac
obowigzki informacyjne, w szczegolnosci poprzez publikowanie stosownych raportéw biezacych oraz podawanie informacji na
swojej stronie internetowej Spdtka zapewnia Akcjonariuszom dostep do informacji dotyczacych Walnych Zgromadzen.
Podstawowym czynnikiem determinujgcym niestosowanie zasady sg koszty. Jednocze$nie Zarzad deklaruje, iz w przypadku
zgtoszenia takiej potrzeby ze strony szerszego grona Akcjonariuszy Zarzad dotozy staran, aby wprowadzi¢ powyzsze
rozwigzania.

Spotka nie stosowata zasady okreslonej w Czesci II pkt 1 9a) ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” w brzmieniu:
.Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na nigj (...) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w
formie audio lub wideo”. W ocenie Zarzadu Spotki niestosowanie tej zasady nie wptywa na rzetelnos$¢ polityki informacyjnej
Spotki ani kompletnos¢ istotnych informacji przekazywanych przez Spdtke Akcjonariuszom. Spétka nie wyklucza mozliwosci
zamieszczania zapisu w przysztosci w przypadku zaistnienia dodatkowych przestanek za tym przemawiajgcych.

Spoétka nie stosowata zasady okreslonej w Czesci I pkt 9 ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” w brzmieniu: ,,GPW
rekomenduje spdtkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w
wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajagc w ten sposob kreatywnosc i innowacyjnos¢ w
prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej.” W ocenie Zarzadu Spotki proporcje udziatu kobiet i mezczyzn w Radzie
Nadzorczej i Zarzadzie Spotki zalezg zaréwno od zgtoszen stosownych kandydatur, umiejetnosci, profesjonalizmu oraz od
kompetencji kandydata lub kandydatki oraz od decyzji — odpowiednio - Akcjonariuszy Spotki oraz cztonkdw Rady Nadzorczej.
Spdtka nie wyklucza mozliwosci zrdwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn.
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2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 21 marca 2015 r. akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio
lub posrednio co najmniej 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki byt

- Pan Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi, ktérzy dysponowali tacznie 6 560 000 akcjami, z ktdrych
przystugiwato 6 560 000 gtoséw, stanowigcych odpowiednio 12,15% w kapitale zakladowym i w ogodlnej liczbie gtosow.
Bezposrednio Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat 6 390 000 akcji, z ktdrych przystugiwato 6 300 000 gtosdw,
stanowiacych odpowiednio 11,83% w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtosow).

3. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajq specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien.

W Spétce nie wystepuja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne.

4. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktoérymi, przy wspotpracy spotki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

W Spétce nie istniejg ograniczenia odnosnie mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

5. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papierow wartosciowych
emitenta.

W Spétce nie istniejg ograniczenia odnosnie mozliwosci wykonywania prawa wiasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

6. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania.

Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia uregulowany jest w Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia. W
sprawach nie uregulowanych w/w regulacjami zastosowanie majg przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Skotan S.A. oraz z zasadami Kodeksu Spotek Handlowych:

1. Walne zgromadzenie zwoluje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spotki oraz w sposéb okreslony dla
przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Ogtoszenie o zwofaniu Walnego
Zgromadzenia powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

2. Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ co najmniej:

1. date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad,

2. precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, w
szczegolnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektdw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem
walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci o formularzach stosowanych
podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spotki przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej,

f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkow komunikagji
elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej,

3. dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktdrym mowa w art. 406! k.s.h.,

4. informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki w
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
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5. wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze uzyskaé
petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli
nie przewiduje sie podejmowania uchwal, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spotki, dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

6. wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej bedg udostepnione informacje dotyczace walnego
zgromadzenia.

3. Spoétka prowadzi wiasng strone internetowaq i zamieszcza na niej od dnia zwotania walnego zgromadzenia:
1. ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

2. informacje o ogdlinej liczbie akcji w spétce i liczbie gtoséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli akcje sa
roznych rodzajow - takze o podziale akcji na poszczegolne rodzaje i liczbie gtosdw z akcji poszczegdinych
rodzajow,

3. dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

4. projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spotki,
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

5. formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika;

Jezeli formularze z przyczyn technicznych nie mogg zosta¢ udostepnione na stronie internetowej, spdtka wskazuje na
stronie internetowej sposdb i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku spdtka wysyta formularze nieodptatnie
poczta kazdemu akcjonariuszowi na jego zadanie. Formularze powinny zawiera¢ proponowang tres¢ uchwaty walnego
zgromadzenia i umozliwia¢: identyfikacje akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz
wykonuje prawo gtosu przez petnomocnika, oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9 k.s.h., ztozenie sprzeciwu przez
akcjonariuszy gtosujacych przeciwko uchwale, zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu gtosowania w odniesieniu do
kazdej z uchwat, nad ktdrg gtosowaé ma petnomocnik. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne
Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny by¢ przedstawione akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig
Rady Nadzorczej.

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy od zakonczenia roku obrotowego. Walne
Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdtki lub w Warszawie. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

5. Walne Zgromadzenie zwoltuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwofania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli
Zarzad nie zwota go w terminie, o ktdrym mowa w art. 395 § 1 K.s.h., jak réwniez Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane, przez zlozenie na rece Zarzadu na piSmie lub w postaci
elektronicznej tresci ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projektéw uchwat, jezeli przewiduje sie podejmowanie
uchwat oraz, o ile zachodzi taka potrzeba, innych materiatéw, ktdre majg by¢ przedstawione Walnemu Zgromadzeniu, co
najmniej na trzydziesci jeden dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

6.  Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogdinej liczby gtosow w
spbtce moga zwota¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w trybie przewidzianym dla zwotywania Walnego Zgromadzenia
przez Rade Nadzorcza wskazanym punkcie 5.Przewodniczacego tak zwotanego Walnego Zgromadzenia wyznaczaja
akcjonariusze. Prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad
okreslonych spraw, przystuguje rowniez Akcjonariuszom reprezentujgcym 1/20 (jedna dwudziestg) kapitatu zaktadowego.
Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno zosta¢ ztozone Zarzadowi na piémie lub by¢ przestane
poczta elektroniczna. Jezeli Zarzad nie zwota nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od
przedstawienia zadania, sad rejestrowy moze upowazni¢ akcjonariuszy wystepujacych z Zzadaniem do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, wyznaczajac jednoczesnie przewodniczacego tego zgromadzenia.

7. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba, ze caty kapitat
zakladowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu, co do odbycia Walnego
Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy
Walne Zgromadzenie.

8. Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 1/20 (jedna dwudziesty) kapitatu
zakltadowego mogg zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno
zawiera¢ projekt uchwaty dotyczacy proponowanego punktu porzadku obrad oraz uzasadnienie. Zadanie powinno zosta¢
zgtoszone na piémie lub w formie elektronicznej. Zadanie umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad zgtoszone
pozniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie
kolejnego Walnego Zgromadzenia. Zarzad powinien niezwlocznie, nie pozniej niz 18 dni przed terminem zgromadzenia,
ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie zmian nastepuje w taki sam sposob
jak zwotanie zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad lub spraw, ktére majg by¢ wprowadzone do porzadku obrad. Projekty uchwat powinny by¢ zgtaszane
pisemnie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Spotka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na
swojej stronie internetowej. Podczas Walnego Zgromadzenia kazdy akcjonariusz moze zgtaszac projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

9. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni
przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akgcji imiennych. Uprawnieni z akdji
imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktdrym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
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uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
Spotki, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spodtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakorczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane
na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty
akgji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela Spétki zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna
zostac wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych. Przepisy o obrocie
instrumentami finansowymi mogg wskazywac inne dokumenty réwnowazne zaswiadczeniu, pod warunkiem, ze podmiot
wystawiajacy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych dla spotki
publicznej. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki Spotka ustala na
podstawie akcji ztozonych w spdtce zgodnie z oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw
warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazoéw przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg
walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg
sporzadzenia wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréow wartosciowych sg wystawione
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papierdw
wartosciowych udostepnia Spdtce wykaz przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien
przed datg walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zosta¢ udostepniony w taki sposdb,
podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartosciowych wydaje go w postaci dokumentu sporzadzonego na pismie nie
pozniej niz na sze$¢ dni przed datg walnego zgromadzenia. Wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzadzajgcego
podmiotem.

Akcjonariusz Spdtki moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a
dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.

Poza akcjonariuszami i ich petnomocnikami, w Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢:

a) z prawem zabierania gtosu:

- cztlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w skladzie umozliwiajacym odniesienie sie do spraw znajdujacych sie w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,

- goscie (w tym doradcy i eksperci) zaproszeni przez organ zwotujgcy Walne Zgromadzenie, z tym, ze ich prawo do
zabierania gtosu moze zosta¢ przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia ograniczone do tych punktow porzadku
obrad, w zwigzku z ktorymi zostali zaproszeni,

- notariusze sporzadzajacy protokdt z Walnego Zgromadzenia,

b) bez prawa zabierania gtosu:

- przedstawiciele mediéw — o ile przedstawiciele mediéw majacy uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu zostang zgtoszeni
(imiennie) w terminie 2 dni roboczych przed dniem Walnego Zgromadzenia z zastrzezeniem, ze w przypadku sprzeciwu
ktéregokolwiek z akcjonariuszy wobec obecnosci przedstawicieli mediéw, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia nakazuje
przedstawicielom mediéw opuszczenie sali obrad

- pracownicy Spotki oraz obstuga techniczna i organizacyjna Walnego Zgromadzenia.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, zawierajgca nazwiska i imiona uprawnionych,
ich miejsce zamieszkania liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtosdw, zostanie wytozona w
siedzibie Spotki przez co najmniej trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Kazdy akcjonariusz lub
jego petnomocnik moze przegladac liste uprawnionych i zada¢ wydania mu odpisu listy oraz odpiséw wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad ze zwrotem kosztow sporzadzenia tych dokumentdw. Akcjonariusz moze zadac
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.
Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ uzupetnienia listy lub jej sprostowania.

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni czionkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu w skladzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad majg
by¢ sprawy finansowe Spdtki powinien by¢ obecny biegly rewident.

Akcjonariusze przybywajacy na Walne Zgromadzenie sktadajg podpis na liscie obecnosci wytozonej w sali obrad ztozonym
w obecnosci osoby wyznaczonej do rejestracji przybywajgcych akcjonariuszy i odbierajg karty do gtosowania lub
urzadzenia elektroniczne stuzace oddawaniu glosu. Przedstawiciele akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu sktadaja na rece osoby wyznaczonej do rejestracji akcjonariuszy oryginaty lub odpowiednio
pos$wiadczone kopie dokumentdéw potwierdzajacych ich umocowanie do reprezentowania akcjonariusza. Przedstawiciele
0sOb prawnych zobowigzani sg do zlozenia aktualnych wypisow z rejestrow wskazujgcych osoby uprawnione do
reprezentowania tych podmiotéw. W przypadku, gdy akcjonariuszem badz petnomocnikiem sg zagraniczne osoby prawne,
w ktdrych panstwie siedziby nie s3 prowadzone odpowiednie rejestry, nalezy ztozy¢ dokument stwierdzajacy istnienie
takiego podmiotu oraz prawo jej przedstawicieli do reprezentowania takiej zagranicznej osoby prawnej. Akcjonariusz lub
osoba reprezentujgca akcjonariusza obowigzani s do przedstawienia dokumentu potwierdzajgcego tozsamo$¢ danej
osoby.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego Zastepca. W przypadku ich nieobecnosci Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu badz osoba przez niego wskazana. Sposrdd uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Osoba otwierajgca Walne Zgromadzenie
moze podejmowac wszelkie decyzje porzadkowe, niezbedne do rozpoczecia obrad Walnego Zgromadzenia,
w szczegdlnoéci  powinna doprowadzi¢é do niezwlocznego wyboru Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia,
powstrzymujac sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.

Lista obecnosci zawierajaca spis uczestnikdw walnego zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktdre kazdy z nich
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przedstawia, i stuzacych im gtosdw, podpisana przez przewodniczacego walnego zgromadzenia, powinna by¢ sporzgdzona
niezwlocznie po wyborze przewodniczacego i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy,
posiadajacych jedng dziesigty kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci
powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy i reprezentowanych akcji,
chyba, ze przepisy prawa lub Statutu przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat. O ile przepisy Kodeksu spdtek
handlowych lub Statutu nie przewidujg surowszych warunkéw, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtosow.

Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw
Spoiki lub likwidatordw, badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci jak rowniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne
gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego z Akcjonariuszy uprawnionych do gtosowania.

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji.
Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie
uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik
moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac
wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz Spdtki posiadajgcy
akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkdw. Zasady o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika
stosuje sie do wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu Spétki i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie, pod rygorem niewaznosci lub w postaci
elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Nalezy stosowa¢ domniemanie, iz
dokument pisemny lub elektroniczny, potwierdzajacy prawo reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu jest
zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych potwierdzen, chyba, ze jego autentycznos$¢ budzi watpliwosci. O udzieleniu
petnomocnictwa w formie elektronicznej akcjonariusz moze zawiadomi¢ Spotke w sposdb okreSlony w ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Jezeli petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu Spotki jest cztonek zarzadu, cztonek
rady nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki petnomocnictwo moze upowazniac do reprezentacji tylko na jednym walnym
zgromadzeniu a petnomocnik gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza. Petnomocnik ma obowigzek
ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie
dalszego petnomocnictwa jest wytaczone.

Oprocz spraw wymienionych jak wyzej uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajq inne sprawy okreslone w przepisach
prawa i Statucie.

Walne zgromadzenie powinno odbywacé sie w miejscu i czasie utatwiajgcym jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy
uczestnictwo w zgromadzeniu. Zgodnie z art. 24 Statutu Skotan S.A. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w miejscu
siedziby Spotki lub w Warszawie.

Odwotanie walnego zgromadzenia, w ktdrego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotdw umieszczono
okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgoda wnioskodawcdéw. W innych
przypadkach walne zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita
wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sam sposdb, jak zwotanie, zapewniajac przy
tym jak najmniejsze ujemne skutki dla spdtki i dla akcjonariuszy. Zmiana terminu odbycia walnego zgromadzenia
nastepuje w tym samym trybie, co jego odwotanie, chocby proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w walnym zgromadzeniu wymaga udokumentowania prawa do dziatania w
jego imieniu w sposob nalezyty.

Osoba otwierajgca walne zgromadzenie powinna doprowadzic do niezwtocznego wyboru przewodniczacego,
powstrzymujac sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych. Przewodniczacy walnego
zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i interesow wszystkich akcjonariuszy.
Przewodniczacy powinien przeciwdziata¢é w szczegdlnosci naduzywaniu uprawnien przez uczestnikow zgromadzenia i
zapewnia¢ respektowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych. Przewodniczacy nie powinien bez waznych powoddw
sktadac rezygnacji ze swej funkgji, nie moze tez bez uzasadnionych przyczyn opoéznia¢ podpisania protokotu walnego
zgromadzenia.

Nieobecno$¢ cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej wymaga wyjasnienia. Wyjasnienie to powinno by¢
przedstawione na walnym zgromadzeniu.

Obecni na Walnym Zgromadzeniu Czlonkowie Rady nadzorczej i Zarzadu oraz zaproszeni goscie (w tym doradcy i
eksperci) powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez
zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych spotki.

Udzielanie przez zarzad odpowiedzi na pytania walnego zgromadzenia powinno by¢ dokonywane przy uwzglednieniu faktu,
ze obowigzki informacyjne spotka publiczna wykonuje w sposdb wynikajacy z przepisdw prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, a udzielanie szeregu informacji nie moze by¢ dokonywane w sposoéb inny niz wynikajacy z tych
przepisow.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spdtce, spdtce z nig powigzanej albo spétce lub
spofdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez  ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzadu moze odmowi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowic
podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sa dostepne na stronie internetowej spétki w miejscu
wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. Zarzad jest obowigzany udzieli¢
informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgloszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia. W
przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych
spoiki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z punktu
30. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, Zarzad ujawnia na pismie informacje udzielone
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akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktdrej udzielono informacji.
Informacje przedktadane najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu mogg nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci
publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

31. Krétkie przerwy w obradach, nie stanowigce odroczenia obrad, zarzadzane przez przewodniczacego w uzasadnionych
przypadkach, nie mogg mie¢ na celu utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw.

32. Porzadek obrad winien zosta¢ przyjety w wersji podanej w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia nie moze bez zgody Walnego Zgromadzenia zmienia¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w
porzadku obrad. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty. Wniosek o zwotanie Walnego
Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym mogg byé ztozone lub uchwalone, chociazby nie byty
umieszczone w porzadku obrad.

33. Gtosowania nad sprawami porzadkowymi mogg dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad zgromadzenia.
Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktdre moga wptywac na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

34. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy
przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegdtowo umotywowany. Zdjecie z
porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy
wymaga podjecia uchwaly walnego zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktdérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw walnego zgromadzenia.

35. Zgtaszajacym sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu

36. Z uwagi na to, ze Kodeks spotek handlowych nie przewiduje kontroli sgdowej w przypadku niepodjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaly, zarzad lub przewodniczacy walnego zgromadzenia powinni w ten sposob formutowac uchwaty,
aby kazdy uprawniony, ktdry nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty, miat mozliwos¢ jej
zaskarzenia.

37. Na zadanie uczestnika walnego zgromadzenia przyjmuje sie do protokotu jego pisemne o$wiadczenie.

7. Skiad osobowy i zasady dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorczych spoétki oraz ich komitetow.
9.1 Skiad Osobowy

Zarzad

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku w skfad Zarzadu Skotan S.A. wchodzit Pan Marek
Pawetczak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 5 stycznia 2016 r. Pan Marek Pawetczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki z dniem 5 stycznia
2016r.

W zwigzku ze ztozong rezygnacjg Rada Nadzorcza Emitenta oddelegowata z dniem 5 stycznia 2015 roku Pana Jacka Kostrzewe
— Przewodniczacego Rady Nadzorczej SKOTAN S.A. do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W 2015 roku Rada Nadzorcza skfadata sie z pieciu osob.

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spoétki przedstawiat sie w sposdb
nastepujacy:

1)  Jacek Kostrzewa* — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2)  Karina Wéciubiak - Hanké— Cztonek Rady Nadzorczej,

3)  Jakub Nadachewicz- Cztonek Rady Nadzorczej,

4)  Matgorzata Waldowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Jarostaw Lewandrowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

*Z dniem 5 stycznia 2015 roku Pan Jacek Kostrzewa zostat oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Skotan S.A.

9.2 Zasady dziatania oraz kompetencje Zarzadu Spotki.

Zasady dziatania oraz kompetencje Zarzadu Spétki uregulowane sg w Statucie Spotki oraz Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym
Uchwatg Rady Nadzorczej.

Podstawowe zasady dziatania Zarzadu:

1. Zarzad, kierujac sie interesem Spoiki, okresla strategie oraz gtdwne cele dziatania Spotki i przedktada je radzie nadzorczej, po
czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje. Zarzad dba o przejrzystos¢ i efektywnos¢ systemu zarzadzania spotka
oraz prowadzenie jej spraw zgodne z przepisami prawa i dobrg praktyka.

2. Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spdiki cztonkowie Zarzadu powinni dziata¢é w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktdre w rozsadnej ocenie zarzadu powinny by¢ w
danym przypadku wziete pod uwage ze wzgladu na interes spdtki. Przy ustalaniu interesu Spétki nalezy bra¢ pod uwage
uzasadnione w dtugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikow spotki oraz innych podmiotdw i
0s6b wspdtpracujgcych ze spotkg w zakresie jej dziatalnosci gospodarczej a takze interesy spotecznosci lokalnych.

3. Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktorych interesy wplywajg na interes Spotki, Zarzad
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powinien dziatac ze szczegdlng starannoscia, aby transakcje byty dokonywane na warunkach rynkowych.

Czlonek Zarzadu powinien zachowywac petng lojalnos¢ wobec spdtki i uchyla¢ sie od dziatan, ktére moglyby prowadzi¢
wylacznie do realizacji wiasnych korzysci materialnych. W przypadku uzyskania informacji o mozliwosci dokonania inwestycji
lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spotki, cztonek Zarzadu powinien przedstawi¢ zarzadowi
bezzwiocznie takg informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez Spétke. Wykorzystanie takiej informacji
przez cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastgpi¢ tylko za zgodg Zarzadu i jedynie wdwczas, gdy nie
narusza to interesu Spotki.

Cztonek zarzadu powinien traktowac posiadane akcje Spdtki oraz spétek wobec niej dominujacych i zaleznych jako inwestycje
dtugoterminowa.

Czlonkowie zarzadu powinni informowa¢ Rade Nadzorczg o kazdym konflikcie interesow w zwigzku z petniong funkcjg lub o
mozliwosci jego powstania.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu powinno by¢ ustalane na podstawie przejrzystych procedur i zasad, z uwzglednieniem jego
charakteru motywacyjnego oraz zapewnienia efektywnego i ptynnego zarzadzania Spotka. Wynagrodzenie powinno odpowiadac
wielkosci przedsiebiorstwa spdtki, pozostawaé w rozsadnym stosunku do wynikéw ekonomicznych, a takze wigzaé sie z
zakresem odpowiedzialno$ci wynikajacej z petnionej funkgji, z uwzglednieniem poziomu wynagrodzenia cztonkéw zarzadu w
podobnych spétkach na poréwnywalnym rynku.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich, a takze indywidualna kazdego z cztonkdw Zarzadu w rozbiciu dodatkowo na
poszczegolne jego sktadniki powinna by¢ ujawniana w raporcie rocznym wraz z informacjg o procedurach i zasadach jego
ustalania. Jezeli wysoko$¢ wynagrodzenia poszczegdinych czionkéw Zarzadu znacznie sie od siebie rdzni, zaleca sie
opublikowanie stosownego wyjasnienia.

Zarzad powinien ustali¢ zasady i tryb pracy oraz podziatu kompetencji w regulaminie, ktory powinien by¢ jawny i ogdlnie
dostepny.

9.3 Podstawowe zasady dziatania Rady Nadzorczej

Zasady dziatania oraz kompetencje Rady Nadzorczej Spétki uregulowane sg w przepisach powszechnie obowigzujgcych, jak
rowniez Statucie Spoétki oraz Regulaminie Rady Nadzorczej, udostepnionych do publicznej wiadomosci m.in. na stronie
internetowej Spdtki. Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkéw. Wykonuje wszystkie funkcje nadzorcze i
kontrolne zgodnie z obowigzujacymi regulacjami prawnymi. W obrebie Rady moga by¢ powotywane komitety do zadan
szczegolnych. W przypadku gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 czionkdw powotuje sie w jej obrebie co najmniej Komitet
Audytu. W przypadku gdy Rada Nadzorcza liczy pieciu czionkéw Rada Nadzorcza moze powotaé Komitet Audytu lub wykonuje
kolegialnie zadania Komitetu Audytu wskazane w ustawie z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach).
Obowigzujgce na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu regulacje korporacyjne Spotki przewidujg nastepujgce
zadania i zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej Spétki:

Rada Nadzorcza corocznie przedktada walnemu zgromadzeniu zwiezta ocene sytuacji spotki. Ocena ta powinna byc
udostepniona wszystkim akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli sie z nig zapozna¢ przed zwyczajnym walnym
zgromadzeniem.

Cztonek rady nadzorczej powinien posiadaé nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz do$wiadczenie zyciowe,
reprezentowac wysoki poziom moralny oraz by¢ w stanie poswieci¢ niezbedng ilo$¢ czasu, pozwalajgcg mu w sposdb wiasciwy
wykonywac swoje funkcje w radzie nadzorczej.

Kandydatury cztonkdw rady nadzorczej powinny by¢ zgtaszane i szczegétowo uzasadniane w sposdb umozliwiajacy dokonanie
$wiadomego wyboru.

a) Przynajmniej dwdch czionkdéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, ktdrzy spetniaé winni kryteria
niezaleznosci wskazane ponizej. Cztonek niezalezny nie moze:

a) by¢ osoba, ktdra byta cztonkiem Zarzadu Spdtki lub spotki powigzanej w rozumieniu przepisdw Kodeksu spétek handlowych,
lub prokurentem Spotki lub spotki powigzanej w okresie ostatnich pieciu lat;

b) by¢ pracownikiem kadry kierowniczej wyzszego szczebla Spotki lub spétki powigzanej ze Spotka w rozumieniu przepiséw
Kodeksu spotek handlowych, ani osobg, ktdra byta takim pracownikiem w ciggu ostatnich trzech lat. Przez pracownika kadry
kierowniczej wyzszego szczebla rozumie sie osoby bedace kierownikiem albo dyrektorem jednostek organizacyjnych Spétki lub
spotki powigzanej podlegte stuzbowo bezposrednio Zarzadowi Spotki albo okreslonym cztonkom Zarzadu Spotki lub zarzadu
spotki powigzanej;

c) otrzymywac od Spotki lub spdtki powigzanej ze Spétkg innego wynagrodzenia niz z tytutu petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej, w tym w szczegolnosci z tytutu udziatu w programie opgji lub innym programie wynagradzania za wyniki;

d) by¢ Akcjonariuszem posiadajgcym akcje Spoétki stanowigce co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki, ani osoba
powigzang z takim Akcjonariuszem lub reprezentujgca takiego Akcjonariusza;

e) by¢ osobg, ktdra obecnie utrzymuje lub w ciggu ostatniego roku utrzymywata znaczace stosunki handlowe ze Spdtkg lub
spotkg powigzang ze Spotka, czy to bezposrednio, czy w charakterze wspdlnika, akcjonariusza, cztonka zarzadu, prokurenta lub
pracownika kadry kierowniczej wyzszego szczebla podmiotu utrzymujacego takie stosunki ze Spotka lub spotka powigzang ze
Spdika.

f) by¢ osobg, ktdra jest obecnie lub w ciggu ostatnich trzech lat byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego
audytora Spotki;

g) by¢ cztonkiem zarzadu ani prokurentem w innej spotce, w ktdrej cztonek Zarzadu lub prokurent Spétki petni funkcje cztonka
rady nadzorczej;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

h) petni¢ funkcji w Radzie Nadzorczej dtuzej niz trzy kadencje;
i) by¢ matzonkiem ani cztonkiem bliskiej rodziny cztonka Zarzadu, prokurenta lub osdb, o ktdrych mowa w lit. a)-h) powyzej. Za
cztonka bliskiej rodziny uwaza sie krewnych i powinowatych do drugiego stopnia.

Jednoczes$nie w przypadku powotania Komitetu Audytu, co najmniej jeden cztonek Komitetu Audytu powinien:

a) posiadac¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej;

b) nie posiadac akgji, udziatéw lub innych tytutdw wiasnosci w Spotce lub w jednostce z nig powigzanej;

c) w ostatnich 3 latach nie uczestniczy¢ w prowadzeniu ksigg rachunkowych lub sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Spoiki;

d) nie by¢ matzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia lub by¢ zwigzanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobg bedaca cztonkiem organéw nadzorujacych lub zarzadzajacych Spotki.

Czlonek rady nadzorczej powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spétki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni podejmowac odpowiednie dziatania, aby otrzymywac od zarzadu regularne i wyczerpujace
informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci spdtki oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzona
dziatalno$cig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

O zaistniatym konflikcie interesow cztonek rady nadzorczej powinien poinformowaé pozostatych cztonkdw rady i powstrzymac
sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt interesow.

Informacja o osobistych, faktycznych i organizacyjnych powigzaniach cztonka rady nadzorczej z okreslonym akcjonariuszem, a
zwitaszcza z akcjonariuszem wiekszosciowym powinna by¢ dostepna publicznie. Spdtka powinna dysponowac procedurg
uzyskiwania informacji od cztonkéw Rady Nadzorczej i ich upublicznienia.

Oprdcz spraw zastrzezonych przez przepisy prawa do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a. badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

b. zapewnienie weryfikacji sprawozdania finansowego Spotki przez wybranych przez siebie rewidentow,

c. badanie i zatwierdzenie sporzadzonych przez Zarzad planéw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spoétki oraz zadanie od
Zarzadu szczegbtowych sprawozdan z wykonywania tych plandw,

d. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w ust. b oraz c.

e.  wyrazanie zgody, na wniosek Zarzadu na nabywanie i zbywanie przez Spdtke aktywdw finansowych oraz na dokonanie
transakgcji nie objetych zatwierdzonymi na dany rok planami, jezeli ~ ich warto$¢ przewyzsza 10% wartoSci aktywow
netto Spotki, wedtug ostatniego bilansu,

f.  powotanie, zawieszenie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu oraz ustalanie ich wynagrodzen,

g. delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do wykonania czynnosci Zarzadu w razie zawieszenia lub odwotania cztonkdw
Zarzadu lub gdy cztonkowie Zarzadu z innych powoddw nie moga dziafac.

h. ustalenie jednolitego tekstu Statutu,

Posiedzenia Rady Nadzorczej, z wyjatkiem spraw dotyczacych bezposrednio Zarzadu lub jego cztonkdw, w szczegdlnosci:
odwotania, odpowiedzialnosci oraz ustalania wynagrodzenia, powinny by¢ dostepne i jawne dla cztonkéw zarzadu.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien umozliwi¢ zarzadowi przekazanie w sposob publiczny i we wiasciwym trybie informacji o
zbyciu lub nabyciu akgcji spotki lub tez spotki wobec niej dominujacej lub zaleznej, jak réwniez o transakcjach z takimi spotkami,
o ile sg one istotne dla jego sytuacji materialnej.

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej powinno by¢ ustalane na podstawie przejrzystych procedur i zasad. Wynagrodzenie
to powinno by¢ godziwe, lecz nie powinno stanowic istotnej pozycji kosztoéw dziatalnosci spotki ani wptywaé w powazny sposdb
na jej wynik finansowy. Powinno tez pozostawa¢ w rozsadnej relacji do wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu. taczna wysoko$¢
wynagrodzen wszystkich, a takze indywidualna kazdego z cztonkdw Rady Nadzorczej w rozbiciu dodatkowo na poszczegdine
jego sktadniki powinna by¢ ujawniana w raporcie rocznym wraz z informacjg o procedurach i zasadach jego ustalania.

Porzadek obrad rady nadzorczej nie powinien by¢ zmieniany lub uzupetniany w trakcie posiedzenia, ktérego dotyczy. Wymogu
powyzszego nie stosuje sie, gdy obecni s wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej i wyrazajg oni zgode na zmiane lub
uzupetnienie porzadku obrad, a takze gdy podjecie okreslonych dziatan przez Rade Nadzorczg jest konieczne dla uchronienia
spotki przed szkoda jak rowniez w przypadku uchwaty, ktdrej przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt intereséw miedzy
cztonkiem Rady Nadzorczej a spotka.

Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany przez grupe akcjonariuszy do statego petnienia nadzoru powinien sktada¢ Radzie
Nadzorczej szczegétowe sprawozdania z petnionej funkgcji.

Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowac z petnienia tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢
dziatanie rady, a w szczegolnosci jesli mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej uchwaty.

Rada Nadzorcza moze powotywa¢ komitety do okreslonych zadan. W przypadku ustalenia przez Walne Zgromadzenie liczby
cztonkéw Rady Nadzorczej na wiecej niz 5 oséb Rada Nadzorcza powotuje co najmniej Komitet Audytu. W przypadku ustalenia
przez Walne Zgromadzenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej na 5 osdb Rada Nadzorcza powotuje Komitet Audytu lub wykonuje
bezposrednio zadania Komitetu Audytu.

W roku obrotowym 2014, jak réwniez do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w obrebie Rady Nadzorczej nie zostaty
powotane komitety do zadan szczegdlnych. W zwigzku z piecioosobowym sktadem Rady Nadzorczej zadnia Komitetu Audytu
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8.

10.

wskazane w Ustawie o bieglych rewidentach wykonuje cata Rada Nadzorcza. Do ustawowych zadan w tym zakresie nalezg w
szczegolnosci:

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem;
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w
tym w przypadku $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o biegtych rewidentach, takich jak np.
ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych i podatkowych, doradztwo podatkowe.

PN

Ponadto wykonujac zadania Komitetu Audytu Rada Nadzorcza zapoznaje sie pisemnymi informacjami podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o istotnych kwestiach dotyczacych czynnosci rewizji finansowej, w tym w szczegolnosci o
znaczacych nieprawidtowosciach systemu kontroli wewnetrznej jednostki w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci
finansowej, zagrozeniach niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz czynno$ciach
zastosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwotlywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegodlnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad Spoiki - Prezesa Zarzadu oraz, na wniosek Prezesa Zarzadu lub z wiasnej inicjatywy, pozostatych czionkow Zarzadu —
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spditki. Zarzad Spétki uprawniony jest do:
o Sktadania oswiadczen w imieniu Spétki jednoosobowo - Prezes Zarzadu lub dwdch czionkéw zarzadu albo jeden cztonek
zarzadu tacznie z Prokurentem,
e  Zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub Statut dla pozostatych wtadz Spotki.
e  Nabywania i zbywania nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, za zgodg Rady Nadzorczej

Organizacje Spditki okresla regulamin organizacyjny uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

Rada Nadzorcza wyraza zgode, na wniosek Zarzadu, na nabywanie i zbywanie przez Spdtke aktywow finansowych oraz na
dokonanie transakcji nie objetych zatwierdzonymi na dany rok planami, jezeli ich warto$¢ przewyzsza 10% wartosci aktywow
netto Spotki, wedtug ostatniego bilansu.

Zarzad Spotki nie posiada kompetencji w zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

Opis zasad zmiany statutu emitenta.

Zasady zmiany statutu Spotki regulujg przepisy KSH. Zmiana statutu wymaga zgody walnego zgromadzeni i wpisu do rejestru.
Zgoda Walnego Zgromadzenia na zmiane statutu moze by¢ uchwalona wiekszoscig trzech czwartych gloséw. Statut Spotki nie
przewiduje surowszych wymogoéw dotyczacych zaréwno wiekszosci gtosow jak i quorum.

Opis podstawowych cech stosowanych w Grupie Kapitalowej systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Jednym z podstawowych celow prowadzonej przez Grupe kontroli wewnetrznej obok efektywnosci operacyjnej i zgodnosci z
przepisami prawa i regulacji jest wiarygodno$¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Dodatkowym czynnikiem
wspomagajgcym proces kontroli jest posiadany przez Grupe system obiegu, ewidencji i kontroli dokumentacji gospodarczej
zwigzanej z prawidtowym rozliczeniem prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

Skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej Jednostki Dominujacej i zarzadzania ryzykiem w procesie skonsolidowanej
sprawozdawczosci finansowej zapewnia system regulacji wewnetrznych obejmujacy strukture organizacyjng dostosowang do
potrzeb dziatalnosci, ustalone reguty wzajemnej komunikacji pomiedzy komorkami organizacyjnymi, zakresy czynnosci,
uprawnien i odpowiedzialno$ci poszczegdinych komédrek, dokumentacja polityki rachunkowosci opracowana zgodnie z
ustawg o rachunkowosci a takze regulaminy i zarzadzenia wewnetrzne.

System kontroli wspiera wdrozony przez Spotke informatyczny system ewidencyjny, ktérego modutowa struktura zapewnia
przejrzysty podziat kompetencji oraz kontrole dostepu do systemowych zasobow informacyjnych, zapewniajac pod wzgledem
merytorycznym oraz formalno-rachunkowym poprawnos¢ kwalifikacji wszystkich dowoddw ksiegowych.

Za prawidtowe i terminowe sporzadzenia sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest wykwalifikowany i kompetentny zespot
pracownikdw pionu finansowo-ksiegowego. Sprawozdanie to zostaje poddane badaniu i weryfikacji przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza w drodze akcji ofertowej spos$rdd renomowanych
firm audytorskich, gwarantujgcych wysokie standardy ustug i wymagang niezaleznosc.

strzewa

p.o. Prezesa Zarzadu Chorzow, dnia 21 marca 2016r.
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F.

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 INFORMACIJE O JEDNOSTCE DOMINUJACE] ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ ORAzZ
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa SKOTAN (,,Grupa”) sktada sie z SKOTAN Spdtka Akcyjna i jej spdtek zaleznych (patrz punkt 1.1.1).

Spoétka dominujaca Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A. z siedzibg w Chorzowie zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995r. na
podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 20157/95. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski na
podstawie przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych. Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
Katowicach, pod numerem KRS 0000031886. Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 070629344.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujgcej jest wg PKD

e Wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej PKD 19.20.Z
e  Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii PKD 72.11.Z
e  Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych PKD 72.19.Z

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 21 marca
2016r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej SKOTAN S.A., objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, nie zawiera danych tacznych wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym catej Grupy Kapitatowej SKOTAN jest SKOTAN Spotka Akcyjna.

1.1.1. SKLAD GRUPY

Na dzien 31 grudnia 2015r. w sktad grupy kapitatowej ,SKOTAN” S.A. wchodzity spdtki ,SKOTAN-Ester” Sp. z o0.0. i
+ALCHEMIA Ester” Sp. z 0.0. Spotki zostaty powotane na przestrzeni roku 2006 w celu realizacji zadan wynikajgcych z celow
emisyjnych zwigzanych z budowg instalacji produkcyjnych estréw metylowych.

Spdice nie sg znane umowy zawarte miedzy akcjonariuszami, ktdre miatyby charakter znaczacy dla dziatalnosci Spotki
Dominujacej.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzit SKOTAN Spdtka Akcyjna oraz nastepujgce spotki zalezne:

Wiasciwy sad lub Procentowy
Nazwa jednostki Siedziba Za_kres o inny organ Metode_a ~ udziat Grupy
dziatalnosci prowadzacy konsolidacji w kapitale
rejestr
Wytwarzanie
SKOTAN 41-506 Chorzéw produktow Sad Rejonowy w | Konsolidacja 100%
Ester Sp. z 0.0. Ul. Dyrekcyjna 6 rafinacji ropy Katowicach petna
naftowej
Wytwarzanie
ALCHEMIA 41-506 Chorzéw produktow Sad Rejonowy w | Konsolidacja 100%
Ester Sp. z 0.0. Ul. Dyrekcyjna 6 rafinacji ropy Katowicach petna
naftowej

Na dzien 31.12.2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi
Grupy w kapitatach tych jednostek.

1.1.2 SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE] NA DZIEN SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Zarzad:
Jacek Kostrzewa — p.o. Prezes Zarzadu Spoétki.

Rada Nadzorcza:
Jacek Kostrzewa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
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1.1.3

1.14

1.1.5

Karina Wéciubiak - Hankd— cztonek Rady Nadzorczej,
Jakub Nadachewicz- cztonek Rady Nadzorczej,
Malgorzata Waldowska- cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Lewandrowski - cztonek Rady Nadzorczej.

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCIALNIE
NALEZNYCH, DLA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ.

Rada Nadzorcza:

1. Jacek Kostrzewa* - 197 tys. zt
2. Karina Wsciubiak-Hanké - 69 tys. z
3. Jakub Nadachewicz - 69 tys. zt
4. Malgorzata Waldowska - 70 tys. zh.
5. Jarostaw Lewandrowski - 69 tys. zh.

* Jacek Kostrzewa od 5 stycznia 2016 roku oddelegowany do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spotki.

Zarzad':

1. Marek Pawelczak* - 265 tys. zt

* Marek Pawetczak petnit funkcje Prezesa Zarzadu do 5 stycznia 2016r

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie otrzymywaty w 2015 roku nagrdd ani innych korzysci z tytutu petnionych funkgji.
W Zadnej ze spotek z Grupy Kapitatowej nie istnieje program motywacyjny lub premiowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Spotka byta jednostka dominujacg wobec Alchemia — Ester Sp. z
0.0. i Skotan — Ester Sp. z 0.0. Prezesem Zarzadu obydwu spétek zaleznych do 20 stycznia 2016r byt Marek Pawetczak.
Z tytutu petnienia powyzszych funkgcji w 2015 r. Marek Pawetczak nie pobierat wynagrodzenia. Od 20 stycznia 2016 roku
Prezesem obu spdtek zaleznych jest Jacek Kostrzewa.

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH
KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCII.

W roku 2015 Grupa nie zawierafa istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

INFORMACJE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O
DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 19 maja 2015 r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia przegladu pétrocznego i badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z PSR oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF,
odpowiednio za I pétrocze 2015r. i za rok 2015.

Wybrany podmiot to spétka 4Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Informacje o wyborze podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Spotka przekazata w raporcie biezagcym nr 15/2015 z dnia 19.05.2015 r.

Nastepnie, na podstawie upowaznienia Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki zawart umowe o dokonanie badania
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015 ze spdtkg, o ktdrej mowa
powyzej. Umowa zostata podpisana w dniu 25 maja 2015r. na okres wykonania odpowiednio przegladu pdtrocznych i
badania rocznych sprawozdan finansowych za 2015r. tgczna wysoko$¢ wynagrodzenia netto wynikajgca z przedmiotowej
umowy wynosi 30 tys. zt.

Wynagrodzenie z tytutu dokonania przegladu srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2015
r. sporzadzonego zgodnie z PSR oraz przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze
2015 r. sporzadzonego zgodnie z MSSF wyniosto 12,5 tys. zt.

Wynagrodzenie z tytutu dokonania badania sprawozdania finansowego jednostkowego za rok 2015 sporzadzonego
zgodnie z PSR oraz badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015 sporzgdzonego zgodnie
z MSSF wyniosto 17,5 tys. zh.

Audytorem Spotki za rok obrotowy 2014 byta réwniez spétka 4Audyt Sp. z o.o.

Wynagrodzenie dla 4Audyt Sp. z o0.0. z tytulu umowy o dokonanie badania sprawozdania finansowe badania
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2014 sporzadzonego zgodnie z PSR oraz badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014 sporzadzonego zgodnie z MSSF wyniosto 17,5 tys. zh.
Jednoczesnie wynagrodzenie dla 4Audyt Sp. z 0.0. z tytutu umowy o dokonanie przegladu $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2014 r. sporzadzonego zgodnie z PSR oraz przegladu $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2014 r. sporzadzonego zgodnie z MSSF wyniosto 12,5 tys. zt.
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1.1.6

2.1

2.2

Spotka nie korzystata z innych ustug audytora, w tym ustug doradztwa podatkowego.

POZOSTALE INFORMACJIE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiot uprawniony do badania nie wnidst korekty do biezagcego sprawozdania finansowego, ktére nalezatoby

wprowadzi¢ do sprawozdania finansowego, a nie zostaty wprowadzone przez Grupe.

INFORMACIJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,

WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN SA z siedzibg w Chorzowie zostato sporzadzone

zgodnie wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2009r. Nr 152, poz.

1223, z p6zniejszymi zmianami)). Stosownie do art. 54 ust. 3 Ustawy Spdtka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie

finansowe zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska (,UE"), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223, z

pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreSlonymi

w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informagcji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papierow warto$ciowych z dnia 19 lutego 2009r. ( Dz. U. 2009 nr 33, poz. 259 )

Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF Grupa Kapitatowa sporzadzita na dzien 31.12.2005r.

PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej SKOTAN Spotka Akcyjna obejmujgce spotke dominujaca
oraz podmioty zalezne sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)

rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW W UE

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktore zostaty zatwierdzone i opublikowane
przez Unie Europejska i weszly w zycie od 1 stycznia 2015 roku.

Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18
grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po
tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byla dowolnosé
interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) znaczenia obowigzujgcych MSSF
w MSSF 1; (ii) zakresu zwolnien dotyczacych wspdinych przedsiewzie¢; (iii) zakresu paragrafu 52 MSSF 13
(zwolnienie portfela) oraz (iv) doprecyzowania relacji miedzy MSSF 3 a MSR 40 dotyczacej klasyfikacji
nieruchomosci jako inwestycyjnych lub uzytkowanych we wtasnym zakresie.

Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie); opublikowana
przez RMSR w dniu 20 maja 2013 roku. KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe”. MSR 37 okresSla kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktorych jest wymadg
posiadania obecnego obowigzku wynikajacy z przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce). Interpretacja
wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania do uiszczenia optaty jest dziatalno$¢ podlegajgca
optacie okreslona w odpowiednich przepisach prawnych.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke

rachunkowosci Grupy.2.3

NOWE I ZMIENIONE REGULACIE MSSF

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktdre zostaty zatwierdzone i opublikowane przez Unie

Europejska, ale weszty lub wejda w zycie dopiero po dniu bilansowym.
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Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),
opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24
oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢
interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) definicji ,warunku nabycia
uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w potaczeniu przedsiewzie¢; (iii) agregacji segmentéw operacyjnych i
uzgodnienia sumy aktywoéw segmentow sprawozdawczych do aktywdéw jednostki; (iv) wyceny krétkoterminowych
naleznosci i zobowigzan; (v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego umorzenia w modelu przeszacowania
oraz (vi) definicji kluczowych cztonkéw kierownictwa.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skfadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku. Pomniejsze
zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do skladek od pracownikéw lub oséb trzecich ptaconych na rzecz
programow okreslonych $wiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktore sg niezalezne od liczby
przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staty procent wynagrodzenia).

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne —
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku. Zmiany
wiaczajg uprawy roslinne, ktdre sg wykorzystywane wytgcznie w celu wzrostu produktow, w zakres MSR 16 i w zwigzku
z tym rozliczane one sg w taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate.

Zmiany do MSSF 11 ,Wspoélne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialdbw we wspdlnych operacjach —
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku. Zmiany dostarczajg
nowe wskazowki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatdbw we wspodlnych operacjach majacego forme
przedsiewziecia.

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w
dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzuja, ze stosowanie metod opartych na przychodach do obliczania amortyzacji
$rodka trwatego nie jest wtasciwe, poniewaz przychody uzyskane z dziatalnosci, ktéra obejmuje wykorzystanie aktywow
na ogét odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywdw. Zmiany precyzujg rowniez, ze przyjecie przychodu jako podstawy pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skladnika aktywdw niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiedne.
Dopuszczalne sg jednak odstepstwa od tej zasady w $cisle okreslonych okolicznosciach.

Zmiany do réznych standardow , Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie); opublikowane w dniu 25
wrzesnia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych standarddw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w
sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolno$¢ interpretacji. Poprawki zawierajg nowe lub zmienione
wymogi dotyczace: (i) zmiany w metodach zbycia; (ii) kontraktéw ustugowych; (iii) zastosowania poprawek do MSSF 7
w skréconych $érédrocznych sprawozdaniach finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; (v)
ujawniania informacji ,w innym miejscu $rodrocznego raportu finansowego”.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany do MSR 1 majg na celu
zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje podlegajg ujawnieniu
w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad, zmiany okreslajg jasno, ze istotnos¢ ma zastosowanie do catosci
sprawozdania finansowego oraz ze wigczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatnos¢ ujawnien w
sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniaja, ze jednostki powinny korzysta¢ z profesjonalnego osadu w celu
ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 12
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sierpnia 2014 roku. Zmiany majg na celu przywrdcenie metody praw wiasnosci jako dodatkowej opcji rozliczania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych jednostek.

2.4 NOWE STANDARDY I INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZLY JESZCZE W ZYCIE

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktére zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

¢ MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standardem zastepujacym MSR 39
LInstrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. MSSF 9 okresla wymogi w zakresie ujmowani i wyceny, utraty wartosci,
zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywdw finansowych, ktdra uzalezniona
jest od charakterystyki przeptywdw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami. Takie
jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejgce wymagania oparte na regutach zgodnie z MSR 39. Nowy
model skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich instrumentéw finansowych.

Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktory
wymaga biezagcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegdlnosci, nowy standard wymaga, aby
jednostki ujmowaly oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz
pierwszy oraz ujmowaly wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentdw w szybszy niz dotychczas
sposob.

Rachunkowos¢ zabezpieczeri - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowoséci zabezpieczen,
Z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczaca zmiane
rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej dziatalnosci
zarzadzania ryzykiem.

Wtasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na
zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wiasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

¢ MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dzialalnosci”, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia
2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, a ktdre obecnie ujmuja
odroczone salda z dziatalnosci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogdlnie przyjetymi zasad rachunkowosci,
kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF.

MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami”, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku. Standard
ten okresla, w jaki sposdb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnien.
Standard zastepuje MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlana” oraz wiele interpretacji zwigzanych z
ujmowaniem przychoddéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umoéw z klientami (gtéwne wyjatki dotycza
umoéw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz umow ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego
standardu jest ujmowanie przychoddéw w taki sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientéw
oraz w takiej kwocie, ktére odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnos¢), do ktérego spdtka spodziewa sie
uzyska¢ prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére nie
byty szczegétowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje uméw) jak i
dostarcza obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania umow wieloelementowych.

e MSSF 16 ,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca
ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika
aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu
leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o
stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca
stosuje krancowgq stope procentowa. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcow, przeprowadza sie jg tak
samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako
leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania odnosnych
aktywow. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym
leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na
inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny
sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

¢ Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem, opublikowane w dniu 11 wrzesénia 2014 roku. Zmiany
maja na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w
transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub
whiesione aktywa stanowig przedsiewziecie.
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e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlinych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji, opublikowane w dniu 18
grudnia 2014 roku. Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzajg wyjasnienia w odniesieniu do
rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg takze, w szczegdinych okolicznosciach, pewne zwolnienia w
tym aspekcie.

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat zostaly wydane przez RMSR w dniu 19 stycznia 2016 roku. Zmiany do
MSR 12 wyjasniajg sposéb wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi
wycenianymi w wartosci godziwej.

Wedtug szacunkdédw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

2.5 ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE
Nie wystapity.

2.6 WPLYW NOWYCH STANDARDOW I INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE GRUPY
Nie wystapity.

2.7 WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg
w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2.9 ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania spétek zaleznych zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez SKOTAN S.A. (podmiot dominujgcy) w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krétszej niz 12 m-cy
od dnia bilansowego.

Biorgc pod uwage aktualng sytuacje finansowg SKOTAN S.A. Zarzad podmiotu dominujgcego wskazuje na niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci SKOTAN S.A. (podmiot dominujacy) w okresie nastepnych 12 miesiecy. Przedmiotowa
niepewno$¢ dotyczy mozliwosci utraty ptynnosci finansowej SKOTAN S.A.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci spdtki w okresie co najmniej 12
miesiecy. Zgodnie z KSH z uwagi na wielko$¢ straty i jej relacje do kapitatdbw wiasnych SKOTAN S.A., Zarzad podmiotu
dominujacego jest zobligowany do niezwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia celem podjecia uchwaty o dalszym istnieniu
SKOTAN S.A.. Jednoczesnie, o ile do momentu odbycia sie walnego Zgromadzenia Spotki nie zrealizujg sie zadne z podejmowanych
przez Zarzad podmiotu dominujgcego w chwili obecnej dziatain restrukturyzacyjnych, majacych na celu pozyskanie $rodkéw
finansowych z tytutu zbycia niepracujgcych aktywdw trwatych ( w tym zbycia nieruchomosci w podmiocie zaleznym) lub jako
nastepstwo transakcji gotdwkowych w zamian za czesciowe lub catoéciowe przejecie kontroli nad mozliwoscig wykorzystania
osiggnietych wynikéw prac badawczo — rozwojowych Spoétki realizowanych w okresie ostatnich lat i ich skomercjalizowanie, Zarzad
podmiotu dominujgcego wystgpi do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o gtosowanie nad uchwatg dotyczacej nowej emisji akcji
SKOTAN S.A. z prawem poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy.

2.10 SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EURO

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi
stosowano Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

Dane dotyczace wielkosci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na ostatni dzien okresu:
- na dzien 31.12.2015r. - wedtug tabeli kurséw walut nr 254/A/NBP/2015 kurs 1 EURO 4,2615 zt.
- na dzien 31.12.2014r. - wedtug tabeli kurséw walut nr 252/A/NBP/2014 kurs 1 EURO 4,2623 zt.

Poszczegdlne pozycje dotyczacych rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO wedtug kursdéw stanowigcych Srednig
arytmetyczng Srednich kursdéw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie 01-12.2015 r. wynosit 1 EURO = 4,1848 zt.

- kurs $redni w okresie 01-12.2014 r. wynosit 1 EURO = 4,1893 zt.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych
przez kurs wymiany.
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1. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.
Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna
przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania s zabezpieczane.

3.1 ZASADY OGOLNE

3.1.1 ZASADA KONTYNUACII DZIALANIA

Zasada kontynuacji dziatania zaktada, ze Grupa bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ w
niezmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to niezgodne z przepisami prawa lub rzeczywistoscig gospodarcza. Przyjecie
takiego zatozenia uzasadnia wycene posiadanych zasobdw i ich stopniowego zuzycia na podstawie faktycznie poniesionych kosztow
(zasada kosztu historycznego). Odstapienie od zasady kontynuacji dziatania musi by¢ uzasadnione stanem prawnym (likwidacja,
upadtos¢, przekazanie, podziat, lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci aktywow netto, wygasniecie umowy Spotki badz
koncesji stanowigcej podstawe jej dziatalnosci) lub rzeczywistoscig gospodarczg (utrata istotnego rynku zbytu, brak ptynnosci,
ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci posiadane zasoby wycenione bedg w cenach sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W takim przypadku utworzona zostanie réwniez
rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym ograniczeniem.

3.1.2 ZASADA MEMORIAtLU

Zasada memoriatu naklada obowigzek ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich operacji
gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

3.1.3 ZASADA WSPOLMIERNOSCI

Zasada wspotmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujete wszystkie koszty, ktore w sposob
bezposredni lub posredni przyczynity sie do powstania przychoddw tego okresu. Koszty dotyczace danego okresu sg to koszty
poniesione oraz koszty, ktore zostang poniesione w nastepnych okresach, jezeli dotyczg danego okresu.

Przez zwigzek kosztéw z przychodami danego roku nalezy rozumie¢ powigzanie w sposdb bezposredni z konkretnym przychodem
tego roku lub w sposdb posredni z ogdtem przychoddw, co oznacza, ze w przysztosci nie bedzie mozna tych kosztow
przyporzadkowac do konkretnego przychodu. Koszty te obcigzg wynik finansowy okresu, w ktorym zostaty poniesione.

3.1.4 ZASADA OSTROZNOSCI

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywdw, a takze kompletnego wykazania zobowigzan oraz uznanie
przychoddw za zrealizowane wowczas, jezeli jest to praktycznie pewne, a ujecie kosztow z chwilg ich poniesienia, co zapewni, ze
aktywa i przychody nie beda zawyzone, a zobowigzania i koszty zanizone. Stosowanie zasady ostroznej wyceny nie oznacza, ze
w jednostce mogg by¢ tworzone ukryte kapitaty lub nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie
bytoby neutralne i wiarygodne.

3.1.5 ZASADA CIAGLOSCI

Zasada ciggtosci obejmuje ciggtos¢ formalno-rachunkowg, dtugos¢ okresu sprawozdawczego, powigzanie bilansu zamkniecia
z bilansem otwarcia, jak réwniez ciggtos¢ zastosowanych iraz przyjetych zasad wyceny aktywdw i pasywow, klasyfikacji,
prezentacji oraz metod zaliczania przychodéw i rozliczania kosztéw oraz zapewnienie poréwnywalnosci informagji finansowych za
kolejne lata obrotowe. Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze nastgpi¢ w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnia
roku obrotowego, a przyczyny i wptyw tych zmian na wynik finansowy zostang wykazane w informacji dodatkowej oraz zostanie
zapewniona porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego dotyczacych roku poprzedzajgcego rok obrotowy, w ktdrym
dokonano zmian.

3.1.6 ZASADA ISTOTNOSCI

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowym informacji, ktére sg przydatne i wazace dla oceny sytuagji
majatkowej, finansowej iwyniku finansowego. Istotno$¢ zalezy od kwoty i charakteru pozycji ocenianych w konkretnych
okolicznosciach jej pominiecia. Podejmujac decyzje o tym czy dana pozycja lub pozycje zagregowane s3 istotne, charakter i
rozmiary pozycji oceniac nalezy fgcznie.

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w sprawozdaniu finansowym.

3.1.7 ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywow i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub dopuszcza dokonanie
kompensaty.
Pozycje przychoddw i kosztdw mozna kompensowac wtedy i tylko wtedy, gdy:

1.  MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

2. zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajgce z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen nie s3 istotne.
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3.1.8 ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawia¢ informacje odzwierciedlajace
ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawna.

3.2 KONSOLIDACIA

3.2.1 ZASADY OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spdtki dominujgcej SKOTAN Spdtka Akcyjna oraz
sprawozdania kontrolowanych spotek zaleznych sporzadzone na dzien 31.12.2014 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolnosc¢
wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. Jezeli daty sprawozdawcze Spotki dominujacej i jednostki zaleznej sa rozne, jednostka
zalezna — dla celéw konsolidacji — sporzadza dodatkowe sprawozdanie finansowe na ten sam dzien, co jednostka dominujaca
chyba, ze jest to niewykonalne w praktyce.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje sie
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke powigzang z zasadami stosowanymi
przez Grupe Kapitatowa.

Jednostka jest wytaczona z konsolidacji, jezeli kontrola w zamierzeniu ma charakter tymczasowy ze wzgledu na to, ze jednostka
zostata nabyta i jest posiadana wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci. Inwestycje w jednostkach zaleznych i
jednostkach stowarzyszonych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

3.2.2 ZASADY KONSOLIDACII METODA PELNA

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej s wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia (koszt
potaczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana
jest jako zysk w rachunku zyskdw i strat okresu, w ktdrym nastagpito przejecie jednostki.

Réznica pomiedzy kosztem potaczenia a nabytym udziatem aktywdw netto jednostki kontrolowanej (tj. wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych), jako transakcja pomiedzy podmiotami
znajdujgcymi sie pod wspding kontrolg ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Jednostki zalezne obejmowane sa konsolidacja metoda petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych spdtki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez
zZsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdinych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu wiasnego, przychodéw oraz kosztow. W
celu zaprezentowania grupy kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarczg dokonuje sie
nastepujacych wytgczen:
1. wartosc¢ bilansowa inwestycji w jednostke zalezng wytgczana jest z tg czescig kapitatu wiasnego jednostki zaleznej, ktora
odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,
a. ujmowana jest w aktywach skonsolidowanego bilansu wartos¢ firmy z konsolidacji badz w wyniku finansowym
rozpoznawana jest nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem pofaczenia jednostek gospodarczych, zgodnie
z MSSF 3,
b. okreSlane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci w aktywach netto konsolidowanych jednostek
zaleznych,
2. salda rozliczen miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza sie w catosci,
3.  wylaczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktore sg ujete w
wartosci bilansowej aktywdw takich, jak zapasy i Srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz grupy, ktére mogg
oznaczac utrate wartosci, analizowane sg w zakresie koniecznosci ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
4. ujmuje sie podatek odroczony z tytutu roznic przejsciowych wynikajacych z wytgczenia zyskow i strat osiggnietych na
transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty mniejszosci, prezentowane w ramach kapitatu wiasnego, oddzielnie od kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej, obejmuja
warto$¢ udziatdw mniejszosci z dnia pierwotnego potgczenia, obliczone zgodnie z MSSF 3 oraz zmiany w kapitale wiasnym
jednostek zaleznych przypadajace na udziaty mniejszosci, poczgwszy od dnia potaczenia. Udziat mniejszosci w zysku lub stracie
netto za dany okres jednostek zaleznych objetych konsolidacja, prezentowany jest odrebnie w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat. W kolejnych okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajg
kapitaty przypadajace akcjonariuszom Spétki dominujacej.

3.2.3 INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktore wywiera znaczacy
wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;j.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy sa
zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia.
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Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana poczatkowo wedtug ceny nabycia, a
wartos¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatdw Spotki dominujacej w zyskach lub stratach jednostki
stowarzyszonej, zanotowanych przez nig po dacie przejecia.
Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, obnizajg warto$¢ bilansowg inwestycji. Korekta
wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na:
1. zmiany propordji udziatu w jednostce stowarzyszonej,
2. zmiany kapitatu wtasnego jednostki stowarzyszonej wynikajgce z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych i z tytutu
réznic kursowych. Udziat Spotki dominujacej w tych zmianach wykazuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym,
3. zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupa a jednostka stowarzyszong, ktdére podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

3.2.4 WARTOSC FIRMY

Wartosc firmy przejeta w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke przejmujaca
w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujac.
Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego testuje sie ja corocznie, lub czesciej pod katem utraty wartosci zgodnie z
MSR 36. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat i nie podlegaja odwrdceniu w kolejnych okresach.

3.3 SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE

3.3.1 WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WEASNYM ZAKRESIE — KOSZTY BADAN I PRAC
ROZWOJOWYCH

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujgce kryteria:

- mozna je wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedad, przekazaé, licencjonowac lub oddaé do odpfatnego
uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywéw lub
zobowigzan lub

- wynikaja z tytutdw umownych lub innych tytutdw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z
jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie wedtug wartosci
godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomnigjszeniu o
umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony lub nieokreslony.
Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie sa ujmowane w
aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie sg uzytkowane poddaje sie, co roku
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie o$rodka
wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest coroczna ocena, czy
wystapity przestanki, ktdre mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Okresy uzytkowania sg poszczegdlnych wartosci niematerialnych i prawnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci, korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

3.3.1.1 KOSZT PRAC BADAWCZYCH I ROZWOJOWYCH

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w
przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego zgodnie, z
ktérym sktadniki aktywéw sg ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych s3 poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

3.3.2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane s wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszaja
wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.
Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sa dzielone na czeci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowag sg rowniez koszty generalnych przegladéw oraz
istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktdry dla
poszczegodlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:
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od Do
*Budynki i budowle: 10 40 lat
*Urzadzenia techniczne i maszyny, 3 5 lat
Srodki transportu 5 5 lat
Pozostate $rodki trwate 1 5 lat

*QObiekty stuzgce pracom badawczym amortyzowane sg przez okres trwania badan.

W tym:

Budynki i urzadzenia stuzace badaniom nad instalacjg projektu Bio na Eko (Drozdzownia) — etap I amortyzowane byty w okresie
stycznia 2012 roku do czerwca 2013 roku (planowany etap badan).

Urzadzenia stuzace badaniom nad instalacjg projektu Wodorowego byty amortyzowane od grudnia 2013r. do marca 2015 roku.
Urzadzenia stuzace badaniom nad instalacjg projektu Lantanowce byly amortyzowane od stycznia 2014r. i byly amortyzowane do
stycznia 2015r.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktorym przyjeto $rodek trwaty do uzytkowania.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty
wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang
warto$¢ odzyskiwang, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkdéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktorych te aktywa
nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej. Warto$¢ odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch
wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszle przeptywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego  z danym skfadnikiem aktywow.
W przypadku skfadnika aktywdw, ktdéry nie generuje wplywdw pienieznych w sposdb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwana
jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate przychody i koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte
ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkéw trwatych sg okredlane jako rdéznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych srodkdw trwatych i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka
trwatego do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne

Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych, poniesione z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
rozpoznawane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, w ktorych efekty dziatan etapu prac badawczych znajdujg zastosowanie w celu
wytworzenia nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione,
- spdtka posiada niezbedne $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych.

Koszty podlegajace kapitalizacji zawieraja: koszty materiatdw, wynagrodzen pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace
rozwojowe oraz uzasadniong czes¢ kosztow ogolnych. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sg jako elementy wartosci niematerialnych i
prawnych oraz wykazywane po pomniejszeniu o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Koszty zakonczonych prac rozwojowych podlegajg amortyzacji od miesigca ich zakonczenia do konca zaktadanego okresu, w
ktdrym beda przynosi¢ korzysci ekonomiczne.

Nabyte patenty zwigzane z badaniami i rozwojem ujmowane sg na wartosciach niematerialnych i prawnych w cenach nabycia
i amortyzowane bedg w momencie zakonczonych prac rozwojowych, ktorych dotycza.

Oprogramowanie

Wydatki zwigzane z rozwojem oraz utrzymaniem oprogramowania sg rozpoznawane jako koszt w momencie poniesienia. Koszty
bezposrednio zwigzane z poszczegdlnym unikalnym oprogramowaniem kontrolowanym przez Spotke, ktére prawdopodobnie beda
generowac korzysci ekonomiczne przewyzszajace koszty przez okres diuzszy niz rok, sg rozpoznawane jako wartosci niematerialne i
prawne. Oprogramowanie jest amortyzowane metoda liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania, nie dtuzszy niz 2 lata.
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3.3.3 LEASING

3.3.3.1 Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktdrej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch
wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane sg wedtug takich samych zasad jak stosowane
do wiasnych aktywdéw Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed koncem
okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka
trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

3.3.3.2 Grupa jako leasingodawca

Nie wystapity.
3.3.4 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztoéw
przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy
Z tytutu utraty wartosci.

3.3.5 AKTYWA TRWALE I GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywdw (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywdw netto przeznaczonych do sprzedazy
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

3.3.6 ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.
Cene nabycia lub koszt wytworzenia ustala sie w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku wg nastepujacych zasad:
Materiaty i towary: wg metody , pierwsze weszto-pierwsze wyszio”
Produkty gotowe i produkty w toku: wg kosztéw bezposrednich materiatéw i robocizny powiekszonych o narzut posrednich
kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow
finansowania zewnetrznego.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to rdznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.3.7 KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika
aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktdra koryguje koszty odsetek.

3.3.8 DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sg wylacznie wowczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie
otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspotmierny do
kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac¢. Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy okreSlonego sktadnika
aktywow, wowczas jej wartos$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo
ujmowana w rachunku zyskdw i strat jako przychdd na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych
dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
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3.3.9 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s3 w momencie, gdy Sciagniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Zasady tworzenia odpiséw sg przedmiotem indywidualnych decyzji kierownictwa

Grupa stosuje w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug terminy zapadalnosci w przedziale od 7 do 14 dni.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
analizowane sg przestanki majgce wptyw na warto$¢ wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikow przeprowadzonej analizy, naleznosci
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wowczas, gdy rdznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w
kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W ramach Grupy Kapitatowej odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W pozostatych
przypadkach nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajgce z zawartej umowy, jezeli Zarzad danej Spdtki uzna to za zasadne.

3.3.10 INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktdéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z
kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

Sktadniki aktywdw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat
— aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela
okreslonych instrumentdw finansowych, ktdrymi zarzadza sie tacznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego
wzoru generowania krétkoterminowych zyskow;

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreSlenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i
jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia
ptatnosciami, ktdre nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu
wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3.3.10.1 Ujecie i wylaczenie skiadnika aktywow finansowych oraz zobowiazania finansowego

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy tego
instrumentu.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie [do wyboru: na dzien zawarcia
transakgcji / na dzien ich rozliczenial.

Sktadnik aktywdw finansowych wylacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci
ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekia.

Grupa wylgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

3.3.10.2 Wycena instrumentow finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty w przypadku skiadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa
wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

3.3.10.3 Wycena instrumentow finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:

- wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe. Wycena moze odbywac sie takze w wartosci
wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskow i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale witasnym. Skutki wyceny aktywdw i
zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

3.3.10.4 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne wykazywane sa w wartosci godziwej z uwzglednieniem zmian tej
wartosci:
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- w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wtasnym,
- w czesci uznanej za nieskuteczng — w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce warto$¢ godziwg aktywdw i zobowigzan wykazywane sg w wartosci godziwej. Skutki
zmiany warto$ci godziwej tych instrumentdw sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

3.3.11 KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem danego
kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w przypadku naliczania
odpisu.

3.3.12 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg warto$ci godziwej na podstawie
rachunku zyskow i strat wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
analizowane sg przestanki majgce wptyw na warto$¢ wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wowczas, gdy réznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w
kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

Terminy ptatnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztattujg w Grupie sie od 14 do 30 dni.

3.3.13 REZERWY

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.
Rezerwy tworzy sie rowniez na przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
Grupa jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy a plany restrukturyzacji pozwalajg w
sposob wiarygodny oszacowac wartos¢ tych przyszlych zobowigzan, przy czym stosowng decyzjg o utworzeniu rezerwy podejmuje
Zarzad. W przypadku braku odpowiedniego planu restrukturyzacji w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie wowczas zobowigzanie
warunkowe z tego tytutu.

3.3.14 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug
oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposdb.

3.3.14.1 Sprzedaz towaréw i produktow

Sprzedaz towardw i produktdw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produktéw i przekazania nabywcy znaczacych
ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wiasnosci towaréw oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
3.3.14.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli wynik transakcji
dotyczacej Swiadczenia ustugi mozna oszacowaé w wiarygodny sposdb. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany
jest jako stosunek wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktdre majg by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji
dotyczacej $wiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wdwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztdw, ktdre Grupa spodziewa sie odzyskac.

3.3.14.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.
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3.3.14.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

3.3.14.5 Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
zawartych umoéw.

3.3.15 TRANSAKCIJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakgji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwej. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztdw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny
aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku, ktorych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Dane dotyczace wielkosci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na ostatni dzien okresu:
- na dzien 31.12.2015r. - wedtug tabeli kurséw walut nr 254/A/NBP/2015 kurs 1 EURO 4,2615 zt.
- na dzien 31.12.2014r. - wedtug tabeli kurséw walut nr 252/A/NBP/2014 kurs 1 EURO 4,2623 zt.

Poszczegdlne pozycje dotyczacych rachunku zyskéw i strat przeliczcono na EURO wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng Srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie 01-12.2015 r. wynosit 1 EURO = 4,1848 zt.

- kurs $redni w okresie 01-12.2014 r. wynosit 1 EURO = 4,1893 zt.

3.3.16 KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

3.3.16.1 Zasady ogolne

Ptatnosci do programéw emerytalnych okreslonych skladek obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie, kiedy stajg sie
wymagalne. Ptatnosci do programéw panstwowych traktowane sg w taki sam sposob jak programy okreslonych sktadek.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych $wiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy uzyciu metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne
rozpoznawane sg w catosci w okresie, w ktdrym wystgpity. Ujmowane sg one poza rachunkiem zyskdw i strat i prezentowane w
rachunku ujetych zyskéw i strat.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotycza $wiadczen juz nabytych, w innych
przypadkach sg one amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowej przez sredni okres, w ktdrym Swiadczenia stajg sie nabyte.

Zobowigzanie z tytutu Swiadczen emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartosci godziwej zobowigzan z tytutu
okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o nieujete koszty przesztego zatrudnienia oraz pomniejszone o warto$¢ godziwg aktywow
programu. W przypadku nadwyzki aktywow nad zobowigzaniami, w bilansie ujmowany jest skfadnik aktywdw do poziomu kosztow
przesziego zatrudnienia powiekszonych o warto$¢ biezacg dostepnych refundacji i obnizek dotyczacych przysztych sktadek do
programu.

3.3.16.2 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy majg prawo do nagrod jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z
tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedtug
MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi diugoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest
obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdre w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczer aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat.

3.3.16.3 Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktdre bedzie musiata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego
przez pracownikdw uprawnienia, a ktdre to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych
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nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie (bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw) po potraceniu wszelkich kwot juz
zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krotkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

3.3.17 PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie podatkowe jest
obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni
sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie
beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przej$ciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe.
Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowac
moment odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie
odwroci. Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesSci nastepuje jego
odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre bedq obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wiagnyim. Wﬁm Watnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Chorzdw, dnia 21 marca 2016r.
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G. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2015 31.12.2014
w tys. zt
Aktywa
Aktywa trwate 6188 15 686
Wartosci niematerialne 1476 1068
Warto$¢ firmy przejeta w ramach pofaczenia jednostek
gospodarczych 10 10
Rzeczowe aktywa trwate 4108 11 366
Nieruchomosci inwestycyjne 427 722
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw
wiasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 11
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 11 11
Naleznosci dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 2 389
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 117 120
Aktywa obrotowe 2431 37 533
Zapasy 12 1443
Nalezno$ci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajgcych z umoéw o
ustuge budowlang / dtugoterminowa
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 139 316
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 139 316
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1908 945
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 1908 945
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 22 217
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 0 22 217
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 350 12 596
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 16
Aktywa trwale =zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 3673 0
Aktywa razem 12 292 53 219
Pasywa
Kapitat wiasny 8784 26 825
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 8784 26 825
Kapitat podstawowy 65 880 65 880
Akcje / udziaty wiasne
Kapitat zapasowy 141 582 141 582

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz rdznice
kursowe z konsolidacji
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Pozostate kapitaty 153 153

Niepodzielony wynik finansowy (198 831) (180 791)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (180 790) (160 897)
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (18 041) (19 894)
Udzialy mniejszosci
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3508 26 394
Zobowigzania dlugoterminowe 7 2163

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 13
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 2 097
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 53
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dotacje rzadowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe 3501 24 231
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 0 1088
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 0 1 088
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 22 56
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 388 4 347
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 2 388 4347
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 133 593
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 133 593
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 281 258
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 659 0
Dotacje rzadowe 0 17 877
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 12
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy 0 0
Pasywa razem 12 292 53 219
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H. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRATI POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT I POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

(S::‘(SI?:‘:)':;[Y)EF\:V;:EHS::(I;VV:OZDANIE Z ZYSKOW I STRAT I POZOSTALYCH 31.12.2015 31.12.2014
w tys. zi
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 636 628
- od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktow 632 588
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 4 40
Koszt wiasny sprzedazy 0 0
- od jednostek powigzanych
Koszt sprzedanych produktow
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 636 628
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 23 154 53 533
Pozostate przychody operacyjne 10 411 37 690
Pozostate koszty operacyjne 2133 581
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci 0 0
Koszty restrukturyzacji 0 0
Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej (14 240) (15 796)
Przychody finansowe 18 90
Koszty finansowe 3567 4 465
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 0 0
Zysk /strata ze sprzedazy udziatow/akcji w jednostkach
powigzanych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (17 789) (20171)
Podatek dochodowy 252 (277)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (18 041) (19 894)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto (18 041) (19 894)
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (18 041) (19 894)
- akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
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INNE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentdéw finansowych

Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogdtem

przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatowcom mniejszo$ciowym

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt)
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(18 041

(18 041)
0
(18 041)
54 000 000
(0,33)
54 000 000
(0,33)
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0
(19 894)

(19 894)
0

(19 894)

54 000 000
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I SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy na udziatowcdw jednostki dominujacej

Rdznice . . f f
Wyszczegdlnienie Nota Kgsistt?wow Egz?tzt*a,{e IZ<ursowe wr;;ﬁd2|elony Rasem %?]zllea]isy; " rK:Zp;tna]i wiasny
i i i przeliczenia flansowy
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 65 880 141 735 (160 897) 46 719 46 719
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 65 880 141 735 | (160 897) 46 719 46 719
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014
roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu
korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem $rodka trwatego
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku (19 894) (19 894) (19 894)
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2014 roku (19 894) (19 894) (19 894)
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy
Wyemitowane opcje zamienne na akcje
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
inne
Podziat wyniku finansowego
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 65 880 141 735 (180 790) 26 825 26 825
Saldo na dzien 01.01.2015 roku |  |es8s0 | 141 735 | (180 790) 26 825 26 825
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Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach

65 880

141 735

(180 790)

26 825

26 825

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem $rodka trwatego
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Inne catkowite dochody

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2015 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne

Podziat wyniku finansowego

(18 041)

(18 041)

(18 041)

(18 041)

(18 041)

(18 041)

Saldo na dzien 31.12.2015 roku

65 880

141 735

(198 831)

8784

8784
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J. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

31.12.2015 31.12.2014
w tys. zi
Przeptywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem (17 789) (20171)
Korekty: 10 063 34439
Amortyzacja wartosci niematerialnych 30 181
Qdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych 6 497 30 113
(2Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 0
(Zysk) strata na sprzedazy i wycenie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej
(Zyski) straty na sprzedazy i wycenie aktywdéw finansowych wykazywanych wg
wartosci godziwej 3526 4131
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Koszty odsetek 10 14
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Wynik na zbyciu Spétki zaleznej
Inne korekty zwigzane ze zbyciem Spoétki zaleznej
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w
kapitale obrotowym (7 726) 14 268
Zmiana stanu zapasow 1431 (1442)
Zmiana stanu naleznosci (787) 3717
Zmiana stanu zobowigzan (2 420) (6 118)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych bez zmian w zakresie podatku
odroczonego (16 985) (9 832)
Inne korekty 9 205 (20 972)
S$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (17 280) (20 379)
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy
Podatek odroczony 252 (277)
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (17 532) (20 102)
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (438) (118)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (3 068) (2514)
Wydatki inne 0 0
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 0
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Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych

przeznaczonych do obrotu 0 0
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu 19 223 8071

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete $rodki pieniezne)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i powigzanych

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0 0
Pozyczki udzielone 0 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 0 0
Otrzymane odsetki
Otrzymane pozyczki 600
Otrzymane dywidendy
Inne wplywy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 15717 6 039

Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 1 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 (2 900)
Inne wptywy (dotacje) 2754 34 420
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 0 0
Spfaty kredytow i pozyczek (1 104) (512)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (96) (120)
Odsetki zaptacone (10) (19)
Inne wydatki (zwrot dotacji) (11 943) (13 449)
Inne wydatki (32) (21)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10431) 18 399
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (12 246) 4 336
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 596 8 260
Zmiana stanu z tytutu rdznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 350 12 596
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SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

Pozycje pozabilansowe

31.12.2015

31.12.2014

w tys. zt

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarangcji i poreczen

Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

Inne (z tytutu)

urzadzenia TP SA
weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem
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K. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
SEGMENTY OPERACYJNE - ZA OKRES OD 01.01.2015 DO 31.12.2015 ROKU

Grupa Kapitalowa nie posiada segmentow dziatalnosci

UJAWNIENIA NA PODSTAWIE MSSF 8 pkt. 31

INFORMACJE DOTYCZACE PRZYCHODOW Z PRODUKTOW I USLUG W OKRESIE OD 01.01 DO

31.12.2015 ROKU

Rok Rok

Wyszczegolnienie S o
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 632 588
Przychody ze sprzedazy towarow 4 40
Przychody Grupy Kapitatlowej 636 628

INFORMACIE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015

ROKU
Wyszczegolnienie Przychody 2015 | Przychody 2014
Polska 456 628
Pozostate 180 0
Ogoétem 636 628
INFORMACIE O GEOWNYCH KLIENTACH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015
ROKU
% tacznych
Wyszczegdlnienie Przychody przychoddéw
Grupy
Equine Supplements UK LTD 252 39%
Cargill Poland sp. z 0.0. 199 31%
Dolfos sp. K. 98 15%
pozostali 87 15%
Ogotem 636 100%
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NOTA 2
WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

Rok Rok
2 — wytworzone 2l — wytworzone
Wyszczegdlnienie wartosc we whasnym | wartosc we wiasnym
netto zakresie netto zakresie
ogotem, w ogotem, w
tym: tym:
Znaki towarowe
Patenty i licencje 1 386 963
Oprogramowanie komputerowe 93 105
Koszty prac rozwojowych
Pozostate wartosci niematerialne
Wartosc¢ bilansowa netto 1476 1068
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania
Zaliczki na wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne ogétem 1476 1068
Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako przeznaczonych do sprzedazy
Wartosci niematerialne 1476 1068
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skotan

Wyszczegolnienie

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku

1137

1137

Zwiekszenie stanu z tytutu potaczenia jednostek gospodarczych
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-)
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Amortyzacja (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentacji

Pozostate zmiany

-162

110

113

-168

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku

964

104

1068

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015roku

964

104

1068

Zwiekszenie stanu z tytutu potaczenia jednostek gospodarczych

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-)

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia/likwidacji (-)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja (-)

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentacji

Pozostate zmiany

438

-19

-11

438

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku

1383

93

1476
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WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU (ciag dalszy)

.| Koszty Pozostate
Wyszczegolnienie Znaki towarowe P gtenty O Tl I prac wartosci Razem
i licencje komputerowe . - .
rozwojowych niematerialne
Stan na_dzieri 01.01.2015roku
Warto$¢ bilansowa brutto 1321 110 1431
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujgcych 357 6 363
Wartos¢ bilansowa netto 964 104 1068
Stan na_dzieri 31.12.2015roku
Warto$¢ bilansowa brutto 1758 104 1255
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujgcych 375 17 187
Wartos¢ bilansowa netto 1383 93 1476

NOTA 3

WARTOSC FIRMY PRZEJETA W RAMACH POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015

ROKU

Nie dotyczy

NOTA 4

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

Wyszczegolnienie Rok Rok
2015 2014

Grunty 0 3626
Budynki i budowle 457 1260
Maszyny i urzadzenia 3 455 5526
Srodki transportu 136 189
Pozostate $rodki trwate 60 172
Wartos¢ bilansowa netto 4108 10 773
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 0 593
Zaliczki na $rodki trwate 0 0
Rzeczowe aktywa trwale ogétem 4108 11 366
Zaklasyfikowanie  rzeczowych  aktywdéw  trwatych  jako

przeznaczonych do sprzedazy 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 4108 11 366
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

. .| Urzadzenia [& . Srodki
Wyszczegolnienie EhUis Lty | techniczne i Siodkl I?ozos_taie trwate w | Razem
wihasne budowle transportu | Srodki trwate .
maszyny budowie

Wartosc brutto na poczatek | 3556\ 3283 46 059 382 695 593| 54638
okresu
Zwiekszenia, w tym: 0 0 3113 0 94 0 3207
— nabycie 3113 3113
—przemieszczenie wewnetrzne 94 94
— inne
Zmniejszenia, w tym: 3626 60 101 0 0 593 4 380
- likwidacja 100 100
— aktualizacja wartosci
— sprzedaz w tym:

sprzedaz
—przemieszczenie wewnetrzne 1 93 94
- przeklasyfikowanie 3626 60 3 686
- inne 500 500
Wartos¢ brutto na koniec o] 3223 49 071 382 789 o| 53465
okresu
Umorzenie na  poczatek 0 2023 40533 193 523 o| 43272
okresu
Zwiekszenia 0 754 5083 53 206 0 6 096
- umorzenie biezgce 754 5083 53 206 6 096
- inne
Zmniejszenia, w tym: 0 11 0 0 0 0 11
— likwidacja
— sprzedaz
— przemieszczenie wewnetrzne
— przeklasyfikowanie 11 11
Umorzenie na koniec okresu 0 2766 45 616 246 729 0 49 357
Mlartosc netto na poczatek | 3676 1260 5526 189 172 593| 11366
Wartos¢ netto na koniec 0 457 3455 136 60 o 4108
okresu
Odpisy aktualizujgce na poczatek
okresu
Odpisy aktualizujgce na koniec
okresu
Wartos¢ netto na koniec 0 457 3455 136 60 o| 4108

okresu po uwzg. odpiséw
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NOTA 5
ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
. ' . Pozostate
P Budynki Maszyny Srodki 2 .
Wyszczegdlnienie Grunty i budowle i urzadzenia transportu srodki Razem
trwate
Wartos¢ odpisow na dzien 01.01.2015 roku
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku
zyskéw i strat
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu
bezposrednio w kapitale wiasnym
Kwota odwrdcenia odpisdéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w
rachunku zyskow i strat w ciggu okresu (-)
Kwota odwrocenia odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny w ciggu okresu (-)
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentacji
Wartosc¢ odpiséw na dzien 31.12.2015 roku 0 0 0 0 0 0
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NOTA 6

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYIJNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015

ROKU (MODEL CENY NABYCIA)

Wyszczegolnienie

2015

2014

Wartosc

Wartosc

Wartos¢ netto na poczatek okresu

Nabycie nieruchomosci w  wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci

Zwiekszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktadow

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)

Reklasyfikacja z oraz do innej kategorii aktywow

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywdw dokonane w
ciggu danego okresu (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentacji

Inne zmiany

722

(295)

1017

(295)

Wartos¢ netto na koniec okresu

427

722

Stan na dzieri 01.01.2015 roku

Warto$¢ bilansowa brutto
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (-)

3237
(2 515)

3237
(2 220)

Wartos¢ bilansowa netto

722

1017

Stan na dzieri 31.12.2015 roku

Warto$¢ bilansowa brutto
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (-)

3237
(2 810)

3237
(2 515)

Wartosc¢ bilansowa netto

427

722
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NOTA 7a

UDZIALY LUB AKCIJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH [TYS]

data objecia | wartos¢ procent gdzlle:e' w msikzi:;‘:énamn:cjl
nazwa (firma) charakt kontroli / | udziatow / | wartosé posiada )go'ne] . . PO
jednostki, e | ciadziba przedmiot er ;a::g::wana wspotkontroli /| akcji kapitatu nego "f::gsv na "; dstlaw Illl(l:)ntri)lli
wskazaniem przedsiebiorstwa powigza k PN uzyskania wedtug podstawo | kapitatu 9 p wy .
. S onsolidacji walnym / wspotkontroli /
formy prawnej nia Znaczacego ceny wego zaktado d
wplywu nabycia wego zgromadze | znaczacego
niu wplywu
a b 9 d e f g h i j k
, wytwarzanie
gk(;)tan Ester Sp. 2 Elh OSZ(::((C ina 6 produktéw  rafinacji | zalezna metoda petna 3 sierpien 2006r. 5340 5340 100 100 -
e - Dyrekey) ropy naftowej
. . wytwarzanie
ﬁlghemla Ester Sp. z Elh OSZ(::((C ina 6 produktéw  rafinacji | zalezna metoda petna 3 sierpien 2006r. 50 50 100 100 -
e - Dyrekey) ropy naftowej
NOTA 7b
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH [TYS]
zt.
A b c d e f g h i
Lp. | nazwa (firma) wartosc kapitat procent udziat w ogodlinej n:":(e)'z)}:::::nta gtalizeyil::ne =g
jednostki, e | codziba przedmiot bilansowa wiasny posiadanego liczbie gloséw na aa Ftosé dywidend 2a
wskazaniem formy przedsiebiorstwa udziatow / | jednostki, w kapitatu walnym A / omtni 4 -
prawnej akgji tym: zakladowego zgromadzeniu ki b
_ kapitat akcji obrotowy
zaktadowy
. 30-740
1 Krakowsklle Zaklady Krakdw, ul. | Garbarstwo 11 0
Garbarskie S.A. . !
Pottanki 80

Spodtka nie posiada informacji dotyczacych struktury udziatow w w/w spotce.
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NOTA 8
NALEZNOSCI

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

Wyszczegolnienie Rok Rok
2015 2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 949 1126
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (810) (810)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 139 316
POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2015ROKU
L Rok Rok
Wyszczegolnienie
2015 2014
Naleznosci budzetowe 1824 933
Pozostate 84 12
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci (-) 0 0
Pozostate naleznosci ogdtem, z tego 1908 945
- czes¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 1908 945

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2015 ROKU- STRUKTURA
WALUTOWA

2015 2014
Wyszczegolnienie . . . . . .
w walucie po przeliczeniu na PLN | w walucie po przeliczeniu na PLN
waluta 1- PLN 2 002 2 002 921 921
Waluta 2- USD
Waluta 3- EUR 10 45 80 340
Razem 2047 1261

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH Z TYTULU DOSTAW I
USLUG W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

Rok Rok
Wyszczegolnienie

b ¢ 2015 2014
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Stan na poczatek okresu 810 801
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 23 23
Odpisy aktualizujgce odwrécone w okresie sprawozdawczym (-) -23 -14
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-)
Pozostate
Stan na koniec okresu 810 810
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC POZOSTALE
W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH

Wyszczegolnienie

Rok
2015

Rok
2014

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostate naleznosci

Stan na poczatek okresu

Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym
Odpisy aktualizujgce odwrdcone w okresie sprawozdawczym (-)

Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-)
Pozostate

Stan na koniec okresu

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA NA DZIEN 31.12.2015

ROKU
S Inieni Rok Rok
Wyszczegolnienie 2015 2014
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug 834 840
- do 1 miesigca 4 10
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 1 10
- powyzej 6 miesiecy do roku 10
- powyzej roku 824 810
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-) 810 810
Pozostate przeterminowane naleznosci krotkoterminowe 0 0
- do 1 miesigca
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy
- powyzej 6 miesiecy do roku
- powyzej roku
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-)
Naleznosci przeterminowane brutto 834 840
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (810) (810)
Naleznosci przeterminowane netto 24 30

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ NA DZIEN 31.12.2015

ROKU
A efreresl Rok Rok
Wyszczegolnienie
2015 2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym:
- wartos¢ brutto naleznosci dochodzonych na drodze sadowej 655 655
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (-) (655) (655)
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, w tym:
- wartos¢ brutto naleznosci dochodzonych na drodze sadowej
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (-)
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej brutto 655 655
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych (655) (655)
Wartos¢ netto naleznosci dochodzonych na drodze sadowej 0 0
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NOTA 9

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2015

ROKU
SInieni Rok Rok
Wyszczegolnienie 2015 2014
Instalacja Omegi 0 0
Optata za przytacze 18 13
Ubezpieczenia majatkowe, opfata wstepna leasing
Ubezpieczenia komunikacyjne 4 3
Inne
Razem 22 16
NOTA 10
AKTYWA FINANSOWE
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
A frmret Rok Rok
Wyszczegolnienie
2015 2014
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat 0 22 217
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11 11
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Razem aktywa finansowe 11 22 228
- dtugoterminowe 11 11
- krétkoterminowe 0 22 217

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegolnienie

Rok
2015

Rok
2014

Instrumenty pochodne handlowe

Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Udziaty

22 217

Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

22217

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

22 217
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ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Rok Rok
Wyszczegolnienie
2015 2014
Stan na poczatek okresu 22217 34 398
Nabycie
Wycena odniesiona w rachunek zyskow i strat (9 032)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)
Zbycie (-) (22 217) (3 150)
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 0 22 217
NOTA 11
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ]
Grupa Kapitatowa nie posiada aktywow ani istotnych zobowigzan podlegajacych ryzyku stopy procentowej
NOTA 12
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2015
ROKU
it Rok Rok
Wyszczegolnienie
2015 2014
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 350 12 596
Razem 350 12 596
NOTA 13

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA — NIERUCHOMOSCI NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

Rok Rok
Wyszczegolnienie

2015 2014
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia: 3673 0
nieruchomos$¢ Stawkow - grunty 3626 0
nieruchomos¢ Stawkéw - budynki 47 0
Aktywa trwatle przeznaczone do zbycia razem: 3673 0
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AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA NIERUCHOMOSCI

Wyszczegolnienie Rok Rok

2015 2014
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - stan na 0 0
poczatek okresu sprawozdawczego
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia: 0
nieruchomos¢ Stawkéw - grunty 0 0
nieruchomos¢ Stawkow - budynki 0
Zwiekszenia 3673 0
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia: 3673
nieruchomos¢ Stawkow - grunty 3626 0
nieruchomos¢ Stawkow - budynki 47
Zmniejszenia 0 0
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia: 0
nieruchomos¢ Stawkow - grunty 0 0
nieruchomos¢ Stawkow - budynki 0
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - stan na
koniec okresu sprawozdawczego 3673 0
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia: 3673
nieruchomos$¢ Stawkow - grunty 3626 0
nieruchomos¢ Stawkow - budynki 47

NOTA 14
OPIS SKEADNIKA AKTYWOW TRWALYCH PRZEZNACZONYCH DO SPRZEDAZY

Nieruchomo$¢ inwestycyjna w sktad ktdrej wchodzg grunty o powierzchni 5,5 ha i budynek. Nieruchomos$¢ jest usytutowana w Stawkowie na
terenie Katowickiej Strefy Ekonomicznej.

OPIS FAKTOW I OKOLICZNOSCI PROWADZACYCH DO OCZEKIWANEGO ZBYCIA ORAZ OCZEKIWANY SPOSOB I TERMINY
TEGO ZBYCIA

Grupa kapitatowa prowadzi zaawansowane rozmowy dotyczace zbycia nieruchomosci na rzecz inwestora zewnetrznego.
Zarzad dokfada wszelkich staran aby przedmiotowe zbycie nastgpito w pierwszej potowie 2016 r. podkreslajac jednoczesnie, iz realizacja
przedmiotowej transakcji obarczona jest standardowym ryzykiem niepowodzenia negocjacji biznesowych.
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NOTA 15

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
e Rok Rok
Wyszczegolnienie
2015 2014
Kredyty 0 488
Pozyczki 0 600
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0
Zobowigzania z tyt emisji dt. papieréw wartosciowych 0 0
Inne zobowigzania finansowe 21 69
Razem zobowigzania finansowe 21 1157
- dlugoterminowe 13
- krétkoterminowe 21 1144

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE I DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN

31.12.2015 ROKU

e Rok Rok
Wyszczegoélnienie 2015 2014
Zobowigzania z tyt. emisji dt. papieréw wartosciowych 0 0
Kredyty i pozyczki 0 1088
Umowa leasingu 21 69
Razem 21 1157
- cze$¢ dtugoterminowa 0 13
- cze$¢ krotkoterminowa 21 1144
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UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

skotan

NOTA 16

Wartosc
Wartos¢ L Oznaczenie i Zobowilgzdpind Czesc Czesc
Lp Finansujacy Numer umowy poczatkowa zakonczenia koniec  okresu p . .
poczatkowa (waluta) waluty umowy sprawozdaw- krétkoterminowa dtugoterminowa
czego
1 GETIN LEASING 0143145 46 46 PLN 5 5
2 GETIN LEASING 0143541 29 29 PLN 19.02.2016 3 3
3 GETIN LEASING 0143146 46 46 PLN 5 5
4 LEASEPLAN 1410143 56 56 PLN 01.2016 9 9
Razem X 177 177 x x 22 22 0
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PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2015

ROKU
W odniesieniu do grup aktywdow
Wyszczegélnienie Grunty, Maszyny Srodki AR Razem
BRI i urzadzenia transportu cfigeld
i budowle 4 P trwate
GETIN LESIG 21 21
GETIN LEASING 13 13
GETIN LEASING 21 21
LEASEPLAN 12 12
Wartos¢ bilansowa netto
przedmiotdw leasingu 67 67
NOTA 17
KAPITAL PODSTAWOWY
KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Ao Rok Rok
Wyszczegoblnienie
2015 2014
Liczba akgji (szt.) 54 000 000 54 000 000
Warto$¢ nominalna akgji (PLN / akcje) 1,22 1,22
Kapitat podstawowy 65 880 65 880
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Rodzaj Rodzaj \s,\éar]irit})secmis'i Sposdb
Seria / emisja uprzywilejo- ograniczenia Liczba akgji wg wartos gi pokrycia
wania akdji praw do akgji nominalnej kapitatu
Seria A brak uprzywilejowania - 1 380 000 1 684 gotdwka
Seria B brak uprzywilejowania - 780 000 952 gotdwka
Seria C brak uprzywilejowania - 51 840 000 63 244 gotdwka
65 880
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KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

L - - % kapitatu | | . . o a
Akcjonariusz Liczba akgji akeyjnego Liczba gtosow % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi 6 560 000 12,15 6 560 000 12,15
Pozostali akcjonariusze 47 440 000 87,85 47 440 000 87,85
54 000 000 100 54 000 000 100
NOTA 18
KAPITAL ZAPASOWY i POZOSTALE KAPITALY
KAPITAL ZAPASOWY DZIEN 31.12.2015 ROKU
kapitat zapasowy 2015 2014
Ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 2518 2518
Utworzony ustawowo 46 149 46 149
Utworzony zgodnie ze statutem (/umowag, ponad wymagang ustawowo
(nominalng) wartos¢ 92 915 92 915
Z doptat akcjonariuszy/wspolnikow
Inny (wg rodzaju)
Kapitat zapasowy, razem 141 582 141 582
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POZOSTALE KAPITALY NA 31.12.2015 ROKU

Pozostale kapitaly 2015 2014
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny Srodkow trwatych 153 153
NOTA 19
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
Rezerwa na
Wyszczeginienie Rezerwa na odprawy Rez_erwa na nagrody Po;ostaie _ Razem
emerytalne jubileuszowe Swiadczenia
pracownicze
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 21 221 242
Zwiekszenia rezerw 32 32
Zmniejszenia rezerw (-)
Rezerwy utworzone 114 114
Rezerwy wykorzystane (-)
Rezerwy rozwigzane (-) (77) (77)
Pozostate zmiany stanu rezerw
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 53 258 311
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 53 258 311
Zwiekszenia rezerw 84 84
Zmniejszenia rezerw (-) (46) (46)
Rezerwy utworzone
Rezerwy wykorzystane (-)
Rezerwy rozwigzane (-) (61) (61)
Pozostate zmiany stanu rezerw
Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku, w tym: 7 281 288
- rezerwy krétkoterminowe 281 281
- rezerwy dtugoterminowe 7 7
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NOTA 20
POZOSTALE REZERWY

ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA W OKRESIE OD 01.01 DO

31.12.2015 ROKU

Rezerwa na

Wyszczegolnieni i i
yszczegolnienie zobowigzania

Razem

Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 0

Zwiekszenia rezerw
Zmniejszenia rezerw (-) 0
Rezerwy utworzone

Rezerwy wykorzystane (-)
Rezerwy rozwigzane (-)
Pozostate zmiany stanu rezerw

Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 0

Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 0

Zwiekszenia rezerw
Zmniejszenia rezerw (-)
Rezerwy utworzone 659
Rezerwy wykorzystane (-)
Rezerwy rozwigzane (-)
Pozostate zmiany stanu rezerw

Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku, w
tym: 659

- rezerwy krétkoterminowe 659
- rezerwy dtugoterminowe

NOTA 21
ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

L Rok Rok
Wyszczegolnienie
2015 2014
Z tytutu dostaw i ustug 2 388 4347
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogétem 2 388 4 347
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
SInieni Rok Rok
Wyszczegolnienie 2015 2014
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 128 575
Z tytutu wynagrodzen 0 14
Inne 5 4
Pozostale zobowigzania ogétem, z tego 133 593
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krétkoterminowa 133 593

73




ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2015 ROKU -

STRUKTURA WALUTOWA
2015 2014
Wyszczegolnienie : po przeliczeniu na . po przeliczeniu na
w walucie PLN w walucie PLN
waluta 1-PLN 2 521 PLN 2 521 4 940 PLN 4 940
Razem 2521 2521 4940 4 940
NOTA 22
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
A frmret Rok Rok
Wyszczegdlnienie
2015 2014
Przychody przysztych okresow 18 17 889
Stan rozliczen miedzyokresowych na koniec okresu
sprawozdawczego, w tym: 18 17 889
- rozliczenia dtugoterminowe 0 0
- rozliczenia krdtkoterminowe 18 17 889

NOTA 22 a
DOTACIE
Wplywy z tytutu dotacji w badanym okresie — 2

NOTA 23
PODATEK DOCHODOWY

754 tys.

PODATEK DOCHODOWY ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU (GLOWNE SKLADNIKI

OBCIAZENIA)

Wyszczegolnienie

Rok
2015

Rok
2014

Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy

Zwigzany z
przej$ciowych

powstaniem

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy
i odwrdceniem

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

sie  rdznic

252

252

(277)

(277)

strat

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i

252

(277)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Biezacy podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

o

o

Korzys¢ podatkowa wykazana w kapitale wiasnym
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UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO W OKRESIE OD

01.01 DO 31.12.2015 ROKU

Rok Rok
Wyszczegolnienie
2015 2014
Wynik finansowy brutto (17 789) (20171)
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujgcej stawki
krajowej (19 %)
Ujemne réznice przej$ciowe oraz straty podatkowe, w zwigzku
z ktdrymi nie rozpoznano aktywa na podatek odroczony 252 (277)
Straty podatkowe jednostek grupy oraz inne korekty
konsolidacyjne
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat 252 (277)

Efektywna stawka podatku
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NOTA 24
AKTYWA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UDZIELONYCH GWARANCII ORAZ PORECZEN NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

Wyszczegolnienie SIVaV HEREE [ [peiGEme Tytutem Waluta ;8'1(5 ;8'1(4
Otrzymane gwarancje PLN
Gwarancja zaptaty czynszu PLN
Razem X X X 0 0
NOTA 25
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015
ROKU
Rok Rok
Wyszczegolnienie
2015 2014
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 632 588
Przychody ze sprzedazy towardw 4 40
Przychody ze sprzedazy ogétem 636 628
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NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
Rok Rok

Wyszczegolnienie 2015 2014
Amortyzacja 6 232 29 999
Zuzycie materiatéw i energii 4 441 2 829
Ustugi obce 7 055 7 085
Podatki i optaty 487 657
Wynagrodzenia 4 147 6 266
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 652 803
Pozostate koszty rodzajowe 138 288
Koszty wedtug rodzaju 23 152 47 927
Zmiana stanu zapasow, produktow w toku, rozliczen

miedzyokresowych 3 5 606
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 23 154 53 533
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 0 0

NOTA 27

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJINE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

Rok Rok

Wyszczegolnienie 2015 2014
Pozostate przychody operacyjne 10411 37 690
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
Dotacje 9 358 36 703
Inne przychody operacyjne, w tym: 1053 987
- rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci/zobowigzania 107 12
- nieruchomo$¢ Skoczéw (czynsz) 291 289
- sprzedaz produktu drozdzy 621 536
- inne 34 150
Pozostate koszty operacyjne 2133 581
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 500 35
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Amortyzacja nieruchomo$¢ Skoczéw 89 95
Rezerwa na zobowigzania 547 146
Kary, grzywny, koszty egzekucyjne 6 84
Inne koszty operacyjne - korekta amortyzacji 650 0
Inne koszty operacyjne 341 221
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 8 278 37 109
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NOTA 28

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

Rok Rok
Wyszczegolnienie S015 2014
Przychody finansowe 18 920
Odsetki 18 83
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Pozostate przychody finansowe 0 7
Koszty finansowe 3567 4 464
Odsetki 530 333
Pozostate koszty finansowe 3037 4131
- strata ze zbycia inwestycji 2 994 2 224
- rezerwy na odsetki 112 0
- inne 43 21
- aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0 1 886
Przychody (koszty) finansowe netto (3 548) (4 374)

NOTA 29

WYNIKI NA DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
Nie dotyczy

GL(')V\,INE GRUPY (KLASY) AKTYWOW I ZOBOWIAZAN ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY NA
DZIEN 31.12.2015 ROKU

Nie dotyczy

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO DOTYCZACE DZIALALNOSCI ZANIECHANE] W OKRESIE OD 01.01 DO
31.12.2015 ROKU

Nie dotyczy

NOTA 30

TRANSAKCIE POMIEDZY JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Przychody ze
sprzedazy Koszt wiasny
Wyszczegolnienie towardw, ustug, | dotyczacy Naleznosci
Srodkow transakgji
trwatych

Odpisy

aktualizujace
naleznosci

watpliwe

Strony transakcji

- jednostka dominujaca 1771

doptaty do kapitatu Skotan Ester 1 664

pozyczka Alchemia Ester 105

- jednostki sprawujgce wspdtkontrole lub

majace istotny wptyw

- jednostki zalezne

- jednostki stowarzyszone

- wspdlne przedsiewziecia

- kluczowy personel kierowniczy

- pozostate podmioty powigzane 2
Razem 1771
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Rodzaj transakgcji

Zapas
Wyszczegdlnienie Zakup =~ |towarow 2 Razem Zobowigzania
Y e ustug srodkow | transakcji ﬁiaekrl:ghomoéci 2
trwatych pomiedzy
powigzanymi

Strony transakcji

- jednostka dominujaca

- jednostki sprawujgce wspdtkontrole Iub
majace istotny wpltyw

- jednostki zalezne 1771

- jednostki stowarzyszone

- wspdlne przedsiewziecia

- kluczowy personel kierowniczy

- pozostate podmioty powigzane

Razem 1771

NOTA 31

Tabela nr 23.1

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PEENIENIA FUNKCIJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

Wyszczegolnienie BYIEEIE L I Razem
yszczeg zasadnicze $wiadczenia
Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu
Marek Pawetczak 265 265
Razem 265 265
* Cztonek Zarzadu Spoétki do 5 styczen 2016r
Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej
Jacek Kostrzewa* 197 197
Karina Wsciubiak-Hanko 69 69
Jakub Nadachewicz 69 69
Matgorzata Waldowska 70 70
Jarostaw Lewandrowski 69 69
Razem 474 474

*Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu Spétki od 5 styczen 2016

WYNAGRODZENIA CZI’.ON_K(')W ZARZADU I RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTKACH
ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

e Wynagrodzenie Inne
A EEEE gl zasadnicze $wiadczenia REFE
Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu Jednostek zaleznych
Marek Pawelczak* 0 0 0
Razem 0 0

*Petnigcy funkcje cztonka zarzgdu w spdtkach zaleznych do 20 stycznia 2016.
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ZATRUDNIENIE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU

Rok Rok
W SInieni
yszczegolnienie S015 2014
Pracownicy umystowi 19 37
Pracownicy fizyczni 14 19
Razem 33 56
ROTACJIA KADR W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2015 ROKU
Rok Rok
Wyszczegolnienie
2015 2014
Liczba pracownikdw przyjetych 0 9
Liczba pracownikédw zwolnionych 23 7
Razem -23
NOTA 32
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE NA DZIEN 31.12.2015
ROKU
Ao Rok Rok
Wyszczegolnienie
2015 2014
Warto$¢ ksiegowa 8 784 26 825
Liczba akgji (szt.) 54 000 000 54 000 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 0,16 0,5
NOTA 33

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Grupa Kapitatowa ,Skotan” SA nie zawierata w roku obrotowym 2015 umoéw nie uwzglednionych w
bilansie, w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy, oraz istotnych transakgcji

zawartych na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

4 77 ;
Méﬁ ﬂ'ié
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L. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA FINANSOWEGO

Chorzéw, dnia 21 marca 2016r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Skotan S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Skotan S.A. za rok 2015 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident
dokonujacy badania tego sprawozdania spetniat warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

strzewa
7 prewooniczacy RN

Jacek Kostrzewa — p.o. Prezes Zarzadu
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M. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Chorzéw, dnia 21 marca 2016r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Skotan S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spdtki i Grupy kapitatowe]j oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Skotan S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jacek Kostrzewa — p.o. Prezes Zarzadu

82



OSWIADCZENIE ZARZADU DLA BIEGLYCH REWIDENTOW.

OSWIADCZENIE DLA AUDYTORA BADAJACEGO SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitalowej Skotan S.A.

W zwigzku z art. 67 ustawy o rachunkowosci i umowa o badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015
wykonujac jej postanowienia oswiadczamy, co nastepuje:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Uznajemy naszg odpowiedzialnos$¢ za prawidtowosc, rzetelnos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, oraz za jego
sporzadzenie zgodnie z przepisami ustaw z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pozniejszymi zmianami - ustawa) i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Odpowiadamy za zaprojektowanie i dziatanie systemu rachunkowosci oraz systemu kontroli wewnetrznej. PrzedstawiliSmy Panstwu
wszystkie znaczace fakty zwigzane z nieprawidtowosciami lub podejrzewanymi nieprawidtowosciami, ktére sg znane Zarzadowi i
mogg mie¢ wplyw na Grupe i zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Stwierdzamy, ze wedlug naszej wiedzy i najlepszej wiary, skonsolidowane sprawozdanie finansowe, o ktorym zostanie wydana
opinia jest wolne od istotnych btedéw i przeoczen.

Potwierdzamy kompletno$¢ udostepnionych do badania ksigg rachunkowych (handlowych), dokumentacji konsolidacyjnej oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Oswiadczamy, ze przestrzegaliSmy wedlug naszej wiedzy i najlepszej wiary przepisdw prawa i dotrzymywaliSmy warunkow
zawartych umdw, istotnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (statutowej) oraz jej kontynuacji.

Zasoby majatkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu sg przez Grupe kontrolowane, posiadajg wiarygodnie okreslong
wartos¢, powstaty w wyniku zdarzen przesztych, a w przysztosci spowodujg wptyw do Grupy korzysci ekonomicznych. Grupa posiada
nieograniczone prawo do dysponowania wszystkimi sktadnikami majatku. Brak jakichkolwiek zastawdw na maijgtku lub obcigzen
majatku Grupy, poza wykazanymi w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nie mamy plandéw i zamierzen, ktére mogtyby spowodowac istotng zmiane wartosci bilansowej lub klasyfikacji aktywdw i pasywow
przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Potwierdzamy kompletnos¢ ujecia w ksiegach rachunkowych (handlowych) i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zdarzen,
ktdre moga rzutowa¢ na przyszta sytuacje majatkowa i finansowa naszej Grupy (dotyczy: zastawow, poreczen, zobowigzan
warunkowych i innych zdarzen).

Zapasy zbedne i niewykazujace ruchu zostaly przez nas ustalone. Zapasy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sg petnowartosciowe i przydatne do dalszej dziatalnosci. Zapasy wyceniliSmy w kwotach nieprzekraczajacych cen sprzedazy netto.
Nie mamy Zzadnych plandw zaniechania lub zmiany profilu dziatalno$ci Grupy ani zadnych innych planéw lub zamierzen, ktére
mogtyby spowodowac obnizenie wartosci bilansowej zapasow.

Sktadniki aktywéw zostaty wycenione w sposob prawidtowy i utworzone zostaly wszystkie odpisy aktualizujgce niezbedne do
obnizenia ich wartosci do ceny sprzedazy netto, tam gdzie byto to wymagane. Aktywa te obejmujg pozycje majatku, takie jak m.in.
inwestycje.

Oswiadczamy, ze jesteSmy w posiadaniu tytutdw prawnych do wszystkich aktywow.

Stwierdzamy kompletno$¢ udostepnionych do badania uméw dotyczacych kredytow i pozyczek oraz innych instrumentdw
finansowych.

SpetniliSmy zaréwno na dzien bilansowy jak i do dnia podpisania niniejszego o$wiadczenia wszystkie warunki wynikajace z uméw
kredytowych, pozyczek i innych umdw dotyczacych instrumentéw finansowych.

Nie otrzymaliSmy zadnych informacji od organdw i urzeddéw regulacyjnych, nadzorczych oraz kontrolnych oraz pozyczko- i
kredytodawcow, ktore wskazywatyby na nieprawidtowosci w rachunkowosci Grupy, niedotrzymanie warunkow umow i porozumien
lub postepowanie niezgodne z obowigzujgcym prawem.

Poza zdarzeniami ujawnionymi w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne zdarzenia po dniu
bilansowym, ktére powodowatyby konieczno$¢ wprowadzenia zmian lub ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupa zastosowata sie do wszystkich postanowien porozumien i umoéw, do ktorych niezastosowanie sie mogtoby miec istotny wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nie istniejg zadne inne, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sprawy w toku postepowania zaréwno z
powddztwa Grupy jak i przeciwko Grupie, a takze sprawy przygotowane do postepowania sadowego oraz znajdujgce sie w
postepowaniu egzekucyjnym, uktadowym, ugodowym, upadtoSciowym oraz stwierdzone orzeczeniami sadu a nie skierowane do
egzekucji. Nie spodziewamy sie powstania innych roszczen.

Potwierdzamy kompletnos¢ ujawnionych do badania zdarzern po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, mogacych
mie¢ wptyw na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uznajemy naszg odpowiedzialno$¢ za zaprojektowanie i wdrozenie systemu kontroli wewnetrznej, ktdre wspomaga zapobieganie i
wykrywanie ewentualnych bteddw oraz naduzyc.

Stwierdzamy, iz przekazali$my wszelkie posiadane przez nas informacje na temat naduzy¢ oraz podejrzen dotyczacych naduzyc.
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Os$wiadczamy, iz dokonali$my petnej identyfikacji podmiotdw powigzanych i zostaty one prawidtowo ujawnione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zapewnilisSmy wybor wiasciwych zasad wyceny oraz metod
konsolidacji i zachowali$my ciggtos¢ ich stosowania.

Potwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére przekazemy elektronicznie do Komisji Nadzoru Finansowego jako
element raportu bedzie zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, o ktérym wydajg Panstwo opinie

Skorygowane i nie skorygowane roznice z badania

Uznajemy naszg odpowiedzialnos¢ za wszelkie korekty (bilansowe i prezentacyjne), ktére wprowadzilismy do przekazanego Panstwu
zatwierdzonego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ktérym wydajecie opinie. Odpowiadamy za wiasciwe i
prawidtowe ujecie korekt,

Nie wystepuja zadne nie skorygowane rdznice wskazane przez Panstwa w wyniku badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ponadto o$wiadczamy, ze:

1.

Organem zatwierdzajgcym skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest:

Walne Zgromadzenie

2.

Organem uprawnionym do wyboru biegtego rewidenta, zgodnie z art. 66.4 ustawy o rachunkowosci jest:

Rada Nadzorcza

3.

Oswiadczamy, ze podmiot audytorski zostat wybrany do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszej Grupy za rok obrotowy, stosownie do wymagan wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.
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Chorzdéw, 21 marca 2016 roku Podpisy cztonkéw Zarzadu jednostki
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