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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
~SKOTAN” S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ,SKOTAN” S.A.
(Spotki/lednostki) z siedziba w Chorzowie, przy Dyrekcyjnej 6 za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie
dnia 31 grudnia 2015 r., na ktore sktada sie:

4. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 12 878 tys. zt,

¢. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.,
ktory wykazuje strate netto w wysokosci 17 808 tys. zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31
grudnia 2015 r,, ktdre wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 17 808 tys. zt,

e. rachunek przeptywow pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia
31 grudnia 2015 r, ktory wykazuje zmniejszenie stanu $rodkdéw  pienieinych
o kwote 12 248 tys. zf,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zafgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z
2013 r. poz. 330, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych
postanowier;

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajow3 Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewatajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw

AAUDYT sp. T ou

An International Network of
Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyraienia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. MNaszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spdtki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnila 31 grudnia 2015 r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2015,

b. zostalo sporzgdzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. Nie zglaszajgc zastrzezern do prawidtowosci | rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
Zwracamy uwage na punkt 18 , Dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego”, w
ktérym Zarzad Spotki informuje | iz Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Spdtki w okresie co najmniej 12 miesiecy jednakze biorgc pod uwage aktualng
sytuacje finansowa Spdtki Zarzad wskazuje na niepewnost co do motliwosci kontynuowania dziatalnosci
Spotki w okresie nastepnych 12 miesiecy. Przedmiotowa niepewnosé dotyczy mozliwosci utraty
ptynnosci finansowej Spotki. Zarzad informuje takie , ze jest zobligowany do niezwlocznego zwotania
Walnego Zgromadzenia celem podjecia uchwaly o dalszym istnieniu Spaétki. Jednoczesnie, o ile do
momentu odbycia sie Walnego Zgromadzenia Spotki nie zrealizujg sie zadne z podejmowanych przez
Zarzad Jednostki w chwili obecnej dziatari restrukturyzacyjnych, majgcych na celu pozyskanie srodkow
finansowych z tytutu zbycia niepracujgcych aktywow trwatych lub jako nastepstwo transakcji
gotéwkowych w zamian za czeéciowe lub catoéciowe przejecie kontroli nad mozliwoscia wykorzystania
osiggnietych wynikdw prac badawczych Spotki realizowanych w okresie ostatnich lat i1 ich
skomercjalizowanie, Zarzad Spotki wystgpi do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o gtosowanie nad
uchwaly dotyczacej nowej emisji akcji Spotki z prawem poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy.

Opisane powyie] uwarunkowania wraz z innymi zagadnieniami przedstawionymi w Sprawozdaniu
Zarzgdu z dziatalnosci Spatki w punkcie VII. ,Opis podstawowych zagrozen i ryzyk” oraz w punkcie XIV.
JLocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan, wskazaniem ewentualnych zagrozen oraz dziatan jakie Spétka podjeta
lub zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom”, wskazujg , ze zachodzi niepewnosc
mogaca budzid watpliwosci co do zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

Zwracamy takie uwage, e na dzien 31 grudnia 2015 roku zostata spetniona przestanka art. 397
Kodeksu Spétek Handlowych obligujgca Zarzad do niezwlocznego zwotania walnego zgromadzenia
celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.
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8. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. Uznaliémy, Ze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz e sprawozdanie z dziatalnodci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Marc'ﬁji)ra

.-’/
Biegly reyddent
Mumer ewidencyjny 10009
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koicielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2016 r.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 R. DO DNIA 31.12.2015R.

I INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

»SKOTAN" S.A. (Spotka, Jednostka) zostala zawigzana w dniu 14 grudnia 1995 r. w Warszawie, na
podstawie postanowier zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 20157/95 podpisanym przed
notariuszem Pawet Bfaszczyk Notariusz Barbara Wroblewska Notariusz Spétka Cywilna. Spétka zostata
zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spatki miesci sie Chorzowie, przy ul, Dyrekcyjnej 6.
Prawnym poprzednikiern Spotki byly Zakfady Grabarskie Skotan w Skoczowie.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
53d Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod
numerem KRS 0000031886 w dniu 27 lipca 2001 r.

Spofce zostat nadany numer NIP 5480075967 oraz symbol REGON 070629344,
Spotka dziata na podstawie przepisdw kodeksu spatek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

* badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 65 880 tys. zt i dzielil sie na
54 000 000 akcji zwykiych o wartosci nominalnej 1,22 zlotych kazda.

Kapitat zaktadowy Spétki w badanym okresie oraz do wydania opinii nie ulegnie zmianie.

Zgodnie z pkt. 22. dodatkowych informacji i objaénien do sprawozdania finansowego na dzien
21 marca 2016 r. struktura przedstawiata sig nastepujgco:

- . Wartosé
Akcjonariusz % p::‘:i::vch e p:i';?anwh Wan;c:{ir:éjlr!{:mzil;alna posiadanych akeji
(w tys. zi)
Roman Krzysztof Karkosik 12,15% 6 560 000 1,22 8003
Pozostali akcjonariusze 87,85% 47 440 000 1,22 57 877
Razem 100,00% 54 000 000 1,22 65 880

*Bezposrednio Pan Roman Krzysztof Karkosik posiada 6 390 000 akcji, z ktdrych przystuguje 6 350 000
glosow, stanowigcych odpowiednio 11,83% w kapitale zaktadowym i ogélne] liczbie gloséw.
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Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka
dominujgcy jest ,.SKOTAN" 5.A.

Nazwa jednostki Rodza] powigzania
wSKOTAN" 5.A, jednostka dominujaca
SKOTAMN-ESTER 5p. z 0.0, jednostka zalezna
ALCHEMIA-ESTER Sp. z 0.0. jednostka zaleina

Zgodnie z statutem organami Spotki sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja

lacek Kostrzewa p.o. Prezesa Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w skfadzie
osobowym Zarzgdu Spotki:

* W dniu 5 stycznia 2016 Pan Marek Pawetczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki.

e W zwigzku ze zlozong rezygnacjg Rada Nadzorcza Spotki oddelegowata Pana Jacka Kostrzewe -

Przewodniczacego Rady Nadzorczej SKOTAN S.A. do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu na
okres 3 miesiecy.

W sktad Rady Nadzorczej Spaétki na dzierh wydania opinii wehodzili:

Wyszczegdlnienie Funkeja
Jacek Kostrzewa Przewodniczacy RN
Karina Wsclubiak Hankd Czionek RN
Jakub Madachewicz Cztonek RN
Matgorzata Waldowska Crtonek RN
larostaw Lewandrowski Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie osobowym Rady
Nadzorcze] Spotki. W 2wigzku ze zlozong rezygnacjg Rada Nadzorcza Spotki oddelegowata Pana Jacka

Kostrzewe - Przewodniczacego Rady Nadzorczej SKOTAN S.A. do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
na okres 3 miesiecy.

W badanym okresie do dania wydania opinii prokure sprawowata Pani Wioletta Syposz.
4BUDYT sp.z 00 7/18
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDN! ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 r.
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Gore (numer ewidencyjny 10003) dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) iuzyskalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzeien z nastepujgcymi uwagami
objasniajgcymi:

«Nie zgfaszajgc zastrzezeri do prawidtowoéci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, wracamy
uwage na fakt, iz dziatalnosc Spotki opiera sie gldwnie na dziatalnosci zwiazanej z prowadzeniem projektow
badawczo — naukowych, co determinuje istotny poziom ryzyka nieosiggniecia zamierzonych celow. W
zwigzku z powyiszym w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoéci Spétki za rok 2014 w pkt VIl ,Opis
podstawowych zagroien | ryzyk” Zarzad przedstawit giownie zagrozenia i ryzyka jakim jest obarczona
prowadzona dziatalnosc oraz realizowane projekty badawcze, w pkt XV|. powyiszego sprawozdania Zarzadu
Jednostki dokonat analizy moiliwosci realizacji zamierzer inwestycyjnych, natomiast w pkt XX.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2014 Zarzad przedstawit istotna ocene aktualnej i
przewidywanej sytuacji finansowej Spotki.

Nie zgtaszajgc dodatkowych zastrzeien do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze na dziert 31 grudnia 2014 roku zostata spetniona przestanka art. 397
Kodeksu Spdtek Handlowych obligujgca Zarzad do niezwiocznego zwotania walnego zgromadzenia celem
powziecia uchwaty dotyczace] dalszego istnienia spotki.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 30 kwietnia 2015 r., ktdre postanowito, Ze poniesiona strata netto w kwocie 19 718 tys. zt zostanie
pokryta z zyskow lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 14 maja 2015 .

3. DANE IDENTYFIKLIACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGD REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegly
rewident Marcin Géra (nr ewidencyjny 10009).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
25 maja 2015 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 19 maja 2015 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegiych
Rewidentdw w Polsce.

4AUDNT sp.z 0w, 8/18
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Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemne] opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegdlnych pozycii sprawozdania finansowego | ksiag rachunkowych postuzylismy sie
testami | probami wiasciwymi dla rewizji finansowe]. Na podstawie wynikow tych testow i prdb
wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy
réwnie w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkdw, w zwigzku z czym moga wystapic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie 1 wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapity - stanowic¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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5. DOSTEPNOSC INFORMACI DRAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ziozyt w dniu 21 marca 2016 r. oswiadczenie o kompletnodci, rzetelnodci
i prawidlowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnodci
takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spotki oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzarh warunkowych w sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki potwierdzit swojg
odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie odwiadczyl, ze udostepnit nam
w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty
oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydaniza opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej | wykonane] pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja
warunki do wyraienia bezstronnej i niezaleine] opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki
okresione w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieghych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pozniejszymi zmianami).
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1. ANALIZA SYTUACI FINANSOWE] | MAJATKOWE!

A BILANS UPROSZCZONY

31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015 31.12.2014

(tys. z1) [tys. zH) (%) (struktura %) (struktura %)

Aktywa trwate 10 383,5 15 984,6 -35,0% 80,6% 29,8%
Wartosci niematerialne | prawne 1476,2 1068,7 38,1% 11,5% 2,0%
Rzeczowe aktywa trwate 4 108,56 765916 -46,6% 31,9% 14,4%
Maleinosci diugoterminowe 1664,0 1534,0 8,5% 12,9% 2,9%
Inwestycje diugoterminowe 29786 31811 -6,4% 23,1% 5,9%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 156,1 2509,3 -93,8% 1,2% 4,7%
Aktywa obrotowe 2484,5 37 591,0 -93,4% 19,4% 70,2%
Zapasy 123 14432 -09,1% 0,1% 2,7%
Maleznosci krétkoterminowe 2010,5 12326 63,1% 15,6% 2,3%
Inwestycje krotkoterminowe 4504 34 8996 -98,7% 3,5% 65,1%
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 21,4 15,6 36,6% 0,2% ™
Aktywa razem 128781 535756 -76,0% 100,0% 100,0%

31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015 31.12.2014

(tys. zt) (tys. zi) {26) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 9331,0 27139,1 -65,6% 72,5% 50,7%
Kapitat podstawowy 65 880,0 65 880,0 . 511,6% 123,0%
Kapitaf zapasowy 141582,0 141 582,0 - 1099,4% 264,3%
Kapitat z aktualizacji wyceny 153.3 1533 - 1,2% 0,3%
Zysk (strata) z lat ubiegiych -180476,1 -160 758,2 12,3% -1401,4% -300,1%
Zysk (strata) netto -17 808.,1 -19 718,0 -9,7% -138,3% -36,8%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3547,1 26 436,4 -86,6% 27,5% 49,3%
Rezerwy na zobowigzania 987,2 2461,7 -59,9% 7. 7% 4,6%
Zobowigzania diugoterminowe - 12,5 -100,0% i =
Zobowiazania krdtkoterminowe 25423 B6073,6 -58,1% 19,7% 11,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 17.5 17 8885 -99,9% 0,1% 33,4%
Pasywa razem 12 878,1 53 575,6 -76,0% 100,0% 100,0%
11/18
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 (tys. 31.12.2014 (tys. Dynamika (%)
) zt)
Przychody netto ze sprzedazy | zrdownane z nimi 6333 -4 978.9 -112,7%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 230276 478129 -51,8%
Zysk/(Strata) ze sprzedasy -22304,3 -52791,8 -57,6%
Pozostate przychody operacyjne 10 410,6 37 650,2 -72,4%
Pozostate koszty operacyjne 1926,1 379,9 407,0%
Zysk/(Strata) z dziatalnodci operacyjnej -13 909,8 -15 4815 -10,2%
Przychody finansowe 18,3 90,1 -79,7%
Koszty finansowe 3678,1 4 565,1 -19,4%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczaj -17 569,6 -19 956,5 -12,0%
Zysk/(Strata) brutto -17 569,6 -19 956,5 -12,0%
Podatek dochodowy 2385 -238,5 -200,0%
Zysk/(Strata) netto -17 808,1 -19718,0 -9,7%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
MNazwa wskainika Formuta obliczeniowa W?nuéé 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
poigdana
X k netto/kapitat wiasny bez
Rent ¢ kapitat ok
“En aptonXaRikatl wyniku finansowego bietacego max -65,6% -42,1% 0,9%
asnego
roku
Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max -138,3% -36,8% 0,4%
Sprawnosc wykorzystania zasobdw
. ; ; Wartosc
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa ; 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
poigdana
= — (naletnodci z tytutu dostaw
Wskainik rotacji : :
SRR St i ustug/ przyct:udy min 78 183 28
ze sprzedaiy)*360
: & zobowigzania z tytutu dostaw
Wskainik rotac t ;
Soptitot i ustug/koszty wiasne min 64 138 173
zobowigzan w dniach 2
sprzedaizy)*360
AALDYT sp. 2 0uo. 12‘;1’8
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Wa c
Mazwa wskainika Formuta obliczeniowa - by 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
poiadana
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogdtem 0,2-0,5 0,3 0,5 0,5
— _— . : ;
okrycie zadtuienia kapitat Masnwzobom.‘izama wraz 5 26 10 0,9
kapitatem wiasnym I rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wlasny/aktywa trwate >1 0,9 1,7 1,0
wiasnym
Trwatose struktury : ;
fhet di aids kapitat wtasny/pasywa ogotem max 0,7 0,5 0,5
Plynnosé finansowa
o £ ; Wartosc
Mazwa wskainika Formuta obliczeniowa ; 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
poiadana
Wkaghik shyriniaed {inwestycje krdtkoterminowe +
R P naleinoéci krétkoterminowe)/ 0E-12 1,0 5.5 3.4
szybkiej : ; i
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
Wskainik ptynnoscl krdtkoterminowe rozliczenia
bietacea] miedzyokresowe)/ zobowiazania T A 10 52 34
krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzar naleznosci handlowe/
naleznosciami zobowiazania handlowe 2] 0.1 0.1 0.0
Kapitat obrotowy netto aktywa nbmta.w_e - zobowigzania . 48 31517 19 281
(w tys. zt) biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogotem max -0,4% 58,8% 39,6%
aktywow
Komentarz

Wskainik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym wynoszacy 0,9 wskazuje, ze Spotka prawie w
catosci finansuje te aktywa kapitafem wiasnym.

Wartos¢ wskainika obrazujgcego poziom finansowania kapitatem wiasnym ulegt znacznemu wzrostowi
w poréwnaniu do roku ubieglego | wskazuje na ponad 80% udziat kapitatléw obcych w finansowaniu

dziatalnosci.

Przecigtne okresy spfat zaréwno naleznoéci, jak i zobowigzan, ulegty znacznemu skréceniu, odpowiednio o

105 dni i 74 dni.
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Wartosci wskainikow obrazujgcych biezacs i szybka ptynnosc Spotki uleghy znacznemu obnizeniu. Wskaznik
ptynnosci biezacej nie mieci sie w wartosciach zalecanych.

4, ZaSADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2015 r. Zarzad poinformowat, ze zostalo ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze w punkcie 18
dodatkowych informacji i objasnier wskazano na kwestie, ktére majg znaczenie dla niepewnoéci co do
motzliwosci kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke, w tym wydarzen okolicznodci i zdarzenia oraz plany
zarzgdu.

W punkcie 18 ,Dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego”, Zarzad Spotki
informuje , iz Sprawozdanie finansowe Spéfki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci
Spotki w okresie co najmnie] 12 miesiecy jednakze biorac pod uwage aktualng sytuacje finansowa Spotki
Zarzad wskazuje na niepewnosc co do moiliwosci kontynuowania dziatalnosci Spotki w okresie nastepnych
12 miesigcy. Przedmiotowa niepewnosé dotyczy mozliwoéci utraty ptynnoéci finansowe] Spétki. Zarzad
informuje takze , e jest zobligowany do niezwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia celem podjecia
uchwaty o dalszym istnieniu Spétki. Jednoczesnie, o ile do momentu odbycia sie Walnego Zgromadzenia
Spotki nie zrealizujy sie zadne z podejmowanych przez Zarzad Jednostki w chwili obecnej dziatar
restrukturyzacyjnych, majacych na celu pozyskanie srodkéw finansowych z tytutu zbycia niepracujgcych
aktywow trwatych lub jako nastepstwo transakcji gotéwkowych w zamian za czeéciowe lub catoéciowe
przejecie kontroli nad mozliwosciy wykorzystania osiggnietych wynikéw prac badawczych Spétki
realizowanych w okresie ostatnich lat i ich skomercjalizowanie, Zarzad Spétki wystapi do Walnego
Zgromadzenia z wnioskiem o gtosowanie nad uchwaty dotyczacej nowej emisji akcji Spotki z prawem
poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy.

Opisane powyiej uwarunkowania wraz z innymi zagadnieniami przedstawionymi w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w punkcie VII. ,Opis podstawowych zagrozen i ryzyk” oraz w punkcie XIV. ,Ocena
zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie 2
zaciggnietych zobowigzan, wskazaniem ewentualnych zagrozer oraz dziatar jakie Spotka podjeta lub
zamierza podjg¢ w celu przeciwdziatania tym zagroieniom”, wskazujg , ze zachodzi niepewnoéé moggca
budzi¢ watpliwosci co do zdoinoici Spdtki do kontynuowania dziatalnosci.

Na dzierr 31 grudnia 2015 roku zostafa spetniona przestanka art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych
obligujaca Zarzad do niezwlocznego zwotania walnego zgromadzenia celem powziecia uchwaty dotyczace]
dalszego istnienia spotki.

AAUDYT spez o0,
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ll.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujgcy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujgcg
w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresdw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywodw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioraw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2008 r. Zarzadzeniem Zarzadu z dnia 1 paidziernika 2008 roku,

Podstawowe zasady wyceny aktywodw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spofce przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliémy w Spdice nieprawidiowoéci w obszarze prowadzenia

ksiag rachunkowych, ktdre mogtyby mieé znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci, w tym prawidfowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisdw w ramach ksiag
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyraienie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

AAUDY T sp. z o, 15/18
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywdw i pasywow bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie 31 grudnia 2015 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memaoriatu i wspdtrmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywdw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscig wymagang przez Ustawe o rachunkowoéci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku w kwocie 4 109 tys. zt stanowity 31,9%
aktywow ogdtem, Na wartosé wykazywanych rzeczowych aktywéw trwalych skladaty sie gtéwnie urzadzenia
techniczne i maszyny.

taczna wartosc brutto rzeczowego majatku trwatego na dziert bilansowy wyniosta 53 417 tys. 2z, a jego
dotychczasowe umorzenie wyniosto 49 308 tys. #t, co oznacza iz $rodki trwate byly w 92,3% umorzone.

Rzeczowy majgtek trwaly amortyzowany jest z uwzglednieniem przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw bilansowych i podatkowych).

Srodki trwate stuzace pracom badawczym amaortyzowane sg przez okres trwania badan.

Ostatnig inwentaryzacjg srodkdw trwatych w drodze spisu 2 natury Spétka przeprowadzita wg stanu na
dzien 31 grudnia 2013 roku.

Nie stwierdzilismy wystepowania srodkéw trwatych nie uzywanych lub takich, ktére z innych powoddéw
powinny by¢ ohjete odpisem aktualizujacym.

INWESTYCIE DtUGOTERMINOWE

Na inwestycje diugoterminowe, ktdre w wartosci 2 978,6 tys. 2 stanowity 23,1% aktywdéw ogdtem, sktadaty
sig udzialy w podmiotach zaleznych, zaliczki na dopfaty do kapitalu w podmiotach zaleinych oraz
nieruchomosc inwestycyjna.

Wartos¢ aktywéw finansowych wyceniona jest w cenie nabycia pomniejszona o utworzone odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Na dzied bilansowy wartosé taczna utworzonych odpiséw
aktualizujgcych wartosc udziatéw wynosita 3 368,5 tys. zt.

MNALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krétkoterminowe na dzier 31 grudnia 2015 wynosity 2 010,5 tys. zt i stanowity 15,6% aktywoéw
ogotem. Na saldo pozycji skiadaty sie giéwnie naleznosci z tytutu podatku VAT w kwocie 1 543,3 tys. zt. Do
dnia zakoriczenia badania zwrécono Jednostce 61,8% salda tych naleznoéci podatkowych.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 wykazywaty wartos¢ 2 542,3 tys. zi | stanowity,
tuz po kapitale wiasnym, najwickszg pozycje pasywdw ogdtem. Na ich saldo skiadaty sie gléwnie
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 118,3 tys. zt, stanowigce 83,3% ogdtu omawiane] pozycji.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)

W badanym okresie Spotka uzyskiwata marginalne przychody ze sprzedaiy z dziatalnoici podstawowej
nadal realizujgc prace badawczo-rozwojowe, co skutkowato poniesieniem straty ze sprzedaiy w wysokosci
22 394,3 tys. zt.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

W badanym okresie Spotka osiggneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyinej w kwocie 10 410,6 tys. zi.
Na osiggnigty wynik wplyw miaty giownie otrzymane i rozliczane dotacje na koszty prowadzenia badan
w wysokosci 9 357,8 tys. zh.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

W badanym okresie Spétka poniosta strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 3 660,0 tys. zi, na ktdrg
istotny wptyw miata sprzedai wszystkich posiadanych akcji spotek Alchemii 5.A. oraz Krezus §.A, ze strata
taczng w kwocie 2 993,9 tys. zi.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka przyjeta zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci,

Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie z dziatalnoéci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakericzyl sie 31 grudnia 2015 . s3
Z nim zgodne.

Zarzad zapewnit pordownywalnoéé danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe,

AAUDNT sp.z 0w, 17/18
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4. |INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spétki pisemne oswiadczenie, w ktdrym Kierownik
Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujgcych jg przepisdow prawa.

Marcin Gora

Biegfy rewident
Numer ewidencyjny 10009
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2016 r.
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