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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
»SKOTAN” S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilimy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ,SKOTAN” S.A.
(Spétki/Jednostki) z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Dyrekcyjnej 6 za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie dnia
31 grudnia 2016 r., na ktdre sktada sie:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2016 r., ktéry po stronie aktywdéw i pasywow wykazuje
sume 7 761 tys. zi,

c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., ktéry
wykazuje strate netto w wysokosci 8 589 tys. zi,

d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31
grudnia 2016 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o 8 589 tys. zt,

e) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia
2016 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o 119 tys. zi,

f) dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatagczone sprawozdanie finansowe).
Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki

Zarzad Spétki odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zataczonego sprawozdania
finansowego oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047), zwanej dalej Ustawa
o rachunkowosci, wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innych obowigzujgcych przepiséw
prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzgdzania sprawozdan finansowych niezawierajgcych istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Ponadto zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad Jednostki i Rada Nadzorcza zobowigzane s3 do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byfo wyrazenie opinii o tym, czy zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy
Jednostki zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci.
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Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjgtych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 . z
pézn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania

w taki spos6b, aby uzyska¢ wystarczajagcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnieri
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réowniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z zastrzezeniem o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem o zatgczonym sprawozdaniu finansowym

W wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spétki w pkt. 2., Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci” Zarzad
poinformowat iz :

»Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez SKOTAN S.A. w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, nie krétszej niz 12 m-cy od dnia bilansowego. W
punkcie 18 dodatkowych informacji i objasnieri wskazano na kwestie, ktére maja znaczenie dla niepewnosci
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez spétke, w tym wydarzen okolicznoéci i zdarzenia oraz
plany zarzadu.”

W pkt. 18 ,Dodatkowych informacji i objasnied do sprawozdania finansowego” Zarzad Spétki dalej
informuje iz:
»Biorac pod uwage aktualng sytuacje finansowg Spétki Zarzad wskazuje na niepewnos¢ co do mozliwosci

kontynuowania dziatalnoéci Spétki w okresie nastepnych 12 miesiecy. Przedmiotowa niepewnosé dotyczy
mozliwosci utraty ptynnosci finansowej spétki.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci spétki w
okresie co najmniej 12 miesiecy. Zgodnie z KSH, Zarzad spétki jest zobligowany do niezwtocznego zwotania
Walnego Zgromadzenia celem podjgcia uchwaty o dalszym istnieniu Spétki. Jednoczeénie, o ile do momentu
odbycia sie walnego Zgromadzenia Spétki nie zrealizujg sie zadne z podejmowanych przez Zarzad w chwili
obecnej dziatania restrukturyzacyjne, majgce na celu pozyskanie $rodkéw finansowych z tytutu zbycia
niepracujacych aktywéw trwatych (w tym nieruchomos$é w spétce zaleznej) lub jako nastepstwo transakcji
gotowkowych w zamian za czeSciowe lub catosciowe przejecie kontroli nad mozliwoscia wykorzystania
osiggnigtych wynikéw prac badawczo — rozwojowych Spétki realizowanych w okresie ostatnich lat i ich
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skomercjalizowanie, Zarzad Spotki wystapi do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o gtosowanie nad
uchwaty dotyczacej nowej emisji akcji Spétki z prawem poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy.”

Opisana powyzej ocena Zarzadu oraz uwarunkowania dalszej dziatalnoéci Spétki wraz z innymi
zagadnieniami przedstawionymi w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki w punkcie VII. ,Opis
podstawowych zagrozen i ryzyk” , w punkcie XIV. ,Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazar, wskazaniem
ewentualnych zagrozen oraz dziatan jakie Spétka podjeta lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom” oraz w punkcie XXXI ,Wskazanie postgpowan przed sgdem, organem wtasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w ktérych strong pozostaje Skotan S.A.”
wskazuja , ze w przypadku braku realizacji planéw Zarzadu istnieje istotne zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Spétki.

Opinia z zastrzeZeniem o zatqgczonym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonego wyzej zastrzezenia zbadane zataczone sprawozdanie finansowe,
we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Jednostki na dzier 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawg o rachunkowosci
i przyjetymi przez Jednostke zasadami (polityka) rachunkowosci,

d) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860).

Objasnienie
Nie zgtaszajac dalszych zastrzezeri do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego zataczonego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze na dzier 31 grudnia 2016 roku zostata spetniona przestanka art. 397

Kodeksu Spétek Handlowych obligujgca Zarzad do niezwtocznego zwotania walnego zgromadzenia celem
powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spétki.

4AUDYT sp. z 0.0
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Sprawozdanie z dziatalnosci

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim oraz s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zafgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania zataczonego sprawozdania finansowego o$wiadczamy, iz nie stwierdziliémy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnoéci.

biegty rewident
er ewideneyjny 10009

dziatajgcy w imieniu:
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2017 r.

4AUDYT sp.z 0.0.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 R.

. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

»SKOTAN” S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 14 grudnia 1995 r. w Warszawie, na
podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 20157/95 podpisanym przed
notariuszem Pawet Bfaszczyk Notariusz Barbara Wrdblewska Notariusz Spétka Cywilna. Spétka zostata
zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie Chorzowie, przy ul. Dyrekcyjnej 6.
Prawnym poprzednikiem Spétki byty Zaktady Grabarskie Skotan w Skoczowie.

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod
numerem KRS 0000031886 w dniu 27 lipca 2001 r.

Spotce zostat nadany numer NIP 5480075967 oraz symbol REGON 070629344.
Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

* badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

* badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2016 r. wynosit 65 880 tys. zt i dzielit sie na
54 000 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,22 ztotych kazda.

Zgodnie z pkt. 22 dodatkowych informacji i objasnierr do sprawozdania finansowego na dzien
20 marca 2017 r. struktura przedstawiata sie nastepujaco:

) : : Wartosé
Akgonariusz % pos:ac!anych llosé pols‘la-:lanych Wartaf:in(zmzl;;alna posiadanych akgji
glosow akej | (w tys. z1)
Roman Krzysztof Karkosik 12,15% 6 560 000 1,22 8003
Pozostali akcjonariusze 87,85% 47 440 000 1,22 57 877
Razem 100,00% 54 000 000 1,22 65 880

*Bezposrednio Pan Roman Krzysztof Karkosik posiada 6 390 000 akcji, z ktérych przystuguje 6390 000
gtosow, stanowigcych odpowiednio 11,83% w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw.

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka

dominujacg jest ,SKOTAN” S.A.
7/20
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Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
»SKOTAN” S.A. jednostka dominujaca
SKOTAN-ESTER sp. z 0.0. jednostka zaleina
ALCHEMIA-ESTER sp. z 0.0. jednostka zalezna

OMEGA 3 sp. z 0.0. Jednostka zalezna

Zgodnie z statutem organami Spétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja

Jacek Kostrzewa Prezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skiadzie
osobowym Zarzgdu Spétki:

® W dniu 5 stycznia 2016 roku Pan Marek Pawefczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spofki.

* W zwigzku ze ztozong rezygnacja Rada Nadzorcza Spétki oddelegowata Pana Jacka Kostrzewe -

Przewodniczgcego Rady Nadzorczej SKOTAN S.A. do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu na
okres 3 miesiecy.

® W dniu 5 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Jacka Kostrzewe do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spoétki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Jakub Nadachiewicz Przewodniczacy RN
Karina Wsciubiak- Hanké Cztonek RN
Matgorzata Waldowska Cztonek RN
Agnieszka Zielinska-Dalasiriska Cztonek RN
Jarostaw Lewandrowski Cztonek RN
4AUDYT sp. z 0.0. 8/20
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w skiadzie
osobowym Radzie Nadzorczej Spétki:

® Wdniu 5 kwietnia 2016 roku Pan Jacek Kostrzewa ztozyt rezygnacje z funkcji Przewodniczacego oraz
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Rezygnacja Pana Jacka Kostrzewy zwigzana byta z powotaniem jego
osoby przez Rade Nadzorcza w dniu 5 kwietnia 2016 roku do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
SKOTAN S.A.

® Rada Nadzorcza powotata z dniem 5 kwietnia 2016 roku do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Panig Agnieszke Zielifiska-Dalasiiska oraz powofata Pana Jakuba Nadachewicza na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki.

2. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Gére (numer ewidencyjny 10009), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzeieri z uwaga objasniajaca.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 24 czerwca 2016 r., ktére postanowito, ze poniesiong stratg netto w kwocie 17 808 tys. zt pokryje sie
zyskami z lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 8 lipca 2016 r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegly
rewident Marcin Géra (nr ewidencyjny 10009).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
21 czerwca 2016 rok zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 czerwca 2016 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemne] opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sig dnia 31 grudnia 2016 r., we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie
ijasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy badanej Spétki zgodnie
Zmajacymi  zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whnioskowalisSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
4AUDYT sp.z 0.0 9/20
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rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spétki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas zataczone sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMAC)I ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 20 marca 2017 r. oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzeri, ktére moglyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki odwiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzar warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki potwierdzit swoja odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
o$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjaénienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity
Dz. U.z 2016 r., poz. 1000).
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWEI] | MAJATKOWEJ
1. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2016  31.12.2015 Dynamika 31.12.2016  31.12.2015
(tys. zt) (tys. z) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 7 204,6 10 383,5 -30,6% 92,8% 80,6%
Wartosci niematerialne i prawne 1316,1 1476,2 -10,8% 17,0% 11,5%
Rzeczowe aktywa trwate 32011 4108,6 -22,1% 41,2% 31,9%
Naleznosci dtugoterminowe 1810,0 1664,0 8,8% 23,3% 12,9%
Inwestycje diugoterminowe 755,6 2978,6 -74,6% 9,7% 23,1%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 121,8 156,1 -22,0% 1,6% 1,2%
Aktywa obrotowe 556,8 24945 -77,7% 7,2% 19,4%
Zapasy 48,8 12,3 298,0% 0,6% 0,1%
Naleznosci krétkoterminowe 261,9 2010,5 -87,0% 3,4% 15,6%
Inwestycje krétkoterminowe 226,3 450,4 -49,8% 2,9% 3,5%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19,7 21,4 -7,6% 0,3% 0,2%
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy i ) i . )
Udziaty (akcje) wiasne - - - - -
Aktywa razem 77614 12 878,1 -39,7% 100,0% 100,0%
31.12.2016  31.12.2015 Dynamika 31.12.2016  31.12.2015
(tys. z1) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 742,2 9331,0 -92,0% 9,6% 72,5%
Kapitat podstawowy 65 880,0 65 880,0 0,0% 848,8% 511,6%
Kapitat zapasowy 141 582,0 141 582,0 0,0% 1824,2% 1099,4%
Kapitat z aktualizacji wyceny 153,3 153,3 0,0% 2,0% 1,2%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -198 284,2 -180 476,1 - -2554,7% -1401,4%
Zysk (strata) netto -8 588,8 -17 808,1 - -110,7% -138,3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7019,2 35471 97,9% 90,4% 27,5%
Rezerwy na zobowigzania 2520,1 987,2 155,3% 32,5% 7.7%
Zobowigzania krétkoterminowe 44871 2542,3 76,5% 57,8% 19,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 119 17,5 -32,0% 0,2% 0,1%
Pasywa razem 77614 12 878,1 -39,7% 100,0% 100,0%
11/20
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2016- 1.01.2015- . 1.01.2016 - 1.01.2015 -
Dynamika
31.12.2016  31.12.2015 (%) 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zi) (struktura %) (struktura %)
EIRYEROY IRIE B Speee dily 1273,7 633,3 101,1% 100,0% 100,0%
i zrownane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7038,6 23 027,6 -69,4% 552,6% 3636,1%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -5764,8 -22394,3 - -452,6% -3536,1%
Pozostate przychody operacyjne 1076,0 10 410,6 -89,7% 84,5% 1643,9%
Pozostate koszty operacyjne 1910,6 1926,1 -0,8% 150,0% 304,1%
Z t i 3
NG N 1 o 6599,5  -13909,8 . -5181%  -2196,4%
operacyjnej
Przychody finansowe 112.1 18,3 513,8% 8,8% 2,9%
Koszty finansowe 2101,5 3678,1 -42,9% 165,0% 580,8%
Zysk/(Strata) brutto -8 588,8 -17 569,6 - -674,3% -2774,3%
Podatek dochodowy 0,0 238,5 -100,0% - 37,7%
Zysk/(Strata) netto -8 588,8 -17 808,1 -51,8% -674,3% -2812,0%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W-a ftose 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Rentownosé kapitatu zysk netto/kapitat \{vif'asnv bez wyniku ek 92,0% -65,6%
wiasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max -110,7% -138,3%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 5, 12,2016 31.12.2015
poigdana
Wskainik rotacji naleznosci w [nale’znoscn £ Hyuii dosia :
dulnd: i ustug/przychody min 51 78
ze sprzedazy)*360
; M, - (zobowigzania z tytutu dostaw
Wsk
wsdnaizzl: OtaCH zebowigzan i ustug/koszty wiasne min 43 64
sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci
= = - Wartosé
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa : 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Wspétczynnik zadiuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,9 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z
2 >1 0,1 2,6
wiasnym rezerwami
Stopien pokrycia aktywdw trwatych :
kapitalem wasnym kapitat wiasny/aktywa trwate >1 0,1 0,9
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wiasny/pasywa ogétem max 0,1 0,7
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Warto$¢ 31 12,2016 31.12.2015
poigdana
i : (inwestycje krétkoterminowe + naleznogci
k
::;’b::;'k e krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,1 1,0

zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskazni Sci : S : .
S ik phynnosd rozliczenia miedzyokresowe)/ zobowigzania 1,5-2,0 0,1 1,0

G krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
: G : ; >1 0,5 0,1
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto . o —_5
(wtys. 21) aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce - 3930 -48
Udzi itat :
driat kapital peacyfacego kapitat obrotowy/aktywa ogétem max -50,6% -0,4%

w catosci aktywow

Wartos¢ wskaznika obrazujacego poziom zadtuzenia ulegta wzrostowi w poréwnaniu do roku ubiegtego i
wskazuje na ponad 90% udziat kapitatéw obcych w finansowaniu dziatalnoéci.

Przecigtne okresy sptat zaréwno naleznosci, jak i zobowiazan, ulegty skréceniu, odpowiednio o 27 dni i 21
dni i wynoszg 51 i 43 dni.

Wartosci wskaznikéw obrazujgcych biezaca i szybka ptynnosé Spétki ulegty znacznemu obnizeniu. Wskazniki
ptynnosci finansowej nie mieszcza sie w wartoéciach zalecanych i wskazuja na stale rosnace ryzyko utraty
ptynnosci przez Spétke.
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4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIAEALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2016 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnodci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. W pkt. 18
»Dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego” Zarzad Spétki informuje iz:

»Biorgc pod uwage aktualng sytuacje finansowa Spétki Zarzad wskazuje na niepewnosé co do moiliwosci
kontynuowania dziatalnosci Spétki w okresie nastgpnych 12 miesiecy. Przedmiotowa niepewno$¢ dotyczy
mozliwosci utraty ptynnosci finansowej spétki.

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci spétki w
okresie co najmniej 12 miesiecy. Zgodnie z KSH, Zarzad spofki jest zobligowany do niezwiocznego zwotania
Walnego Zgromadzenia celem podjecia uchwaty o dalszym istnieniu Spétki. Jednoczesnie, o ile do momentu
odbycia sie walnego Zgromadzenia Spétki nie zrealizujg sie zadne z podejmowanych przez Zarzad w chwili
obecnej dziatania restrukturyzacyjne, majace na celu pozyskanie $rodkéw finansowych z tytutu zbycia
niepracujacych aktywéw trwatych (w tym nieruchomosé w spétce zaleinej) lub jako nastepstwo transakcji
gotéwkowych w zamian za czedciowe lub catoéciowe przejecie kontroli nad mozliwoscia wykorzystania
osiggnigtych wynikéw prac badawczo — rozwojowych Spétki realizowanych w okresie ostatnich lat i ich
skomercjalizowanie, Zarzad Spoétki wystapi do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o gtosowanie nad
uchwaty dotyczacej nowej emisji akcji Spétki z prawem poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy.”

Opisana powyzej ocena Zarzadu oraz uwarunkowania dalszej dziatalnosci Spétki wraz z innymi
zagadnieniami przedstawionymi w Sprawozdaniu Zarzadu z dziafalnosci Spétki w punkcie VII. ,Opis
podstawowych zagrozer i ryzyk” , w punkcie XIV. ,Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzari, wskazaniem
ewentualnych zagrozen oraz dziatan jakie Spétka podjeta lub zamierza podjgc¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom” oraz w punkcie XXXI ,Wskazanie postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w ktérych strong pozostaje Skotan S.A.”
wskazuja , ze w przypadku braku realizacji planéw Zarzadu istnieje istotne zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Spétki.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku zostata spetniona przestanka art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych
obligujaca Zarzad do niezwiocznego zwotania walnego zgromadzenia celem powzigcia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia spotki.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ,SKOTAN” S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r., w tym analizy sytuacji finansowej oraz zajscia ponizej opisanych zdarzen
majacych miejsce w ciggu badanego okresu do dnia zakoriczenia badania, a takze w przypadku braku
realizacji planéw Zarzadu stwierdziliémy zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci w roku nastepnym po
badanym:

- W dniu 21 wrzesnia 2016 roku z istotnej umowy sprzedazy udziatéw (komercjalizacji jednego z projektéw
Spotki) wycofata sig Spétka Synthos S.A. , ktéra na poczet realizacji umowy przekazata zaliczke pieniezna w
wysokosci 3 min ztotych. Wypowiedzenie umowy zaskutkowato zwrotem powyzszej zaliczki w petnej
wysokosci tj. 3 min zt w dniu 30 wrzeénia 2016 roku,

- w dniu 15 lutego 2017 roku Minister Rozwoju i Finanséw wydat decyzje o zwrocie otrzymanej przez Spétke
dotacji w kwocie 2 425,0 tys. zt wraz z odsetkami. Na poczet zwrotu zaliczono czesciowo zwrécone juz
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dotacje oraz dokonane potracenia w zwigzku z czym do zwrotu na dzien dzisiejszy pozostaje 1 901,5 tys. zt.
tacznie z odsetkami na dzien bilansowy Spétka posiada zobowigzanie do zwrotu w wysokosci 2 402,2 tys. zt,

- w badanym okresie na poczet sptat pobranych zaliczek od Synthos S.A. oraz na dziatalnoé¢ biezgca Spétka
przeprowadzita dwie emisje obligacji. tgczna warto$¢ wyemitowanych obligacji ktére zgodnie z warunkami
emisji podlegajg wykupowi w 2017 roku wynosi nominalnie 4 000,0 tys. zt.
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INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez niq zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2008 r. Zarzagdzeniem Zarzadu z dnia 1 pazdziernika 2008 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w Spéice przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliémy w Spoice nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksiag rachunkowych, ktére mogtyby mieé znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow w ramach ksigg
rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spefniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowoéci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujgte w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernoéci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate Spétki na dzieri 31 grudnia 2016 roku w kwocie 3 201,1 tys. zt stanowity 41,2%
aktywéw ogétem. Na wartosé wykazywanych rzeczowych aktywow trwatych sktadaty sie gtéwnie urzadzenia
techniczne i maszyny.

taczna warto$¢ brutto rzeczowego majatku trwatego na dzien bilansowy wyniosta 49 273,5 tys. 1, a jego
dotychczasowe umorzenie wyniosto 46 072,5 tys. zt, co oznacza iz $rodki trwate byty w 93,5% umorzone.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest z uwzglednieniem przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw bilansowych i podatkowych).

Srodki trwate stuzace pracom badawczym amortyzowane sg przez okres trwania badari.

Ostatnig inwentaryzacje $rodkéw trwatych w drodze spisu z natury Spétka przeprowadzita wg stanu na
dzien 31 grudnia 2013 roku.

Nie stwierdzilismy wystepowania $rodkéw trwatych nie uzywanych lub takich, ktére z innych powodéw
powinny by¢ objete odpisem aktualizujacym.

NALEZNOSCI | INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE

Na naleznosci dtugoterminowe, ktére w kwocie 1 810,0 tys. zt stanowity 23,3% aktywéw ogétem, sktadaty
sig zaliczki na doptaty do kapitatu w podmiotach zaleznych. Inwestycje dfugoterminowe, ktére w wartoéci
755,6 tys. zt stanowity 9,7% aktywéw ogotem, obejmowaty udziaty w podmiotach zaleznych i pozostatych.

Wartos¢ aktywéw finansowych wyceniona jest w cenie nabycia pomniejszona o utworzone odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci. Na dzieri bilansowy warto$¢ faczna utworzonych odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatéw wynosita 4 671,7 tys. zt.

W biezacym okresie Spétka zbyta prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z nieruchomoscia
inwestycyjng na rzecz spétki Garbarnia Skotan sp. z 0.0. Wynik ze zbycia zostat prawidtowo zaprezentowany
w rachunku zyskéw i strat.
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REZERWY

Rezerwy na zobowigzania na dzieri 31 grudnia 2016 wykazywaty warto$¢ 2 520,1 tys. zt i stanowity one
32,5% w sumie pasywow ogétem. Na ich saldo sktadato sig gléwnie rezerwa na zobowigzanie z tytutu
wydanej decyzji o zwrocie czeéci otrzymanej dotacji. W dniu 15 lutego 2017 roku Minister Rozwoju i
Finanséw wydat ostateczng decyzje o zwrocie otrzymanej przez Spétke dotacji w kwocie 2 425,0 tys. zt wraz
z odsetkami. Na poczet zwrotu zaliczono czgsciowo zwrdcone juz dotacje oraz dokonane potrgcenia w
zwigzku z czym do zwrotu na dzieri bilansowy pozostaje 1 901,5 tys. zt. tacznie z odsetkami Spétka posiada
zobowigzanie do zwrotu w wysokosci 2 402,2 tys. 2t w zwigzku z czym Spétka utworzyta na catg wysokoéé
zobowigzania rezerwe.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 wykazywaty wartos¢ 4 487,1 tys. zt i stanowity,
najwigksza pozycje pasywéw ogétem. Na ich saldo sktadaty si¢ gtéwnie zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papieréw warto$ciowych w kwocie 4 038,8 tys. zt i stanowigce 90,0% ogétu omawiane] pozyciji.

W badanym okresie Spétka przeprowadzita dwie emisje obligacji. We wrzesniu 2016 roku Spétka
wyemitowata 30 obligacji imiennych zabezpieczonych serii C o wartoéci nominalnej 100 tys. zt kazda i
tacznej wartosci nominalnej 3 min zt z terminem wykupu przypadajacym na wrzesier 2017 roku. W grudniu
przeprowadzita kolejng emisje 10 obligacji imiennych zabezpieczonych serii D o wartoéci nominalnej
100 tys. zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 1 min zt. z terminem wykupu przypadajgcym na grudzien
2017 roku. Obligacje zostaty prawidtowo wycenione i zaprezentowane w bilansie, z uwzglednieniem
odsetek naliczonych do dnia 31 grudnia 2016 roku.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

W badanym okresie Spétka uzyskiwata marginalne przychody ze sprzedazy z dziatalnoéci podstawowe;j
nadal realizujgc prace badawczo-rozwojowe, co skutkowato poniesieniem straty ze sprzedazy w wysokosci
5764,8 tys. zt.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

W badanym okresie Spétka poniosta strate na pozostate] dziatalnosci operacyjnej w kwocie 834,6 tys. zt.
Pozostate przychody operacyjne obejmowaty gtéwnie dotacje na koszty prowadzenia badan w wysokosci
743,4 tys. zt. Na pozostate koszty operacyjne sktadaly sie przede wszystkim rezerwy utworzone w biezgcym
okresie w wysokosci 1862,3 tys. Koszty rezerw dotycza gtéwnie zobowigzania wynikajgcego z decyzji
administracyjnej PARP w sprawie zwrotu czgsci dotacji dot. projektu "Wykorzystanie odpadowego wodoru
do celéw energetycznych”.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

W badanym okresie Spétka poniosta strate na dziatalnoéci finansowej w kwocie 1989,3 tys. zt, na ktéra
istotny wptyw miat utworzony odpis aktualizujacy wartoé¢ udziatéw Skotan- Ester Sp. z 0.0. w wysokosci
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1303,2 tys. 2, a takze koszty odsetek w kwocie 627,7 tys. zt, ktére obejmuja gtéwnie odsetki naliczone od
zobowigzan wobec PARP.

3. KOMPLETNOSCE | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka przyjeta zasade kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Plany i
zamierzenia zarzadu przedstawiono w sprawozdaniu z dziatalnoéci. Zasady wyceny aktywéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i
kompletnie opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzagdzonym przez Zarzad zataczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakorczyt sie 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie z dziatalnoéci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r. sg
z nim zgodne. Ponadto w $wietle wiedzy o Jednostce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z
dziatalnosci.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4AUDYT sp. z 0.0. 19/20
wskiego 24/1 527 81 daudvyt.p

An International Network of
Professional Accounting Firms




: gs ‘ budujemy zaufanie

think global - think tgs

W audycie

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
Zarzad Spotki ztozyt pisemne o$wiadczenie o tym, iz przestrzegane s3 w niej obowigzujace przepisy prawa.

W toku badania jednostki nie stwierdzilismy istotnego, majacego wptyw na sprawozdanie finansowe,
naruszenia prawa lub statutu Spétki.

owy bie ewident
Numer ewidencyjny 10009

dziatajgcy w imieniu:
4AUDYT sp. z 0.0.
60-538 Poznanj, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2017 r.

20/20

An International Network of
Professional Accounting Firms




