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Wprowadzenie

Rozszerzony skonsolidowany raport p&troczny Spdtki Akcyjnej ,SKOTAN” (SKOTAN, Skotan, Spdtka, Jednostka) za I pdirocze
2018r. zawiera:

e Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,SKOTAN" (Grupa Kapitatowa, Grupa) za I pdtrocze
2018r., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zawierajgce dane
poréwnawcze za okres od 01.01.2017 roku do 30.06.2017 roku, oraz na dzien 31.12.2017 roku w tym: skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i pozostatych
catkowitych dochoddw, skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym, skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,

e Informacje dodatkowa do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2018r. sporzadzong
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,Skotan” wraz z wasciwymi o$wiadczeniami, o ktérych mowa w
przepisach rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U z 2018 poz. 757) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie),

e Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki ,SKOTAN” S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2018 roku
do 30.06.2018 roku sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 poz. 395)
zawierajgce dane poréwnawcze za okres od 01.01.2017 roku do 30.06.2017 roku oraz na dzien 31.12.2017 roku, w tym:
bilans, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych oraz skrécong
informacje dodatkowa.

w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2018 roku dokonano korekty danych ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2017 rok
dotyczacych zobowigzan z tytutu leasingu. Sposdb prezentacji zobowigzan z tytutu leasingu przed korektg oraz po
korekcie przedstawiono w tabelce ponizej:

Wartosc
korekty

Stan na
2017-12-31
przed korekta

Stan na
2017-12-31
po korekcie

Stan na
2018-06-30

w tys. zt

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 39 39 39 0
finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 706 165 (39) 204
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
- od pozostatych jednostek 706 165 (39) 204

Korekta dotyczy leasingu, ktdry na dzien 31.12.2017 roku zostat wykazany w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
a winien by¢ wykazany w pozycji pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe.

Dziatajgc na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzadzenia Skotan S.A. nie przekazuje oddzielnego podtrocznego raportu
jednostkowego. Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe wraz ze skrocong informacja dodatkowa
przekazywane jest, jako uzupetnienie raportu skonsolidowanego.
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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe SKOTAN S.A.

01.01.2018 r. 01.01.2017 r. 01.01.2018 r. | 01.01.2017 r.
Wybrane dane finansowe - - - -
30.06.2018 r. 30.06.2017 r. 30.06.2018 r. | 30.06.2017 r.
w tys. PLN w tys. EUR

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1728 -2 016 -408 -475
Zysk (strata) brutto -1 694 -2 148 -400 -506
Zysk (strata) netto -1 694 -2 148 -400 -506
(F)’Fr)zeer;;?y\;vrz/e;)lenlezne netto z dma’;alnoiu 2279 159 538 376
Ililr\’zvip;%t;;\::v% rE)‘l'(jenlezne netto z dziatalnosci 94 112 22 26
;:‘Zenps%gzvvsz|en|ezne netto z dziatalnosci 1765 1858 416 437
Przeptywy pieniezne netto, razem -608 149 -143 35
Aktywa, razem 6 986* 7 376** 1 602* 1 768**
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 12 144* 10 840** 2 784* 2 599**
Zobowigzania dtugoterminowe 2 062* 1 500** 473%* 360%**
Zobowigzania krétkoterminowe 9 812* 7 498** 2 250%* 1 798**
Kapitat wiasny -5 158* -3 464** -1 183% -831**
Kapitat zakladowy 65 880* 65 880** 15 105* 15 795%*
Liczba akgji (w szt.) 54 000 000* 54 000 000** 54 000 000* | 54 000 000**
E{Jsls(strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ -0,03* -0,04 -0,01* -0,01
Sx;mzd&o;?; ;J?{I; (strata) na jedna akcje -0,03* -0,04 -0,01* -0,01
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) -0,10%* -0,06%* -0,02* -0,02%*
;{I?Czjv;o(evniz?rguvga)artoéé ksiegowa na jedna -0,10% -0,06%* -0,02 20,025+
jzjddneakglz(c);;a(w zIr/bE L\/Jvlzl)p’facona dywidenda na 0,00% 0,00%* 0,00% 0,00%*

* dane na dzien 30.06.2018r.
** dane na dzien 31.12.2017r.

W dniu 22 sierpnia 2018 r. Zarzad otrzymat postanowienie o rejestracji w dniu 10 sierpnia 2018 r. przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian Statutu Spotki zwigzanych ze
scaleniem akcji Spotki przyjetych Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 22 czerwca 2018 r.
Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi obecnie nadal 65.880.000 zt i dzieli sie na 27.000.000 akcji o warto$¢ nominalnej 2,44 zt
kazda, na ktory skiada sie 690.000 akgcji serii A, 390.000 akgji serii B oraz 25.920.000 akcji serii C. Ogdlna liczba gtosow
wynikajaca ze wszystkich akcji Spotki wynosi 27.000.000.
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1.2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

01.01.2018r.

01.01.2017 r.

01.01.2018 r.

01.01.2017 r.

30.06.2018 r.

30.06.2017 r.

30.06.2018 r.

30.06.2017 r.

na jedng akcje (w z{/EUR)

o T 1337 943 315 222
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1794 -2 097 -423 -494
Zysk (strata) brutto -1 700 -2 149 -401 -506
Zysk (strata) netto -1 700 -2 078 -401 -489
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 2349 1693 554 399
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 18 7 4 2
inwestycyjnej
fP_rzep’fywy_plenlezne netto z dziatalnosci 1765 1858 423 437
inansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -602 158 -142 37
Aktywa, razem 7 031* 7 388** 1612* 1771**
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12 186* 10 843** 2 794* 2 600**
Zobowigzania dtugoterminowe 2 062* 1 531** 473* 367**
Zobowigzania krétkoterminowe 9 853* 9 312%* 2 259* 2 233**
Kapitat wiasny -5 155% -3 454*%* -1 182% -828**
Kapitat zaktadowy 65 880* 65 880** 15 105* 15 795**
Liczba akgji (w szt.) 54 000 000* 54 000 000** 54 000 000* | 54 000 000**
E{JSFI{()(strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ -0,03* -0,04 -0,01% -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje } % ) ) % }
2wykla (w ZHEUR) 0,03 0,04 0,01 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w -0,10% -0,06%* -0,02+ -0,01%*
Zi/EUR)
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng } " - 0 (ox* -0 01 %%
akdje (w ZH/EUR) 0,10 0,06 0,02 0,01
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0,00% 0,00%* 0,00% 0,00%*

* dane na dzien 30.06.2018r.
** dane na dzien 31.12.2017r.

W dniu 22 sierpnia 2018 r. Zarzad otrzymat postanowienie o rejestracji w dniu 10 sierpnia 2018 r. przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian Statutu Spotki zwigzanych ze
scaleniem akcji Spotki przyjetych Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 22 czerwca 2018 r.
Kapitat zakltadowy Emitenta wynosi obecnie nadal 65.880.000 zt i dzieli sie na 27.000.000 akcji o warto$¢ nominalnej 2,44 zt
kazda, na ktory sktada sie 690.000 akcji serii A, 390.000 akcji serii B oraz 25.920.000 akcji serii C. Ogdlna liczba gtosow
wynikajaca ze wszystkich akcji Spotki wynosi 27.000.000.
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2. Informacja dodatkowa

2.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN SA z siedzibg w Chorzowie zostato
sporzadzone, stosownie do art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. 2018
poz. 395) zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska (,UE"), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...) z dnia
29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 757). Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, ktory okre$la zakres Srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego a takze z innymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie Rozporzadzenn Komisji Europejskiej w zakresie wymaganym dla skréconego
sprawozdania finansowego.

W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W I potroczu 2018 r. nie
nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zachowaniu zasady
kontynuacji dziatalnosci przez spdtki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Dziatajac na podstawie artykutu 397 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Skotan S.A. w dniu 22 czerwca 2018
roku podjeto uchwate o dalszym kontynuowaniu dziatalnosci przez jednostke dominujaca.

W ocenie Zarzadu dane finansowe wskazujg, na istotne ryzyko utraty ptynnosci finansowej (suma zobowigzan i rezerw
przekracza warto$¢ aktywdw) — co przektada sie na powazne zagrozenie kontynuacji dalszej dziatalnosci Spotki i Grupy
Kapitatowej. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej jest ujemny, a Spotka i Grupa finansuje swojg biezacg dziatalno$¢ emitujac
krétkoterminowe obligacje zabezpieczone na majatku Spotki, jednak zdolnos¢ do kolejnych emisji obligacji i pokrywania
kosztdw obstugi dtugu powoli sie wyczerpuje. W przypadku utraty ww. zdolnosci, Zarzad jednostki dominujgcej ponownie
przedstawi akcjonariuszom koncepcje emisji akcji i/lub obligacji zamiennych na akcje. Diuzsza niemoznos$¢ skutecznego
przeprowadzenia emisji akcji/obligacji zamiennych lub alternatywnie pozyskania finansowania z innych zrédet spowoduje, ze
Zarzad jednostki dominujacej bedzie zmuszony do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci jednostki dominujacej.

Szczegdtowe wskazniki opisujgce sytuacje finansowg i ptynnos¢ Spotki oraz Grupy Kapitatowej Zarzad przedstawit w pkt 3.12
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A. w I pdtroczu 2018 r.

2.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe SKOTAN S.A za I pétrocze 2018 r. sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. 2018 poz. 395) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...) z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018
r. poz. 757).

W érodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W I pdtroczu 2018 r. nie nastgpity zmiany
w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci. W 1 pdtroczu 2018 r. nie nastgpily istotne zmiany wielkosci
szacunkowych.

Jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zachowaniu zasady kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Dziatajgc na podstawie artykutu 397 KSH Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2018 roku podjeto uchwate o dalszym kontynuowaniu dziatalnosci przez
Skotan” S.A.

W ocenie Zarzadu dane finansowe wskazuja, na istotne ryzyko utraty ptynnosci finansowej (suma zobowigzan i rezerw
przekracza warto$¢ aktywdw) — co przektada sie na powazne zagrozenie kontynuacji dalszej dziatalnosci Spotki i Grupy
Kapitatowej. Kapitat wiasny Emitenta jest ujemny a Spdtka i Grupa finansuje swojg biezacg dziatalno$¢ emitujgc
krotkoterminowe obligacje zabezpieczone na majatku Spotki, jednak zdolno$¢ do kolejnych emisji obligacji i pokrywania
kosztdw obstugi dtugu powoli sie wyczerpuje. W przypadku utraty ww. zdolnosci, Zarzad ponownie przedstawi akcjonariuszom
koncepcje emisji akcji i/lub obligacji zamiennych na akcje. Dluzsza niemoznoSC skutecznego przeprowadzenia emisji
akcji/obligacji zamiennych lub alternatywnie pozyskania finansowania z innych zrédet spowoduje, ze Zarzad Spdtki bedzie
zmuszony do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki Dominujacej.

Szczegdtowe wskazniki opisujgce sytuacje finansowg i ptynnos¢ Spotki oraz Grupy Kapitatowej Zarzad przedstawit w pkt 3.12
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A. w I pétroczu 2018 r.
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2.3. Nowe i zmienione regulacje MSSF

2.3.1. Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejskq, lecz jeszcze nie obowigzujace:

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub poézniej.

Rada Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci wydata w styczniu 2016 roku Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (zwany dalej ,MSSF 16"), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4
Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena
istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okreSla zasady ujmowania dotyczace leasingu w
zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informaciji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajagcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik
aktywéw ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdre odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowiagzania z tytutu leasingu. Z kolei leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po
wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach
leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Zastosowanie powyzszych zmian w ocenie Zarzadu Spotki nie bedzie miato istotnego wptywu skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

2.3.2. Standardy i Interpretacje oczekujaca na zatwierdzenie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony,

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach bedace czescig Zmian
wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajagce z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiany do Odniesien do Zatozer Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej.
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2.3.3. Standardy i Interpretacje zatwierdzone i obowiazujace, nie wywierajace istothego wplywu na
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e  Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakgji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
bedace czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e  Zmiany do MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej.

Daty wejécia w 2zycie s3 datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standarddw w Unii Europejskiej mogq rdzni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardéw i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

2.3.4. Wplyw nowych regulacji na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MSSF 9 INSTRUMENTY FINANSOWE
W zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 Grupa Kapitatowa SKOTAN dokonata aktualizacji stosowanych zasad rachunkowosci:
Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie nabycia lub wyemitowania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w
tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania transakgji, ktory jest
dniem, gdy Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego. Grupa
zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywéw finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do otrzymywania
przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywdw lub do momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z
aktywa finansowego s3 przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z
ich whasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym skfadniku aktywdw finansowych, ktéry jest utworzony lub pozostaje w
posiadaniu Grupy Kapitatowej SKOTAN jest traktowany jako sktadnik aktywdw lub zobowigzanie. Grupa zaprzestaje ujmowac
sktadnik aktywdw finansowych réwniez w przypadku istotnej modyfikacji skifadnika aktywow finansowych, m.in.
w przypadku, gdy aneks do umowy aktywa finansowego spowoduje koniecznos¢ zmiany wiasciwej dla tego aktywa kategorii
ksiegowe;j.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite oraz
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywoéw finansowych okreslana jest w momencie poczatkowego ujecia, w zaleznosci od charakteru i
przeznaczenia aktywow finansowych.

Zaliczenie aktywa finansowego do jednej z kategorii odbywa sie na podstawie analizy dwdch rownorzednych kryteridw:

- modelu biznesowego Grupy Kapitatowej SKOTAN w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz

- charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych sktadnika aktywow finansowych.

Reklasyfikacja aktywow finansowych ma miejsce wylacznie wtedy, gdy ulega zmianie model biznesowy okreslajgcy sposob
zarzadzania tymi aktywami.

Instrumenty pochodne wbudowane w aktywa finansowe (w umowy zasadnicze nie stanowigce instrumentdéw pochodnych
bedace aktywami finansowymi) nie podlegajg wydzieleniu — cato$¢ sktadnika aktywéw finansowych klasyfikuje sie do
odpowiedniej kategorii ksiegowej zgodnie ze wskazanymi powyzej kryteriami.
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Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie to aktywa finansowe spetniajgce oba ponizsze warunki:

- skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego cel zaklada utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy oraz

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty zgodnie z wytycznymi
MSSF 9.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje sie jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesiecy od
dnia sprawozdawczego. Takie aktywa poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie
przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedlug zamortyzowanego kosztu po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sprzedaz aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie moze sie odby¢ pod warunkiem spetnienia
okreslonych przez Grupe zasad zgodnosci sprzedazy z kryteriami modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy.

W przypadku usuniecia z bilansu aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, Grupa ujawnia analize
zyskow lub strat ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i wynikajacych
z zaprzestania ujmowania tych aktywow finansowych oraz informacje dotyczace przyczyn zaprzestania ujmowania tych
aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody sg to aktywa finansowe spetniajgce oba
ponizsze warunki:

- skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zardéwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywdw finansowych oraz

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe tej kategorii s wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej,
inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy, sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach
i prezentowane w kapitale wiasnym. Na dzien wytaczenia sktadnikéw aktywéw finansowych z ksigg rachunkowych,
skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezacego okresu.

Na moment poczatkowego ujecia inwestycji w instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, Grupa Kapitalowa SKOTAN
moze skorzysta¢ z mozliwosci odnoszenia zmian ich wartosci godziwej na kapitaly wiasne, przy czym wybdr ten jest
nieodwotalny i dokonywany jest na poziomie pojedynczej inwestycji w instrument kapitatowy.

W przypadku wyznaczenia przez Grupe instrumentéw kapitatowych do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate dochody
catkowite wszystkie zyski i straty z tytutu danego instrumentu, w tym zyski
i straty z tytutlu rdéznic kursowych (oprécz dochodéw z  dywidendy, ktdre rozpoznawane s3
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw), ujmowane sg w innych catkowitych dochodach i Grupa nie ma mozliwosci ich
reklasyfikacji do sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje sie jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesiecy od
dnia sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to aktywa, ktdre:

- nie spetniajg kryteridw zaklasyfikowania do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody,

- zostaty wyznaczone do tej kategorii decyzjg Grupy w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe nie spetniajg  kryteriow  zaklasyfikowania do innych kategorii (fj. s3 wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy), jezeli:

- skfadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego cel nie zaktada utrzymywania
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy (w szczegdinosci gdy sktadnik
aktywow finansowych ujmowany jest przez Grupe w celu generowania zysku z tytutu jego odsprzedazy lub jest instrumentem
kapitatowym, ktorego Grupa nie wyznaczyta do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite), lub

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreSlonych terminach przeptywow
pienieznych, ktdre nie sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.
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MSSF 9 Instrumenty Finansowe (zwany dalej: MSSF 9)- standard wprowadza nowy model utraty wartosci aktywow
finansowych oparty na koncepcji ,straty oczekiwanej”, zmiany w zakresie zasad klasyfikacji i wyceny instrumentow
finansowych (w szczegdlnosci aktywdw finansowych) oraz wprowadza nowe podejscie do rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na sytuacje finansowg Grupy:

Aktywa finansowe o ekonomicznej charakterystyce instrumentu dfuznego
Wdrozenie MSSF 9 nie spowodowato zmiany sposobu klasyfikacji i wyceny posiadanych aktywéw finansowych o ekonomicznej
charakterystyce instrumentu dtuznego.

Instrumenty pochodne
W Grupie Kapitatowej SKOTAN w I pdtroczu 2018 r. nie wystepowaty instrumenty pochodne.

Instrumenty kapitatowe
Grupa nie posiada instrumentéw kapitatowych, ktére stanowig aktywa finansowe w rozumieniu MSR 39 oraz MSSF 9.

Desygnacja / de-desygnacja aktywow finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Grupa nie posiada sktadnikdw aktywdw finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Grupa nie identyfikuje sktadnikow aktywow finansowych, ktore zamierzataby wyznaczy¢ do kategorii wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy celem zmniejszenia niedopasowania ksiegowego, ktére w przeciwnym razie powstatoby na
skutek wyceny aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zastosowanie MSSF 9 nie ma wplywu na dotychczasowg klasyfikacje i wycene zobowigzan finansowych Grupy.
Utrata wartosci aktywow finansowych Grupy - szacowanie oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9

Naleznosci handlowe - szacowanie utraty wartosci aktywow

Grupa stosuje nadrzedng zasade, wedtug ktdrej dla naleznosci handlowych zastosowanie ma uproszczone podejscie, w
ramach ktérego odpisy dla tych ekspozycji sa zawsze szacowane w wysokosci dozywotnich oczekiwanych strat kredytowych
(lifetime ECL).

W ramach rozwigzan przyjeto zatozenie, ze naleznosci handlowe obejmujg dwie gtéwne grupy:

1. Naleznosci z rozpoznang utratg wartosci -  objete  pelnym  odpisem  aktualizujgcym  zgodnie
z obowigzujacymi rozwigzaniami MSR 39 (naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni).

2. Naleznos$ci bez rozpoznanej utraty wartosci - pozostate naleznosci handlowe, dla ktorych wyznaczenie odpiséw polega na
oszacowaniu oczekiwanej straty kredytowe;j.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa zastosowata historyczne wspotczynniki sptacalnosci. Aby
zachowaé zgodno$¢ z wymaganiem MSSF 9 dotyczacego uwzglednienia biezgcych warunkdéw makroekonomicznych, po
przeanalizowaniu tych warunkéw zadecydowano o utrzymaniu historycznych wskaznikéw niesptacalnosci na niezmienionym
poziomie. Okres danych, na podstawie ktdrych sg wyznaczane wspdtczynniki wynosi 1,5 roku.

Ponizsze zestawienia tabelaryczne prezentujg naleznosci handlowe Grupy oraz wartosci odpisdbw na oczekiwane straty
kredytowe zgodnie z nowym standardem MSSF 9.

Jakos¢ aktywodw finansowych (naleznosci handlowych) i zrealizowanych odpiséw:

Naleznosci handlowe z

Naleznosci handlowe bez

Pozycja rozpoznanej utraty wartosci rozpoznana’ l{trata Rasst
wartosci
w tys. zt
Naleznosci handlowe
Nieprzeterminowane 170 0 170
Przeterminowane miedzy 1 — 30 dni 16 0 16
Przeterminowane miedzy 31 — 60 dni 4 0 4
Przeterminowane miedzy 61 — 90 dni 9 0 9
Przeterminowane miedzy 91 — 180 dni 5 0 5
PSrI/2017
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Przeterminowane miedzy 181 — 365 dni 0 2 2
Przeterminowane powyzej 365 dni 0 1 1

Razem naleznosci handlowe brutto na
30.06.2018 r. 204 3| 27
Odpis z tytulu ryzyka kredytowego % -
zgodnie z MSSF 9 ) (3) (%)
Odpis ujety w srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu 0 0 0
finansowym

*Kwota odpiséw od naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci odpowiadajaca 1% tgcznej wartosci naleznosci handlowych
bez rozpoznanej utraty wartosci
**Kwota odpisow od naleznosci z rozpoznang utratg wartosci

Wysoko$¢ szacowanych odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe jest pomijalna ze wzgledu na nieistotng wartos$¢ z
punktu widzenia wynikow i aktywdw posiadanych przez Grupe na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Zmiana odpiséw na naleznosciach handlowych w raportowanym okresie:

Odpis na
naleznosciach
Pozycja handlowych bez
rozpoznanej utraty

Odpis na naleznosciach
handlowych z
rozpoznang utrata

, . wartosci
wartosci

w tys. zt

Saldo odpisé6w wedtug stanu na poczatek
okresu sprawozdawczego (01.01.2018r.)

Zmiana stanu odpisow dla naleznosci ujetych w
bilansie w trakcie okresu sprawozdawczego

Nowe odpisy w trakcie okresu
sprawozdawczego

Odpis dotyczacy spisanych naleznosci - - -

Odwrdcenie rezerw dla naleznosci uprzednio
spisanych

Zmiany w modelach/parametrach ryzyka - - -

Saldo odpiséw wedtug stanu na koniec
okresu sprawozdawczego (30.06.2018 r.)

Srodki pieniezne - szacowanie utraty wartosci aktywow

Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w podmiotach dziatajgcych w sektorze finansowym. Analiza ekspozycji
na ten rodzaj ryzyka, przeprowadzona na 30 czerwca 2018 r. dla kwoty 23 tys. z, co stanowi 96% $rodkow pienieznych
Grupy (pozostate sg to $rodki pieniezne w kasie), wykazata, ze sg to w przewazajgcej czesci banki posiadajgce rating na
poziomie najwyzszym i $rednim, a takze dysponujgce wysokimi kapitatami wiasnymi oraz wiodacg i stabilng pozycjg rynkowg
w Polsce. Ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezgco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz
ograniczenie poziomu koncentracji $rodkdw w poszczegdlnych instytucjach finansowych.
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Poziom koncentracji $rodkéw pienieznych i lokat z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych (na 30 czerwca
2018 roku):

Poziom koncentracji sSrodkow
Pozycja Rating Moody’s Rating Fitch ulokowanych w bankach wg
stanu na dzien 30.06.2018 r.

Bank 1 A2 A 76%
Bank 2 A2 - 22%
Pozostate banki - - 2%

Mimo koncentracji Srodkéw pienieznych u dwoch gtdwnych podmiotéw Grupa ocenia, ze ze wzgledu na dobra, dotychczasowg
wspotprace z tymi podmiotami, poziom ich ratingdw a takze fakt monitorowania ich wynikéw finansowych oraz innych
informacji rynkowych i pozarynkowych wskazujacych na ich sytuacje finansowa, nie jest narazona na znaczace ryzyko
kredytowe wynikajace ze zdeponowania $rodkéw finansowych w tych instytucjach.

Wysoko$¢ szacowanej utraty wartosci srodkoéw pienieznych jest pomijalna ze wzgledu na nieistotng warto$¢ Srodkow
pienieznych z punktu widzenia wynikéw i aktywdw posiadanych przez Grupe na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z szacowania utraty wartosci srodkdw pienieznych
dla danych dla okresu poréwnywalnego.

MSSF 15 PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (zwany dalej ,MSSF 15”) zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku. Ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania
przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 Grupa Kapitatowa SKOTAN ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug klientowi. Ponadto MSSF 15 wskazuje, iz wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebnic
w S$wietle zawartej z klientem umowy, nalezy ujmowac oddzielnie. Z kolei wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw pakietu.

Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Standard ma
zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdzniej.
Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Grupa stosuje MSSF 15 od dnia wejscia w Zycie standardu, jednak wprowadzenie do stosowania przez Grupe tego standardu
ma nieistotny wptyw na sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Spdtke zasady (polityke) rachunkowosci.

2.4. Forma prezentacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych, z zaokragleniem do petnych
tysiecy (,tys. zt"), w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wplywaja na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

2.5, Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i
strat) oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang ponizej metodg przeliczania.

Dane dotyczace wielkosci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na ostatni dzien odpowiednich
okresow tj.:

- na dzien 29.06.2018r. - kurs 1 EURO  4,3616 zt,

- na dzien 30.06.2017r. - kurs 1 EURO  4,2265 zt,

- na dzien 29.12.2017r..- kurs 1 EURO  4,1709 zt.

Poszczegodlne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EURO wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tj.:

- kurs $redni w okresie 01.01-30.06.2018 r. wynosit 1 EURO = 4,2395 z,
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- kurs $redni w okresie 01.01-30.06.2017 r. wynosit 1 EURO = 4,2474 zt.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.

2.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpfywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitaf,
wynik finansowy netto, lub przeplywy srodkow pienieZnych, ktore sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc lub czestotliwosc¢

Pozycje wywierajace wplyw na niektore sposrdd pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktdre sa nietypowe ze
wzgledu na rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwos¢ zaprezentowano w tabeli ponizej (w tys.).

30-06-2018 31-12-2017 Miejsce ujecia
Rezerwa na odroczony podatek 101 21 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
dochodowy, w tym: 0 0
wycena majatku finansowego

Pozostale rezerwy, w tym: 0 2 605 | Rezerwa na zobowigzania

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

o o

2 605 | Rezerwa na spér z PARP

2.7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty podawane
w poprzednich okresach bieZacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajg one istotny wpfyw na bieZacy okres

Rodzaje oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych prezentuje ponizsza tabela.

stan na ‘ miejsce ujecia

30-06-2018 31-12-2017

Wartosci aktualizujace krotkoterminowy majatek

finansowy — aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 | Przychody finansowe
Wartosci aktualizujace krotkoterminowe majatek
finansowy — aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 | Koszty finansowe

Rezerwa na odroczony
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 101 21 | podatek dochodowy
- wycena majatku finansowego 0

Pozostale rezerwy, w tym: 0 1 693 | Rezerwa na zobowigzania
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 1693

Rezerwa na  S$wiadczenia

Zalegte urlopy 54 106 | pracownicze

Rezerwa na zobowigzania z tytulu odpraw

emerytalnych 9 10 | Rezerwa na zobowigzania
Aktywa z tytutu odroczonego

Aktywa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 101 21 | podatku dochodowego

- naleznosci watpliwe
- odpisy na naleznosci
- strata podatkowa do rozliczenia
- rdznice w bilansowych wartosciach Srodkow trwatych 0 0
- inne 101 21
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2.8. Zwiezly opis istotnych dokonarn Ilub niepowodzenn Grupy Kapitatfowej
Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz =z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Informacje dotyczace istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta zostaty opisane w punkcie 3.2
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SKOTAN w I p6troczu 2018 r.

2.9. Sezonowos¢ lub cyklicznosc¢ dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie
srodrocznym

W okresie objetym niniejszym raportem pdtrocznym sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ nie wptywata na dziatalno$¢ Emitenta z uwagi
na fakt, iz dziatalno$¢ Spotki w I pdtroczu 2018 roku koncentrowata sie na poszukiwaniu rynkdw zbytu na produkty bedace
efektem zakonczonych w 2015 roku projektéw badawczo-rozwojowych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest
komercjalizacja wynikow badan.

2.10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dfuznych
i kapitatowych papierow wartosciowych

W dniu 28 lutego 2018 r. Zarzad Spdtki dokonat przydziatu obligacji imiennych serii I. W ramach emisji zostato przydzielonych
10 obligacji imiennych serii I o wartosci nominalnej 100.000 PLN kazda i o facznej wartosci nominalnej 1.000.000 PLN. Cena
emisyjna obligacji jest rowna wartosci nominalnej. Data wykupu obligacji to 28 lutego 2019 roku. Oprocentowanie obligacji
nie odbiega od standardéw rynkowych tego typu transakcji i ptatne bedzie przy wykupie obligacji. Obligacje wigzg sie jedynie
ze $wiadczeniem pienieznym.

Zabezpieczeniem spfaty obligacji jest zastaw rejestrowy ustanowiony przez Emitenta na instalacji badawczej wytworzonej w
ramach zrealizowanego przez Emitenta projektu badawczo - rozwojowego pod nazwa "Wykorzystanie odpadowego wodoru do
celéw energetycznych". Celem emisji obligacji jest sfinansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta. O emisji obligacji serii I
Emitent informowat w raporcie biezagcym 6/2018 z dnia 28 lutego 2018 roku.

Zarzad Spotki w dniu 24 maja 2018 r. dokonat przydziatu obligacji imiennych serii J. W ramach emisji zostato przydzielonych
10 obligacji imiennych serii J o wartosci nominalnej 100.000 PLN kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.000 PLN. Cena
emisyjna obligacji jest rowna wartosci nominalnej. Data wykupu obligacji to 31 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie obligacji
nie odbiega od standarddw rynkowych tego typu transakcji i bedzie ptatne w okresach trzymiesiecznych. Obligacje wigzg sie
jedynie ze $wiadczeniem pienieznym.

Zabezpieczeniem spfaty obligacji bedzie zastaw rejestrowy ustanowiony przez Emitenta na instalacji badawczej wytworzonej
w ramach zrealizowanego przez Emitenta projektu badawczo - rozwojowego pod nazwa ,Wykorzystanie odpadowego wodoru
do celdéw energetycznych”. Celem emisji obligacji jest sfinansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta. O emisji obligacji serii J
Emitent informowat w raporcie biezacym 10/2018 z dnia 24 maja 2018 roku.

Tabela ponizej przedstawia nowe emisje obligacji, opisane w tekscie powyzej, dokonane w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30
czerwca 2018 r.:

Lacza
Ilos¢ Wartosc wartosc Gwarancie
wyemito- | nominal nominalna Warunki . ]
I.p. | Oznaczenie Data wanych nal wyemitowa- | Waluta | oprocento | Obligatariusz Termin | /
= emisji LA N " wykupu | zabezpiecz-
obligacji | obligacji nych -wania enia

(szt.) (tys. z1) obligacji

iis. zli

Laboratoria
Obligacje 20.02. 10 100 1000 Wibor 3 M | Badan 28.02. Instalacja
1 seria I 2018r. PLN + 4% +BATORY” Sp. 2019r. Wodorowa
Z0.0.
Obligacje 24.05. Wibor 3 M 31.12. Instalacja
2 | seriaJ 2018r. 10 100 1000 PLN | 4050, |[BOvszewSA. 5019 | Wodorowa

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie nastapit wykup obligacji przez Spdtke.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Jednostka posiada nastepujgce zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych:
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Wartos¢ Warunki Gwarancje /
l.p. Wyszczegélnienie | nominalna | Waluta . Termin wykupu ancje /.
oprocentowania zabezpieczenia
(tys. zt)
1 Obligacje seria C 3000 PLN Wibor 3 M + 3,1% 30.09.2018 Instalacja Omegi
2 Obligacje seria D 1 000 PLN Wibor 3 M + 3,1% 31.12.2018 Instalacja Omegi
3 Obligacje seria E 500 EUR 4% 31.12.2018 Instalacja Omegi
4 Obligacje seria F 500 PLN Wibor 3 M + 3,1% 31.03.2019 Instalacja Omegi
5 Obligacje seria G 1 000 PLN Wibor 3 M + 4,25% 30.09.2019 Instalacja Omegi
6 Obligacje seria H 750 PLN Wibor 3 M + 4,25% 31.12.2018 Instalacja Omegi
7 Obligacje seria I 1000 PLN Wibor 3 M + 4% 28.02.2019 Instalacja Wodorowa
8 Obligacje seria J 1 000 PLN Wibor 3 M + 4,25% 31.12.2019 Instalacja Wodorowa

2.11. Informacje dotyczace wypfaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W okresie objetym niniejszym raportem pétrocznym nie miaty miejsca wyptata badz deklaracja wyptaty dywidendy.

2.12. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe, nieodzwierciedlone w
sprawozdaniu

W nawigzaniu do raportu biezagcego Skotan S.A. (Emitent) nr 16/2016 z dnia 27 lipca 2016 r. o otrzymaniu decyzji Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci S.A. (PARP) z dnia 21 lipca 2016 r., w ktdrej zobowigzano Emitenta do zwrotu Srodkow
przeznaczonych na realizacje projektu "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych" oraz w nawigzaniu do
kolejnych raportéw biezacych dotyczacych dziatan zwigzanych z otrzymang decyzjg, a w tym:

- raportu biezacego nr 2/2017 z dnia 22 lutego 2017 r. o decyzji Ministra Rozwoju i Finansdw jako Instytucji Zarzadzajacej dla
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, ktdry zobowigzat Emitenta do dokonania zwrotu $rodkdw przeznaczonych
na realizacje projektu,

- raportu biezacego nr 4/2017 z dnia 9 marca 2017 r. o podjeciu przez Emitenta decyzji o ztozeniu skargi na ww. decyzje
Ministra Rozwoju i Finansow do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie ("WSA") oraz

- raportow biezacych nr 4/2018 z dnia 22 lutego 2018 r. i 9/2018 z dnia 17 maja 2018 r. dotyczacych wyroku WSA, ktory
uchylit w catosci zaskarzong przez Emitenta decyzje Ministra Rozwoju i Finansow,

Zarzad Skotan S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 22/2018 z dnia 20 sierpnia 2018 r., iz w dniu 20 sierpnia 2018 r.
otrzymat decyzje Ministra Inwestycji i Rozwoju dziatajacego jako Instytucja Zarzadzajaca dla Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka o uchyleniu w catosci zaskarzonej decyzji z dnia 21 lipca 2016 r. i przekazaniu sprawy do
ponownego rozpatrzenia przez PARP.

W dniu 22 sierpnia 2018 r. Zarzad otrzymat postanowienie o rejestracji w dniu 10 sierpnia 2018 r. przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zmian Statutu Spotki zwigzanych ze
scaleniem akcji Spotki przyjetych Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 22 czerwca 2018 r.
Kapitat zakltadowy Emitenta wynosi obecnie nadal 65.880.000 zt i dzieli sie na 27.000.000 akcji o warto$¢ nominalnej 2,44 zt
kazda, na ktory sklada sie 690.000 akcji serii A, 390.000 akgji serii B oraz 25.920.000 akcji serii C. Ogodlna liczba gtosow
wynikajaca ze wszystkich akcji Spotki wynosi 27.000.000.

W dniu 29 sierpnia 2018 r. dokonat przydziatu obligacji imiennych serii K. W ramach emisji zostato przydzielonych 10 obligacji
imiennych serii K o wartosci nominalnej 100.000 PLN kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.000 PLN. Cena emisyjna
obligacji jest rowna wartosci nominalnej. Data wykupu obligacji to 31 grudnia 2019 roku.

Zabezpieczeniem sptaty obligacji bedzie zastaw rejestrowy ustanowiony przez Emitenta na instalacji badawczej wytworzonej
w ramach zrealizowanego przez Emitenta projektu badawczo - rozwojowego pod nazwa "Wykorzystanie odpadowego wodoru
do celow energetycznych". Celem emisji obligacji jest sfinansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta.

PSr1/2017

16



skotan

2.13. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego.

Grupa Kapitatowa SKOTAN ani Spdtka SKOTAN SA na dzien 30.06.2018 r. nie posiadaty zobowigzan i aktywdw warunkowych.

2.14. Informacja dotyczgca przychodow i wynikow przypadajacych na
segmenty dziatalnosci

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki w pierwszym potroczu 2018 r. obejmowata dziatalnos¢ handlowa produktami powstatymi w
ramach prowadzonej dziatalnosci badawczo — rozwojowej (na terenie UE) oraz dziatalno$¢ naukowo-badawczg (na terytorium
Polski). W latach 2009-2015 spdtka pozostawata spétka badawczo-rozwojowa i jako taka nie odnotowywata istotnych dla
sytuacji finansowej podmiotu przychoddw ze sprzedazy podstawowej, ponoszac jednoczesnie rosngce koszty prowadzonej
dziatalnosci. Od stycznia 2016r., niezaleznie od kontynuacji prowadzonych dziatan w obszarze badawczym, spdtka koncentruje
sie na rozwoju wdrozen zakonczonych projektdw badawczo — rozwojowych. W konsekwencji powyzszego Spétka nie
wyodrebnia segmentdw dziatalnosci.

2.15. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w trakcie I pofrocza 2018 roku

W I pétroczu 2018 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej SKOTAN.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A.
w I potroczu 2018 r.

3.1. Zasady sporzadzania srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN SA z siedzibg w Chorzowie zostato
sporzadzone, stosownie do art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. 2018
poz. 395), zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska (,UE"), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...) z dnia
29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 757). Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, ktory okre$la zakres s$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego a takze z innymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej w zakresie wymaganym dla skroconego
sprawozdania finansowego.

ZASADY OGOLNE

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje $rédroczne sprawozdanie finansowe spotki dominujacej
SKOTAN Spétka Akcyjna oraz sprawozdania kontrolowanych spotek zaleznych sporzadzone na dzien 30.06.2018 roku. Przez
kontrole rozumie sie zdolno$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Srédroczne  sprawozdania finansowe Spotki  dominujacej oraz jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie na ten sam dzier bilansowy. Jezeli daty sprawozdawcze Spotki
dominujacej i jednostki zaleznej s rdzne, jednostka zalezna — dla celéw konsolidacji — sporzadza dodatkowe sprawozdanie
finansowe na ten sam dzien, co jednostka dominujgca chyba, Ze jest to niewykonalne w praktyce.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w $rddrocznych sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke
powigzang z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Jednostka jest wylaczona z konsolidacji, jezeli kontrola w zamierzeniu ma charakter tymczasowy ze wzgledu na to, ze
jednostka zostata nabyta i jest posiadana wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci. Inwestycje w

jednostkach zaleznych i jednostkach stowarzyszonych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, ujmuje sie zgodnie z
MSSF 5.
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ZASADY KONSOLIDACII METODA PELNA

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena
nabycia (koszt pofgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito przejecie jednostki.

Rdznica pomiedzy kosztem potgczenia a nabytym udziatem aktywdw netto jednostki kontrolowanej (tj. wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych), jako transakcja pomiedzy podmiotami
znajdujacymi sie pod wspolng kontrolg ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Jednostki zalezne obejmowane sa konsolidacjg metoda petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na taczeniu sprawozdan finansowych spétki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez
zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychodéw oraz kosztow.
W celu zaprezentowania grupy kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza
dokonuje sie nastepujacych wytgczen:

1. wartosc¢ bilansowa inwestycji w jednostke zalezng wylaczana jest z tg czescig kapitatu wtasnego jednostki zaleznej,
ktdéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,

a. ujmowana jest w aktywach skonsolidowanego bilansu warto$¢ firmy z konsolidacji badz w wyniku
finansowym rozpoznawana jest nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem potaczenia
jednostek gospodarczych, zgodnie z MSSF 3,

b. okreslane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci w aktywach netto konsolidowanych jednostek
zaleznych,

2. salda rozliczen miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza sie w
catosci,

3. wytaczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg ujete w
wartosci bilansowej aktywoéw takich, jak zapasy i érodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz grupy, ktére
mogg oznaczac utrate wartosci, analizowane sg w zakresie koniecznosci ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

4. ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskow i strat osiggnietych
na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty mniejszosci, prezentowane w ramach kapitatu wiasnego, oddzielnie od kapitatu wiasnego jednostki dominujacej,
obejmuja wartos¢ udziatéw mniejszosci z dnia pierwotnego potgczenia, obliczone zgodnie z MSSF 3 oraz zmiany w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych przypadajgce na udziaty mniejszosci, poczawszy od dnia potaczenia. Udziat mniejszosci w zysku
lub stracie netto za dany okres jednostek zaleznych objetych konsolidacjg, prezentowany jest odrebnie w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat. W kolejnych okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich
udziatéw, pomniejszajq kapitaty przypadajace akcjonariuszom Spétki dominujgcej.

INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére wywiera
znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;j.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wtasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy sa
zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana poczgtkowo wedtug ceny nabycia, a
warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw Spétki dominujgcej w zyskach lub stratach
jednostki stowarzyszonej, zanotowanych przez nig po dacie przejecia.

Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, obnizajg wartos¢ bilansowg inwestycji. Korekta
wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na:

1. zmiany propordji udziatu w jednostce stowarzyszonej,

2. zmiany kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej wynikajace z przeszacowania rzeczowych aktywdw trwatych i z
tytutu rdznic kursowych. Udziat Spotki dominujacej w tych zmianach wykazuje sie bezposrednio w kapitale
wihasnym,

3. zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktdre podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

WARTOSC FIRMY

Warto$¢ firmy przejeta w ramach pofgczenia jednostek gospodarczych odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke
przejmujgca w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac
ani osobno ujaé.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy z tytutu utraty
wartoséci. Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego testuje sie jg corocznie, lub czesciej pod katem utraty wartosci
zgodnie z MSR 36. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskdw i strat i nie podlegajg odwroceniu w
kolejnych okresach.

SzczegGtowy opis stosowanych zasad (polityk) rachunkowosci znajduje sie w jednostkowym i skonsolidowanym raporcie
rocznym Spoitki ktdre opublikowane zostaty w dniu 30 marca 2018 r.
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W skréconym $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych, z zaokragleniem do petnych
tysiecy (,tys. zt"), w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

3.2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w okresie I potrocza 2018r.

W zwigzku z zakonczeniem w 2015 r. wszystkich projektéow badawczo — rozwojowych realizowanych na przestrzeni ostatnich
kilku lat I potrocze 2018 roku byto dla Spdtki kolejnym okresem dziatalno$ci w ramach standardowej dziatalnosci operacyjnej,
zwigzanej z pozyskiwaniem klientéw na produkowane produkty i technologie oraz szukaniem partneréw dla ich wdrozen i
rozwoju.

Najwazniejszg kwestig dla Spdtki Dominujgcej nadal pozostaje budowa rynku na produkty drozdzowe na rynku paszowym. Na
przestrzeni ostatnich lat Spdtka Dominujacg wykorzystata w petni posiadane budzety badawcze na badania zywieniowe
potwierdzajgce unikalno$¢ cech produkowanych produktéw drozdzowych. Spétka Dominujgca nadal prowadzi dtugookresowe
doswiadczenia zywieniowe, majgce na celu przekonanie potencjalnych klientow branzowych o celowosci zastosowan
preparatéw opartych o drozdze Yarrowia Lipolytica w zbilansowanym i zoptymalizowanym zywieniu przemystowym.

Rozwijajgc dziatalno$¢ handlowg w obszarze produktow paszowych Spdtka Dominujgca stara sie o dotarcie do rynkow
wysokiej specjalizacji produktowej, gtdwnie w Europie Zachodniej. Spdtka Dominujgca podjeta dziatania w tym zakresie na
rynku Niemiec, Szwajcarii, Francji a takze za posrednictwem dystrybutorow na rynku Wielkiej Brytanii i w Krajach
Nadbattyckich. Drozdze paszowe Yarrowia Lipolytica dzieki procedurze podjetej przez spotke w latach ubiegtych sg dodatkiem
paszowym uznanym oficjalnie w Katalogu Dodatkéw Paszowych Unii Europejskiej.

W roku 2017 Spdtka z powodzeniem wprowadzita na rynek suplementy diety ludzkiej — game produktow opartych o estry
etylowe mieszanek kwasow ttuszczowych Omega 3/6/9. Segment ten zaréwno w poprzednim roku jak i w pierwszym pétroczu
2018 roku stat sie najwiekszym pod wzgledem przychoddw. ,Skotan” produkuje je pod marka wiasng , Estrovita ,, jak i na
zZlecenie innych klientow. W ramach linii suplementéw diety ESTROVITA powstaty cztery innowacyjne produkty: EstroVita,
EstroVita Cardio, EstroVita Skin, EstroVita Kids.

Spétka dla nowych suplementéw diety uruchomita portal internetowy wraz ze sklepem on-line www.estrovita.pl. oraz
rozpoczeta sprzedaz tych produktdw réwniez innymi kanatami dystrybucji, w tym poprzez apteki oraz na rynki
miedzynarodowe.

Rozwijajgc dziatalnos¢ handlowg w obszarze produktdéw paszowych Spétka wprowadzita na rynek linie Yarrowia Canifelox -
produkty dla psow i kotow. Powstata strona internetowa dedykowana dla tej linii. Funkcjonuje fanpage linii na Facebook'u
oraz profil na Instagramie. Uruchomiono sklep on-line, ktdry wzmacniany jest dziataniami z wykorzystaniem social mediow.
Spotka przygotowuje takze do wprowadzenia na rynek nowe produkty dla rolnictwa — biopreparaty do stabilizacji mikroflory,
wspomagajace naturalne mechanizmy obronne roslin sadowniczych i owocow.

Spotka przywigzuje duza wage do udoskonalania stosowanych technologii i obnizki kosztow produkcji. Zaktad produkcji
drozdzy Yarrowia lipolytica w ramach niwelowania ryzyka zwigzanego z kosztem zakupu surowcow produkcyjnych, zwtaszcza
w aspekcie cen gliceryny, ktdra podlega notowaniom gietdowym, stale optymalizuje proces produkcyjny. Zmiana sytemu
produkgji drozdzy pozwolita na zmniejszenie ilosci dozowanych surowcéw oraz rezygnacje z uzycia niektérych substangji (np.
wodorotlenek sodu) produkcyjnemu godzinowg produktywnos¢ instalacji podniesiono o ok. 112% w stosunku do metody
bazowej opracowanej w 2014 r.), co realnie wptywa na lepsze wykorzystanie wszystkich surowcow oraz energii elektrycznej,
pary i sprezonego powietrza, ktore wykorzystywane sg do funkcjonowania urzadzen i armatury. Na podstawie wykonanego w
2016 roku audytu energetycznego spotka dokonata modernizacji instalacji drozdzowej oraz zmiany sposobu zarzadzania
energig cieplng przez co znaczaco obnizyla zuzycie pary wysokopreznej w zaktadzie. Dodatkowo zaktad wykorzystuje $luzy
stanowigce odpad w produkcji estréw etylowych kwasow ttuszczowych Omega-3,6,9 (czyli drugiej kluczowej instalacji spdtki).
Stale wzrastajgca ilos¢ produkowanych estrow oraz duze mozliwosci adaptacyjne do przetwarzania surowca na biomase
drozdzowq pozwalajg na zwiekszenie ich udziatu w produkcji drozdzy, co skutkuje zmniejszeniem ilos¢ zakupywanej gliceryny
oraz fagodzi skutki wzrostu cen gliceryny na rynku.

W latach poprzednich Spdtka Dominujgca koncentrowata sie przede wszystkim na rozwijaniu dziatalnosci naukowo-badawczej
zwigzanej z projektami realizowanymi w ramach otrzymanego wsparcia finansowego z NCBiR oraz PARP na rozwdj
innowacyjnej gospodarki. Wykorzystata $rodki z dotacji przyznanych w latach ubiegtych, a prowadzone za ich posrednictwem
badania naukowe wpisywaty sie w obszar podstawowej dziatalnosci spétki. Zaréwno w poprzednich latach jak i w pierwszym
p6troczu 2018 roku podstawowym priorytetem spotki stat sie rozwdj sprzedazy produktéw powstatych w wyniku dziatalnosci
badawczo — rozwojowej, wdrozenia osiggnietych rezultatdw projektdw badawczych do zastosowan komercyjnych oraz
partnerstwo branzowe z silnymi i strategicznymi kooperantami.
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SPOR Z PARP

Trwajgcy od 2016 roku spor z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) dotyczacy zwrotu czesci dotacji otrzymanej
w ramach projektu ,Wykorzystanie odpadowego wodoru do celdow energetycznych ” miat rowniez istotny wplyw na
dziatalno$¢ Spotki. Urzad Skarbowy w Chorzowie dziatajacy na zlecenie PARP w drodze egzekucji pobrat od Spétki kwote 1,4
min zt, co wobec probleméw kapitatowych i ptynnosciowych Spétki byto istotnym czynnikiem dodatkowo pogarszajgcym
sytuacje finansowa.

W dniu 31 stycznia 2018 roku Spdtka Dominujgca otrzymata od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci decyzje w sprawie
odmowy udzielenia ulgi. W uzasadnieniu do decyzji PARP wskazal, iz udzielenie ulgi w postaci roztozenia na raty zwrotu
$rodkdw nie daje w ocenie PARP wystarczajacej szansy na terminowe uregulowanie zobowigzania z uwagi na zadtuzenie,
kondycje finansowg i mozliwosci pfatnicze Spoétki Dominujacej. Decyzja PARP nie jest ostateczna. Spotka zgodnie z
przystugujacym jej prawem odwotata sie od ww. decyzji do Ministra Inwestycji i Rozwoju. O otrzymaniu ww. decyzji Spdtka
Dominujaca informowata w raporcie biezagcym nr 3/2018 z dnia 31 stycznia 2018 roku.

W dniu 22 lutego 2018 r. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok, ktory uchylit w catosci zaskarzong
decyzje Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie zwrotu Srodkéw pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu
"Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych" i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. WSA m.in.
podzielit zarzut dotyczacy okreslenia wysokosci kwoty dofinansowania do zwrotu bez zasiegniecia opinii biegtego, o co Spdtka
Dominujgca wnioskowata w trakcie postepowania. O ww. zdarzeniu Spdtka Dominujaca informowata w raporcie biezgcym nr
4/2018 z dnia 22 lutego 2018 roku.

W dniu 26 lutego 2018 roku Spdétka Dominujgca otrzymata od Naczelnika Urzedu Skarbowego w Chorzowie postanowienie,
zgodnie z ktérym Naczelnik postanowit zwolni¢ ponad kwote 250 tys. zt wptywy z rachunku bankowego Spétki w Banku PKO
BP S.A. od dnia 1 marca 2018 r. do dnia 30 kwietnia 2018 r. O otrzymaniu ww. postanowienia Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 5/2018 z dnia 26 lutego 2018 roku.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku Spdtka Dominujgca otrzymata od Naczelnika Urzedu Skarbowego w Chorzowie postanowienie,
zgodnie z ktérym Naczelnik postanowit zwolni¢ ponad kwote 250 tys. zt wptywy z rachunku bankowego Spétki w Banku PKO
BP S.A. od dnia 1 maja 2018 r. do dnia 31 maja 2018 r. O otrzymaniu ww. postanowienia Spdtka informowata w raporcie
biezgcym nr 8/2018 z dnia 25 kwietnia 2018 roku.

W dniu 17 maja 2018r. Zarzad Spotki powzigt informacje, iz Minister Inwestycji i Rozwoju nie wnidst skargi kasacyjnej do
wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 22 lutego 2018 r., ktory uchylit w catosci zaskarzong
przez Skotan S.A. ("Spotka") decyzje Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie zwrotu $rodkéw pochodzacych z umowy o
dofinansowanie projektu "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celdéw energetycznych". W zwigzku z tym wyrok stat sie
prawomocny. Stanowito to podstawe ztozonego w tym samym dniu przez Spotke wniosku do Polskiej Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci o zawieszenie prowadzonego przez Urzad Skarbowy w Chorzowie postepowania egzekucyjnego. O ww.
zdarzeniu Spétka Dominujacg informowata w raporcie biezacym nr 9/2018 z dnia 17 maja 2018 roku.

W dniu 29 maja 2018 roku Zarzad Spdtki otrzymat informacje z PARP, iz PARP wystapita z wnioskiem do organu
egzekucyjnego o zawieszenie egzekucji w sprawie uprawomocnienia sie wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie dotyczacego zwrotu Srodkéw przeznaczonych na realizacje projektu wodorowego ("Wyrok™"), w ktérym wskazano,
iz Minister Inwestycji i Rozwoju nie wnidst skargi kasacyjnej do wyroku i stanowito to podstawe ztozonego w tym samym dniu
przez Zarzad Skotan S.A. ("Spdtka") wniosku do Polskiej Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci ("PARP") o zawieszenie
prowadzonego przez Urzad Skarbowy w Chorzowie postepowania egzekucyjnego. Jednoczes$nie PARP zwrdcit sie do Spotki o
przestanie stwierdzenia prawomocnosci Wyroku w celu przedtozenia go w dalszej kolejnosci do Urzedu Skarbowego w
Chorzowie wraz z wnioskiem o umorzenie postepowania egzekucyjnego (raport biezacy nr 13/2018 z dnia 29 maja 2018 r.).

W dniu 4 czerwca 2018 roku Zarzad Spotki otrzymat od Naczelnika Urzedu Skarbowego w Chorzowie postanowienie dotyczace
zawieszenia postepowania egzekucyjnego w sprawie zwrotu $rodkdéw pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu
"Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych" postepowania egzekucyjnego do dnia 29 maja 2019 roku
(raport biezacy nr 14/2018 z dnia 4 czerwca 2018 r.).

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zarzad Skotan S.A. otrzymat od Naczelnika Urzedu Skarbowego w Chorzowie postanowienie w
sprawie umorzenia postepowania egzekucyjnego w sprawie zwrotu Srodkéw pochodzacych z umowy o dofinansowanie
projektu "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych" (raport biezacy nr 21/2018 z dnia 28 czerwca 2018
r.). Zgodnie z postanowieniem kwota umorzonych naleznosci wynosi fgcznie 2 402 711,11 zt. Jednocze$nie Spdtka zostata
powiadomiona o uchyleniu zajec¢ o ktdrych Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 17/2017 z dnia 5 lipca 2017 r.

W dniu 20 sierpnia 2018 r. Zarzad Skotan S.A. otrzymat decyzje Ministra Inwestycji i Rozwoju dziatajgcego jako Instytucja
Zarzadzajaca dla Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka o uchyleniu w catosci zaskarzonej decyzji z dnia 21 lipca

2016 r. i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez PARP. (zdarzenie po dniu bilansowym o ktérym informowano
w raporcie biezacym nr 22/2018 z dnia 20 sierpnia 2018 r.)
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LISTA ALERTOW

W dniu 26 stycznia 2018 roku Spotka Dominujaca opublikowata raport biezacy, w ktdrym Zarzad Spotki Dominujgcej zgodnie z
§ 3 pkt 2 Uchwaly nr 1387/2013 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 2 grudnia 2013 roku w
sprawie wyodrebnienia segmentu rynku regulowanego Lista Alertéw oraz zasad i procedury kwalifikacji do tego segmentu,
zmienionej nastepnie Uchwatg nr 1269/2015 Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 grudnia
2015 roku w zwigzku z zakwalifikowaniem przez Gietde Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. (,GPW") po raz drugi z
rzedu akcji Emitenta do segmentu Lista Alertdw, przedstawit do publicznej wiadomosci program naprawczy wskazujacy
dziatania jakie zamierza podjg¢ Emitent w celu usuniecia przyczyny kwalifikacji akcji Spdtki do segmentu Lista alertéw.
Dziatania podejmowane w ramach programu naprawczego majg doprowadzi¢ do ustabilizowania wartosci kursu akcji na
poziomie powyzej progu kwalifikacji do segmentu Lista alertéw co zapewni swobodny i bezpieczny obrét akcjami Emitenta.
Spdtka Dominujaca uznata, ze najkorzystniejszym rozwigzaniem umozliwiajgcym podwyzszenie wartosci kursu akcji powyzej
progu kwalifikacji bedzie przeprowadzenie operacji scalenia akcji.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Emitenta na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spdtki w dniu 22 czerwca 2018 r. podjat
uchwate o wyrazeniu zgody na scalenie akcji Spotki oraz upowaznieniu Zarzadu do podjecia wszelkich czynnosci z tym
zwigzanych. Zarzad Spotki niezwtocznie przystapit do realizacji procesu, w szczegdlnosci do rejestracji zmian Statutu Spotki
Dominujacej (rejestracja zmian Statutu Spotki nastapita w dniu 10 sierpnia 2018 r., o czym informowano raportem biezacym
nr 23/2018 z dnia 22 sierpnia 2018 r.), zawarcia umowy z podmiotem w celu uzupetnienia niedoboréw scaleniowych,
wyznaczenia w uzgodnieniu z KDPW oraz GPW dnia referencyjnego, ztozenia wniosku do GPW o zawieszenie notowan,
ztozenia wniosku do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. o dokonanie wymiany akgji.

Spodtka Dominujacg zapewnia, ze celem Zarzadu Emitenta jest mozliwie jak najszybsze doprowadzenie do niekwalifikowania
akcji Spdtki do segmentu Lista Alertow przy jednoczesnej minimalizacji zwigzanych tym kosztéw z uwagi na sytuacje
finansowg Emitenta.

OBLIGACIE

W dniu 28 lutego 2018 r. Zarzad Spotki Dominujgcej dokonat przydziatu obligacji imiennych serii I. W ramach emisji zostato
przydzielonych 10 obligacji imiennych serii I o wartosci nominalnej 100.000 PLN kazda i o tacznej wartosci nominalnej
1.000.000 PLN. Cena emisyjna obligacji jest rowna wartosci nominalnej. Data wykupu obligacji to 28 lutego 2019 roku.
Oprocentowanie obligacji nie odbiega od standarddw rynkowych tego typu transakcji i ptatne bedzie przy wykupie obligacji.
Obligacje wigza sie jedynie ze $wiadczeniem pienieznym. Zabezpieczeniem sptaty obligacji jest zastaw rejestrowy ustanowiony
przez Emitenta na instalacji badawczej wytworzonej w ramach zrealizowanego przez Emitenta projektu badawczo —
rozwojowego pod nazwg ,Wykorzystanie odpadowego wodoru do celow energetycznych”. Celem emisji obligacji jest
sfinansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta. O emisji obligacji serii I Spdtka Dominujaca informowata w raporcie biezagcym
6/2018 z dnia 28 lutego 2018 roku.

Zarzad Spdtki w dniu 24 maja 2018 r. dokonat przydziatu obligacji imiennych serii J. W ramach emisji zostato przydzielonych
10 obligacji imiennych serii J o wartosci nominalnej 100.000 PLN kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.000 PLN. Cena
emisyjna obligacji jest rowna wartosci nominalnej. Data wykupu obligacji to 31 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie obligacji
nie odbiega od standardéw rynkowych tego typu transakcji i bedzie ptatne w okresach trzymiesiecznych. Obligacje wigzg sie
jedynie ze $wiadczeniem pienieznym. Zabezpieczeniem spfaty obligacji bedzie zastaw rejestrowy ustanowiony przez Emitenta
na instalacji badawczej wytworzonej w ramach zrealizowanego przez Emitenta projektu badawczo - rozwojowego pod nazwa
~Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych”. Celem emisji obligacji jest sfinansowanie biezgcej
dziatalno$ci Emitenta. O emisji obligacji serii J Emitent informowat w raporcie biezgcym 10/2018 z dnia 24 maja 2018 roku.

PROJEKT ,,WODOROWY"” I INNE ZDARZENIA

W dniu 8 czerwca 2018 roku Zarzad Skotan S.A. ("Spdtka") poinformowat, iz otrzymat z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci ("PARP") pismo w ktérym PARP wyrazit zgode na zmiane terminu wdrozenia wynikéw badan uzyskanych w
trakcie realizacji projektu "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych" ("Projekt") do dnia 30 pazdziernika
2018 r. (pierwotny termin: 31 marca 2018 r.). W zwigzku z powyzszym Spdtka ztozyta do Fundacji Rozwoju Slaska
(Regionalnej Instytucji Finansujgcej) wniosek o zmiane umowy o dofinansowanie Projektu w ww. zakresie. Zgodnie z trescig
umowy o dofinansowanie Projektu Emitent jest zobowigzany, z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w umowie o
dofinansowanie, do wdrozenia wynikow badan przemystowych lub prac rozwojowych w formie i zakresie okre$lonym we
wniosku o dofinansowanie nie pdzniej niz do 3 lat od zakonczenia realizacji Projektu, ktdre to zakonczenie nastgpito 30
pazdziernika 2015 roku, o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 26/2015 z dnia 30 pazdziernika 2015 roku. O
powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezagcym nr 15/2018 z dnia 8 czerwca 2018 r.

W nawigzaniu do raportu biezacego 15/2018 z dnia 8 czerwca 2018 r. dotyczacego decyzji Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci ("PARP") w sprawie przedtuzenia terminu wdrozenia wynikdéw badan projektu: "Wykorzystanie odpadowego
wodoru do celéw energetycznych" ("Projekt") Zarzad Skotan S.A. poinformowat, iz w dniu 22 czerwca 2018 roku zawart z
PARP, reprezentowang przez Fundacje Rozwoju Slaska aneks do umowy o dofinansowanie Projektu na podstawie ktorego
wdrozenie wynikdw badan uzyskanych w trakcie realizacji Projektu ma nastgpi¢ do dnia 30 pazdziernika 2018 r. Przedtuzenie
terminu na wdrozenie wynikdéw badan jest konieczne do sfinalizowania prac niezbednych do wdrozenia Projektu i wypetnienia
warunkow okreslonych w umowie o dofinansowanie. O zawarciu aneksu Spdtka informowata raportem biezagcym nr 17/2018 z
dnia 22 czerwca 2018 r.
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W dniu 27 czerwca 2018 r. Zarzad Spdtki otrzymat z Ministerstwa Finanséw pismo informujace o tym, ze w dniu 18 czerwca
2018 r. na wniosek Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci usunieto Spotke z prowadzonego przez Ministra Finansdéw na
podstawie art. 210 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych Rejestru podmiotéw wykluczonych z
mozliwosci otrzymania $rodkdw przeznaczonych na realizacje programoéw finansowanych z udziatem Srodkéw europejskich. O
otrzymaniu pisma Spétka informowata raportem biezagcym nr 20/2018 z dnia 27 czerwca 2018 r.

3.3. Opis podstawowych zagroZer i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej ,Skotan” jest bardzo trudna i w chwili obecnej Grupa identyfikuje istotne
ryzyko finansowe i ptynnosciowe zwigzane z pozycja bilansowg Grupy, utrudniajgca zaciggniecie krétkoterminowego dtugu.
Fakt ten moze stanowic istotne ograniczenie mozliwosci ponoszenia naktadow niezbednych dla rozwoju dziatalnosci Spotki
Dominujagcej na skale umozliwiajaca jej pozyskiwanie intratnych kontraktow. Zaistniata sytuacja, w ktorej Spdtka Dominujaca
osiggneta okreslone i jak najbardziej nadajace sie do komercjalizacji innowacyjne produkty kosztem praktycznie catych
posiadanych zasobdw, nie jest wprawdzie w praktyce gospodarczej czyms$ rzadkim, w szczegdlnosci dla spdtek prowadzacych
dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa, ale pocigga za sobg okreslone ryzyka i zagrozenia. Nie bedagc w stanie samodzielnie
wprowadzi¢ przedmiotowych produktdw na rynek, z uwagi na koszty wejscia, brak doswiadczen branzowych oraz sity
marketingowej, Grupa jest skazana na pozyskanie partneréw branzowych dla dalszego rozwoju. Niepozyskanie
przedmiotowych partnerdw przy jednoczesnie stale rosngcym ryzyku utraty ptynnosci stanowi najpowazniejsze zagrozenie
dalszego funkcjonowania Grupy. Alternatywa jest pozyskanie kapitatu rozwojowego w ramach nowej emisji akcji spotki lub
emisji obligacji zamiennych. Niestety, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w czerwcu 2018 roku podjeto wprawdzie uchwate o
dalszym istnieniu Spotki Dominujacej jednak kolejne uchwaty dotyczace zgody na nowa emisje akcji i/lub emisje obligacji
zamiennych nie uzyskaty poparcia akcjonariuszy obecnych na WZA.

Kapitat wiasny Emitenta jest ujemny, a Spotka finansuje biezacg dziatalnos¢ emitujgc krotkoterminowe obligacje
zabezpieczone, jednak zdolnos¢ do kolejnych emisji obligacji i pokrywania kosztéw obstugi dtugu powoli sie wyczerpuje. W
przypadku utraty ww. zdolno$ci Zarzad ponownie przedstawi akcjonariuszom koncepcje emisji akcji i/lub obligacji zamiennych
na akcje. Dluzsza niemozno$¢ skutecznego przeprowadzenia emisji akcji/obligacji zamiennych lub alternatywnie pozyskania
finansowania z innych zrodet spowoduje, ze Zarzad Spétki Dominujacej bedzie zmuszony do ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci Spotki Dominujacej.

Grupa nadal kontynuuje prace zmierzajgce do sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej w Stawkowie (5,5 ha na terenie
Katowickiej SSE) lub udziaty w spdtce Skotan —Ester Sp. z 0.0. Przedmiotowe niepracujace aktywo jakim jest nieruchomoscé
inwestycyjna moze w przysztosci stanowic zrédto finansowania etapdw wdrozeniowych zrealizowanych projektow.

Dodatkowym warunkiem ostatecznego wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan Grupy jest odzyskanie dtugotrwatej
ptynnosci finansowej, ktére w znacznej mierze jest uzaleznione od mozliwosci sprzedazy wynikéw prac badawczo —
rozwojowych na rzecz inwestorow zewnetrznych. Grupa nadal poszukuje partneréw branzowych na realizacje przedsiewzie¢
wspdlnych zwigzanych z nieskomercjalizowanymi jeszcze wynikami projektéw badawczych zakonczonych w 2015 r.
(,Innowacyjny bakteriofagowy preparat ochronny do stosowania w zespole stopy cukrzycowej” i ,Innowacyjna technologia
otrzymywania kwasu 9-dekenowego oraz 1-dekenu z biomasy z wykorzystaniem nowej generacji katalizatorow metatezy” oraz
~Wykorzystanie drozdzy Y. lipolytica i D. hansenii, enzymdw oraz toksyn killerowych do otrzymywania preparatéw przydatnych
w przemysle i agrotechnice)”, przy czym pamieta¢ nalezy, iz decyzja dotyczaca sposobdw dalszego rozwoju Grupy bedzie
decyzja strategiczng — pozyskujgc partneréw dtugoterminowych dla rozwoju poszczegdlnych projektow Spotka przeksztatci sie
automatycznie w strukture holdingowg Alternatywnie, przy samodzielnym (za posrednictwem nowej emisji) finansowaniu
dalszego rozwoju, Spotka Dominujgca ma szanse samodzielnie doprowadzi¢ wszystkie zakonczone projekty badawczo —
rozwojowe do etapu petnej komercjalizacji, nie dzielgc sie praktycznie z partnerami zewnetrznymi wiasnoscig ani przysztymi
zyskami.

Rozwijajgc dziatalnos¢ handlowg w obszarze produktow paszowych Spétka wprowadzita na rynek linie Yarrowia Canifelox -
produkty dla pséw i kotdw. Powstata strona internetowa dedykowana dla tej linii. Funkcjonuje fanpage linii na Facebook'u
oraz profil na Instagramie. Uruchomiono sklep on-line, ktdry wzmacniany jest dziataniami z wykorzystaniem social mediow.
Spoétka przygotowuje takze do wprowadzenia na rynek nowe produkty dla rolnictwa — biopreparaty do stabilizacji mikroflory,
wspomagajace naturalne mechanizmy obronne roslin sadowniczych i owocow.
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3.4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

W skiad Grupy Kapitatowej SKOTAN na dzien 30 czerwca 2018 r. wchodzity Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne
Skotan-Ester Sp. z 0.0. i Alchemia-Ester Sp. z 0.0. oraz OMEGA 3 Sp. z o.0.

. Rodzaj
0,
Podstawowy Kapitat SKé)Tl,JAdI\f 'g{ A konsolidacji /
Siedziba przedmiot podstawowy  Rodzaj zaleznosci w ka italé : metoda
dziatalnosci (62)) P wyceny
zakladowym udziatow
Dziatalno$¢
Chorzow 41- badawcza oraz
SKOTAN 506, wytwarzanie Jednostka Konsolidacja
S.A. ul. Dyrekcyjna produktow 65880 000 dominujaca Nd petna
6 biotechnologicznyc
h
Skotan- Chorzow 41- Wytwarzanie
Ester 506, L Jednostka o Konsolidacja
spdtka ul. Dyrekcyjna produktu frtafma_cy > 340 160 podporzadkowana 100% petna
7 0.0. 6 ropy naftowej
Alchemia Chorzow 41- . .
Wytwarzanie Konsolidacja
-Ester 506, L Jednostka o
spotka ul. Dyrekcyjna produktu frtafma_cy 50 000 podporzadkowana 100% peina
7 0.0. 6 ropy naftowej
Chorzéw 41- Dziatalnos¢
ustugowa
506 ) N
OMEGA i wspomagajaca Konsolidacja
3 ul. Dyrekcyjna chéw i hodowle 5000 Jednostka 100% petna
6 . podporzadkowana
zwierzat
gospodarskich

Skotan — Ester Sp. z 0.0., podmiot z Grupy Kapitalowej SKOTAN S.A., z uwagi na zmiane strategii $redniookresowej Grupy
stanowi w chwili obecnej przedmiot oferty sprzedazy przez SKOTAN S.A. i przeznaczony jest do zbycia na rzecz podmiotow
zewnetrznych.

Jest to jednak wstepne stadium podejmowania prob sprzedazy. Zmiana strategii Sredniookresowej Grupy zaktada sprzedaz
Skotan — Ester Sp. z 0.0., jednak na dzien 30 czerwca 2018 roku nie byty udokumentowane ani prowadzone aktywne
dziatania sprzedazowe, w zwigzku z czym na dzien bilansowy nie zastosowano przepisow Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedaZy oraz dziatalnosc¢ zaniechana (dalej MSSF 5).
Ewentualne zastosowanie MSSF 5 nie wptynetoby istotnie na $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
gdyz pozostate aktywa Skotan — Ester Sp. z 0.0. stanowig warto$¢ nieistotng w poréwnaniu do nieruchomosci bedacej
przedmiotem sprzedazy.

3.5. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
W I pétroczu 2018 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej SKOTAN.

3.6. Stanowisko Zarzadu odnosnie moZliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Spdtka nie publikowata prognoz wynikdéw finansowych na rok 2018.
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3.7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleZne co najmniej 5% ogdlnej liczby gfosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu niniejszego raportu pétrocznego -
okresowego - (28.05.2018 r.) (31.08.2018r.)
Imiei udziat procentowy ZII‘i‘(I;:iaew udzial procentowy
nazwisko . - w kapitale . . . w kapitale
liczba akcji Kiad akcji liczba akcji / kiad
[glosow  Zaktadowym / glosow zaktadowym /
ogolnej liczbie ogolnej liczbie
glosow na Wz glosow na Wz
Roman
Krzysztof
- 8 590 000*/ o) % oL % 8 950 000**/ o) %% o K%
Kark05|l_< wraz 8 523 984* 15,907%%*/15,785% 360 000 8 950 000** 16,57%**/16,57%
z podmiotami
zaleznymi

* zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22 grudnia 2017 r. o ktdrym mowa w raporcie biezacym nr 33/2017 z dnia 28
grudnia 2017 r.

** liczba akcji zarejestrowana na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 22 czerwca 2018 r. Liczba akcji/gtosow
po dokonaniu scalenia akcji w stosunku 2:1, ktore zostato zarejestrowane w dniu 10 sierpnia 2018 r. przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wynosi 4 475 000
akcji/4 475 000 gtosdw, co daje 16,57% w kapitale i ogdinej liczby gtoséw w Spotce.

3.8. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzier przekazania niniejszego
raportu okresowego

Liczba akcji na
dzien przekazania
poprzedniego

Liczba akcji na
dzien przekazania

Lp | Imie i nazwisko Stanowisko —— Zmiana niniej§zego raportu
okresowego FEEETED
(28.05.2018r.) LA
1. f(aCEK Prezes Zarzadu 1 0 1
ostrzewa
2 Jakub Przewodniczacy 0 0 0
) Nadachewicz Rady Nadzorczej
Karina Wiceprzewodnicz
3. Wéciubiak- aca Rady 0 0 0
Hankd Nadzorczej
4 Matgorzata Czionek Rady 0 0 0
) Waldowska Nadzorczej
Agnieszka
5. | Zolifeka Cztonek Rady 0 0 0
" Nadzorczej
Dalasiriska
6 Jarostaw Czlonek Rady 0 0 0
) Lewandrowski Nadzorczej

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, ani udziatdw w jednostkach zaleznych.

3.9. Wskazanie postepowar toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 30 maja 2016 r. Spotka Dominujgca otrzymata z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) zawiadomienie
0 wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego w sprawie zwrotu Srodkéw pochodzacych z umowy o dofinansowanie
projektu "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych" (,Projekt”). W ramach procedury rozliczenia
Projektu, PARP zakwestionowata cze$¢ poniesionych przez Spotke kosztow projektowych jako koszty kwalifikujgce sie do
objecia wsparciem. Uruchomiona procedura wyjasniajaca oraz dodatkowe kontrole Projektu przeprowadzone przez PARP w
2015 r. nie przyniosty ostatecznych rozstrzygnie¢ w przedmiotowej sprawie. Zgodnie ze stanowiskiem PARP w sprawie
ostatecznego rozliczenia kosztéw Projektu, zakwestionowane wydatki kwalifikowane w czeséci naleznej zwrotowi wynoszg
2.084.966,71 zt. Dodatkowo do przedmiotowe]j kwoty PARP doliczyt odsetki umowne w kwocie 484.621,08 zt. Postepowanie
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wstrzymato weryfikacje ztozonego przez Emitenta wniosku o ptatno$¢ koncowa w Projekcie do momentu dokonania zwrotu
$rodkdw lub zakoriczenia postepowania administracyjnego.

W dniu 27 lipca 2016 r. Spotka Dominujaca otrzymata informacje o decyzji PARP z dnia 21 lipca 2016 roku, w ktorej
zobowigzano Spétke do dokonania w terminie 14 dni od dnia jej otrzymania zwrotu $rodkéw przeznaczonych na realizacje
Projektu w kwocie 2.378.122,17 zt, w tym kwoty 1.901.544,33 zt z tytutu naleznosci gtéwnej oraz kwoty 476.577,84 zt z
tytutu odsetek. Uzasadnienie faktyczne oraz prawne przedstawione w otrzymanej decyzji odrzuca przedstawione przez Spotke
wyjasnienia, sktadane na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy w toku postepowania wyjasniajacego dotyczacego zadania przez
PARP zwrotu czesci kosztow Projektu uznanych przez PARP za koszty niekwalifikowane. Otrzymana decyzja podtrzymuje
stanowisko PARP dotyczace ustalenia o nie kwalifikowalnosci czeSci wydatkéw projektowych. W ramach przystugujacych mu
uprawnien Zarzad Spdtki ztozyt za posrednictwem PARP odwotanie od otrzymanej decyzji do Ministra Rozwoju.

W dniu 22 lutego 2017 r. Spotka Dominujaca otrzymat decyzje Ministra Rozwoju i Finansow jako Instytucji Zarzadzajacej dla
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, ktéra zobowigzuje Emitenta do dokonania zwrotu srodkéw przeznaczonych
na realizacje Projektu w kwocie 2.425.499,17 zt wraz z odsetkami jak dla zalegtosci podatkowych naliczonymi od dnia
przekazania srodkéw dofinansowania do dnia dokonania zwrotu, przy czym z uwagi na dotychczas dokonany przez Emitenta
zwrot 523.960,7 zt z naleznosci gtéwnej, Spdtka zobowigzana jest do zwrotu w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji
pozostatych Srodkdw w wysokosci 1.901.538,47 zt plus odsetki. Powyzsza decyzja jest ostateczna. O otrzymaniu
przedmiotowej decyzji Spdtka informowata w raporcie biezagcym 2/2017 z 22 lutego 2017 roku. Na przedmiotowg decyzje
Spotka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Jednoczesnie, z uwagi na niezalezng od skargi koniecznosc¢
spfaty uznanego zobowigzania oraz sytuacje finansowg Spotki Zarzad Spdtki skierowat do PARP prosbe o roztozenie ptatnosci
przedmiotowej kwoty na 9 rat ptatnych co kwartat poczawszy od II kwartatu 2017 roku. O podjeciu decyzji o ztozeniu skargi
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego Emitent informowat w raporcie biezagcym 4/2017 z 9 marca 2017 roku.

W dniu 3 lipca 2017 r. Spétka Dominujgca otrzymata z Ministerstwa Finansdw pismo informujace o wpisie Spétki do Rejestru
podmiotéw wykluczonych z mozliwosci otrzymania $rodkéw przeznaczonych na realizacje programéw z udziatem $rodkéw
europejskich. Wpis do rejestru zostat dokonany w zwigzku ze zgtoszeniem nadestanym przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci w Warszawie. Jako przyczyne wykluczenia wskazano art. 207 ust. 4 pkt 3 Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009
r. o finansach publicznych w zwigzku z brakiem zwrotu w wyznaczonym terminie Ssrodkow uzyskanych przez Spotke z
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na realizacje projektu "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celdw
energetycznych". Zgodnie z otrzymanym pismem okres wykluczenia zakonczy sie z uptywem 3 lat od dnia dokonania zwrotu
ww. $rodkow. Spotka informowata o otrzymaniu ww. pisma raportem biezacym nr 16/2017 z dnia 3 lipca 2017 roku.

W dniu 5 lipca 2017 roku Spotka Dominujaca otrzymat od Naczelnika Urzedu Skarbowego w Chorzowie, jako organu
egzekucyjnego, zawiadomienie o zajeciu wierzytelnosci pienieznej przystugujacej PARP od Emitenta, z przywotanej powyzej
decyzji do spfaty srodkéw pochodzacych z umowy zawartej z PARP o dofinansowanie projektu "Wykorzystanie odpadowego
wodoru do celdw energetycznych" sporzadzone na podstawie art. 89 par. 1 ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w
administracji (Dz. U. z 2016 r. poz. 599 z pdzn. zm.) oraz w zwigzku z tytutami wykonawczymi wystawionymi przez PARP w
dniu 22 czerwca 2017 r. na podstawie art. 26 ww. Ustawy, na faczna kwote 2 604 726,39 zt. Rachunki bankowe Emitenta
zostaty obcigzone tytutem realizacji zajecia egzekucyjnego przez Urzad Skarbowy w Chorzowie. Emitent informowat o
otrzymaniu ww. zawiadomienia w raporcie biezagcym nr 17/2017 z dnia 5 lipca 2017 roku.

W dniu 10 lipca 2017 roku Spdtka Dominujaca otrzymata od Naczelnika Urzedu Skarbowego w Chorzowie pismo zawierajgce
postanowienie zwolnienia wplywdw na rachunek bankowy Spétki w Banku PKO BP S.A. - ponad kwote 250 tys. zt w miesigcu
lipcu 2017 r. oraz ponad kwote 110 tys. zt od 1 sierpnia 2017 r. do 31 pazdziernika 2017 r. W dniu 27 pazdziernika 2017 roku
»Skotan” otrzymat postanowienie przedtuzajgce ww. zwolnienie wptywdw ponad kwote 110 tys. zt do 31 grudnia 2017 roku, a
w dniu 20 grudnia 2017 roku przedtuzajgce ww. zwolnienie do 28 lutego 2018 roku. O otrzymaniu ww. pism Spotka
informowata w raportach biezacych nr 18/2017 z dnia 10 lipca 2017 roku, nr 27/2017 z dnia 27 pazdziernika 2017 roku oraz
nr 32/2017 z dnia 20 grudnia 2017 roku.

W dniu 17 lipca 2017 r. Spotka Dominujacg otrzymata z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci postanowienie w sprawie
przedtuzenia terminu zatatwienia sprawy w przedmiocie wniosku o udzielenie ulgi w postaci roztozenia na raty zwrotu
$rodkéw pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celdéw energetycznych".
Nowy termin zatatwienia sprawy zostat wyznaczony na dzien 30 wrzesnia 2017 roku. Nastepnie Emitent otrzymywat od
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci kolejne postanowienia w dniach 2 pazdziernika 2017 r., 17 listopada 2017 r. i 12
grudnia 2017 r. przedtuzajace termin zatatwienia sprawy kolejno na 15 listopada 2017 roku, 30 listopada 2017 roku i 31
stycznia 2018 roku ,Emitent informowat o otrzymaniu ww. postanowien raportami biezgcymi nr 21/2017 z 17 lipca 2017 roku,
nr 26/2017 z dnia 2 pazdziernika 2017 roku, nr 29/2017 z dnia 17 listopada 2017 roku oraz nr 31/2017 z dnia 12 grudnia
2017 roku.

W dniu 31 stycznia 2018 roku Spétka Dominujaca otrzymata od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci decyzje w sprawie
odmowy udzielenia ulgi. W uzasadnieniu do decyzji PARP wskazat, iz udzielenie ulgi w postaci roztozenia na raty zwrotu
srodkéw nie daje w ocenie PARP wystarczajgcej szansy na terminowe uregulowanie zobowigzania z uwagi na zadtuzenie,
kondycje finansowg i mozliwosci ptatnicze Spétki. Decyzja PARP nie jest ostateczna. Spotka zgodnie z przystugujgcym jej
prawem odwotata sie od ww. decyzji do Ministra Inwestycji i Rozwoju. O otrzymaniu ww. decyzji Spdtka informowata w
raporcie biezagcym nr 3/2018 z dnia 31 stycznia 2018 roku.

W dniu 22 lutego 2018 r. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok, ktory uchylit w catosci zaskarzong
decyzje Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie zwrotu $rodkéw pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu
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"Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych" i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. Zgodnie z
wiedzg Spdtki WSA m.in. podzielit zarzut dotyczacy okreslenia wysokosci kwoty dofinansowania do zwrotu bez zasiegniecia
opinii biegtego, o co Spdtka wnioskowata w trakcie postepowania. Stronom postepowania przystugiwato prawo ztozenia skargi
kasacyjnej. O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym nr 4/2018 z dnia 22 lutego 2018 roku.

W dniu 26 lutego 2018 roku Spdétka Dominujgca otrzymata od Naczelnika Urzedu Skarbowego w Chorzowie postanowienie,
zgodnie z ktérym Naczelnik postanowit zwolni¢ ponad kwote 250 tys. zt wptywy z rachunku bankowego Spétki w Banku PKO
BP S.A. od dnia 1 marca 2018 r. do dnia 30 kwietnia 2018 r. O otrzymaniu ww. postanowienia Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 5/2018 z dnia 26 lutego 2018 roku.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku Spdtka Dominujaca otrzymata od Naczelnika Urzedu Skarbowego w Chorzowie postanowienie,
zgodnie z ktérym Naczelnik postanowit zwolni¢ ponad kwote 250 tys. zt wptywy z rachunku bankowego Spétki w Banku PKO
BP S.A. od dnia 1 maja 2018 r. do dnia 31 maja 2018 r. O otrzymaniu ww. postanowienia Spdtka informowata w raporcie
biezgcym nr 8/2018 z dnia 25 kwietnia 2018 roku.

W dniu 17 maja 2018 r. Zarzad Spotki powzigt informacje, iz Minister Inwestycji i Rozwoju nie wniost skargi kasacyjnej do
wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 22 lutego 2018 r., ktory uchylit w catosci zaskarzong
przez Skotan S.A. ("Spodtka") decyzje Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie zwrotu $rodkdow pochodzacych z umowy o
dofinansowanie projektu "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celdéw energetycznych". W zwigzku z tym wyrok stat sie
prawomocny.

Stanowito to podstawe ztozonego w tym samym dniu przez Spoétke wniosku do Polskiej Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o
zawieszenie prowadzonego przez Urzad Skarbowy w Chorzowie postepowania egzekucyjnego. O ww. zdarzeniu Spoétka
Dominujacg informowata w raporcie biezgcym nr 9/2018 z dnia 17 maja 2018 roku.

W dniu 29 maja 2018 roku Zarzad Spdtki otrzymat informacje z PARP, iz PARP wystgpita z wnioskiem do organu
egzekucyjnego o zawieszenie egzekucji w sprawie uprawomocnienia sie wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie dotyczacego zwrotu srodkdw przeznaczonych na realizacje projektu wodorowego, w ktérym wskazano, iz Minister
Inwestycji i Rozwoju nie wnidst skargi kasacyjnej do wyroku i stanowito to podstawe ztozonego w tym samym dniu przez
Zarzad Skotan S.A. wniosku do Polskiej Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o zawieszenie prowadzonego przez Urzad
Skarbowy w Chorzowie postepowania egzekucyjnego. Jednoczesnie PARP zwrécit sie do Spotki o przestanie stwierdzenia
prawomocnosci wyroku w celu przedtozenia go w dalszej kolejnosci do Urzedu Skarbowego w Chorzowie wraz z wnioskiem o
umorzenie postepowania egzekucyjnego. O ww. zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 13/2018 z dnia 29 maja
2018 r.

W dniu 4 czerwca 2018 roku Zarzad Spotki otrzymat od Naczelnika Urzedu Skarbowego w Chorzowie postanowienie dotyczace
zawieszenia postepowania egzekucyjnego w sprawie zwrotu $rodkéw pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu
"Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych" postepowania egzekucyjnego do dnia 29 maja 2019 roku
(raport biezacy nr 14/2018 z dnia 4 czerwca 2018 r.).

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zarzad Skotan S.A. otrzymat od Naczelnika Urzedu Skarbowego w Chorzowie postanowienie w
sprawie umorzenia postepowania egzekucyjnego w sprawie zwrotu Srodkéw pochodzacych z umowy o dofinansowanie
projektu "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych" (raport biezacy nr 21/2018 z dnia 28 czerwca 2018
r.). Zgodnie z postanowieniem kwota umorzonych naleznosci wyniosta tgcznie 2 402 711,11 zk. Jednocze$nie Spétka zostata
powiadomiona o uchyleniu zajec¢ o ktérych Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 17/2017 z dnia 5 lipca 2017 r.

W dniu 20 sierpnia 2018 r., Zarzad Skotan S.A., otrzymat decyzje Ministra Inwestycji i Rozwoju dziatajacego jako Instytucja
Zarzadzajaca dla Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka o uchyleniu w catosci zaskarzonej decyzji z dnia 21 lipca

2016 r. i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez PARP. (zdarzenie po dniu bilansowym o ktérym Spoétka
informowata w raporcie biezacym nr 22/2018 z dnia 20 sierpnia 2018 r.)

3.10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
transakcji z podmiotami powiazanymi

W I pétroczu 2018 r. nie zawierano transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

3.11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji

W I potroczu 2018 r. Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielaty
gwarangji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen
lub gwarancji bytaby znaczaca dla Spotki.
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3.12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazar
przez Grupe

a/ Stan zatrudnienia :

na dzien 31.12.2017 r. — 32 osoby
na dzien 30.06.2018 r. — 36 osdb.

b/ Sytuacja finansowo-majatkowa :

Wskazniki sytuacji finansowo-majatkowej Skotan S.A. na 30.06.2018r.:

Nazwa wskaznika

Formuta obliczeniowa

Wartos¢ pozadana

30.06.2018

31.12.2017

Wskaznik ptynnosci

(inwestycje krétkoterminowe +

szvbkiei naleznosci krétkoterminowe) / 0,8-1,2 0,1 0,1

YDKIE) zobowigzania krotkoterminowe

L - (aktywa obrotowe - krotkoterminowe
\t/)\il:‘i(azg'lk plynnosci rozliczenia miedzyokresowe) / 1,5-2,0 0,1 0,2
ace) zobowigzania krétkoterminowe

sglt:milezar'\ naleznosci handlowe/ zobowigzania >1 03 11
naleznt?éciami handlowe ' ’
Kapitat obrotowy aktywa obrotowe — zobowigzania B ) _
netto (w tys. z1.) biezace 8 784 tys. zt 6 254tys. zt
ggfﬁg;?ngmk kapitat obcy / kapitaty ogdtem 0,3-0,5 1,7 1,5
Pokrycie zadtuzenia kapitat wiasny/ zobowigzania wraz z 51 0.4 03
kapitatem wiasnym rezerwami ! !
Stopien pokrycia
aktywow trwatych kapitat wiasny/aktywa trwate >1 -0,9 -0,6
kapitatem wtasnym
Trwalosc struktury kapitat wtasny/pasywa ogétem max -0,7 -0,5

finansowania

Wskazniki sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej Skotan na 30.06.2018r.:

Nazwa wskaznika

Formuta obliczeniowa

Warto$¢ pozadana

30.06.2018

31.12.2017

(inwestycje krétkoterminowe +

Zzs‘éiizg.lk ptynnosci naleznosci krétkoterminowe) / 0,8-1,2 0,1 0,1

ybKi€) zobowigzania krétkoterminowe

. - (aktywa obrotowe - krétkoterminowe
\t/)\ilziz(azg'l K ptynnosci rozliczenia migedzyokresowe) / 1,5-2,0 0,1 0,2
ace) zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie S . .
zobowiazan naleznosci ha;:rl](é\ll\g‘-‘jcezobowazama -1 0,3 1,1
naleznosciami
Kapitat obrotowy aktywa obrotowe — zobowigzania ) ) _
netto (w tys. 1) biezace 8 730 tys. zt 6 212 tys. zt
gzeg;ceznygmk kapitat obcy / kapitaty ogotem 0,3-0,5 1,7 1,5
Pokrycie zadtuzenia kapitat wiasny/ zobowigzania wraz z -1 0.4 03
kapitatem wtasnym rezerwami ! !
Stopien pokrycia
aktywow trwatych kapitat wiasny/aktywa trwate >1 -0,9 -0,6
kapitatem wtasnym
Trwatosc struktury kapitat wiasny/pasywa ogdtem max -0,7 -0,5

finansowania
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3.13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej ,Skotan” jest bardzo trudna i w chwili obecnej Grupa identyfikuje istotne
ryzyko finansowe i ptynnosciowe zwigzane z pozycja bilansowg Grupy, utrudniajgca zaciggniecie krétkoterminowego dtugu.
Fakt ten moze stanowic istotne ograniczenie mozliwosci ponoszenia naktadow niezbednych dla rozwoju dziatalnosci Spotki
Dominujagcej na skale umozliwiajaca jej pozyskiwanie intratnych kontraktow. Zaistniata sytuacja, w ktorej Spdtka Dominujaca
osiaggneta okreslone i jak najbardziej nadajace sie do komercjalizacji innowacyjne produkty kosztem praktycznie catych
posiadanych zasobdw, nie jest wprawdzie w praktyce gospodarczej czyms$ rzadkim, w szczegélnosci dla spdtek prowadzacych
dziatalno$¢ badawczo-rozwojowq, ale pocigga za sobg okreslone ryzyka i zagrozenia. Nie bedac w stanie samodzielnie
wprowadzi¢ przedmiotowych produktdw na rynek, z uwagi na koszty wejscia, brak doswiadczen branzowych oraz sity
marketingowej, Grupa jest skazana na pozyskanie partnerow branzowych dla dalszego rozwoju. Niepozyskanie
przedmiotowych partneréw przy jednocze$nie stale rosngcym ryzyku utraty ptynnosci stanowi najpowazniejsze zagrozenie
dalszego funkcjonowania Grupy. Alternatywa jest pozyskanie kapitatu rozwojowego w ramach nowej emisji akcji spétki lub
emisji obligacji zamiennych. Niestety, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w czerwcu 2018 roku podjeto wprawdzie uchwate o
dalszym istnieniu Spotki Dominujacej jednak kolejne uchwaty dotyczace zgody na nowag emisje akcji i/lub emisje obligacji
zamiennych nie uzyskaty poparcia akcjonariuszy obecnych na WZA.

Kapitat wiasny Emitenta jest ujemny, a Spotka finansuje biezacg dziatalnos¢ emitujgc krétkoterminowe obligacje
zabezpieczone, jednak zdolnos¢ do kolejnych emisji obligacji i pokrywania kosztow obstugi dtugu powoli sie wyczerpuje. W
przypadku utraty ww. zdolno$ci Zarzad ponownie przedstawi akcjonariuszom koncepcje emisji akgji i/lub obligacji zamiennych
na akcje. Dluzsza niemozno$¢ skutecznego przeprowadzenia emisji akcji/obligacji zamiennych lub alternatywnie pozyskania
finansowania z innych zrodet spowoduje, ze Zarzad Spdtki Dominujacej bedzie zmuszony do ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci Spdtki Dominujacej.

Grupa nadal kontynuuje prace zmierzajgce do sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej w Stawkowie (5,5 ha na terenie
Katowickiej SSE) lub udziaty w spdtce Skotan — Ester Sp. z 0.0. Przedmiotowe niepracujace aktywo jakim jest nieruchomosc¢
inwestycyjna moze w przysziosci stanowic zrddto finansowania etapdw wdrozeniowych zrealizowanych projektéw.

Dodatkowym warunkiem ostatecznego wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan Grupy jest odzyskanie dtugotrwatej
ptynnosci finansowej, ktére w znacznej mierze jest uzaleznione od mozliwosci sprzedazy wynikéw prac badawczo —
rozwojowych na rzecz inwestorow zewnetrznych. Grupa nadal poszukuje partneréw branzowych na realizacje przedsiewzie¢
wspdlnych zwigzanych z nieskomercjalizowanymi jeszcze wynikami projektow badawczych zakonczonych w 2015 r.
(,Innowacyjny bakteriofagowy preparat ochronny do stosowania w zespole stopy cukrzycowej” i ,Innowacyjna technologia
otrzymywania kwasu 9-dekenowego oraz 1-dekenu z biomasy z wykorzystaniem nowej generacji katalizatorow metatezy” oraz
~Wykorzystanie drozdzy Y. lipolytica i D. hansenii, enzymdw oraz toksyn killerowych do otrzymywania preparatéw przydatnych
w przemysle i agrotechnice)”, przy czym pamietac nalezy, iz decyzja dotyczaca sposobdw dalszego rozwoju Grupy bedzie
decyzja strategiczng — pozyskujac partneréw dtugoterminowych dla rozwoju poszczegdlnych projektdw Spotka przeksztatci sie
automatycznie w strukture holdingowg Alternatywnie, przy samodzielnym (za posrednictwem nowej emisji) finansowaniu
dalszego rozwoju, Spotka Dominujgca ma szanse samodzielnie doprowadzi¢ wszystkie zakonczone projekty badawczo —
rozwojowe do etapu petnej komercjalizacji, nie dzielac sie praktycznie z partnerami zewnetrznymi wiasnoscig ani przysztymi
zyskami.

Rozwijajgc dziatalno$¢ handlowg w obszarze produktdw paszowych Spétka Dominujgca podjeta dziatania zwigzane z
wprowadzeniem na rynek linii Yarrowia Canifelox — produkty dla pséw i kotdw, ktére obejmowaty m.in. stworzenie strony
internetowej, dedykowanej dla tej linii. Ponadto Spotka stworzyta fanpage linii na Facebook’u oraz profil na Instagramie i
podjeta dziatania poprzez social media, ktdre wzmocnione bedg wraz ze startem sklepu on-line. Wykorzystujac site social
media oraz kampanii reklamowych, Spdtka planuje przekierowywaé swoich followerséw bezposrednio na strone sklepu,
stosujac zasade ,call to action”.
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4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN SA z siedzibg w Chorzowie zostato
sporzadzone zgodnie z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 - Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa.
Stosownie do art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. 2018 poz. 395)
Spdtka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (,UE"), a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych (...) z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 757).Skonsolidowane skrécone
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, ktéry okresla
zakres $rodrocznego skrdconego sprawozdania finansowego a takze z innymi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji
Europejskiej w zakresie wymaganym dla skréconego sprawozdania finansowego.

W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W I potroczu 2018 r. nie
nastapity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej zostato sporzadzone przy zachowaniu zasady kontynuadji
dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Dziatajac na podstawie artykutu 397 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Skotan S.A. w dniu 22 czerwca 2018 roku podjeto
uchwate o dalszym kontynuowaniu dziatalnosci przez jednostke dominujaca.

W ocenie Zarzadu dane finansowe wskazujg, na istotne ryzyko utraty ptynnosci finansowej (suma zobowigzan i rezerw
przekracza warto$¢ aktywow) — co przektada sie na powazne zagrozenie kontynuacji dalszej dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej jest ujemny, a Spdtka i Grupa finansuje swojg biezacg dziatalnos¢ emitujgc
krétkoterminowe obligacje zabezpieczone na majatku Spotki, jednak zdolnos¢ do kolejnych emisji obligacji i pokrywania
kosztéw obstugi dtugu powoli sie wyczerpuje. W przypadku utraty ww. zdolno$ci, Zarzad jednostki dominujacej ponownie
przedstawi akcjonariuszom koncepcje emisji akcji i/lub obligacji zamiennych na akcje. Diuzsza niemoznos$¢ skutecznego
przeprowadzenia emisji akcji/obligacji zamiennych lub alternatywnie pozyskania finansowania z innych zrédet spowoduje, ze
Zarzad jednostki dominujacej bedzie zmuszony do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci jednostki dominujacej.

Szczegotowe wskazniki opisujgce sytuacje finansowg i ptynnos¢ Grupy Kapitatowej Zarzad przedstawit w pkt 3.12
Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A. w I pdtroczu 2018 r.

4.1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota stan na 25(;:;_:;_ stan na
2018-06-30 31 2017-06-30
Aktywa
Aktywa trwale 3 395 3 585 4 269
Wartosci niematerialne 705 802 1236
Wartosc firmy z konsolidacji 10 10 10
Rzeczowe aktywa trwate 1 2 493 2 660 2903
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane
metoda praw wiasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 11 11
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 11 11 11
Naleznosci dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 101 21 21
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Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 74 81 88
Aktywa obrotowe 1123 1289 1328
Zapasy 457 321 356
Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z
uméw o ustuge budowlang / dtugoterminowg
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 113, 207 216 280
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 11a 207 216 280
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 11a 337 104 198
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 11a 337 104 198
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 627 394
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 98 21 99
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone 7
do sprzedazy 2513 2514 2515
Aktywa razem 7 031 7 388 8112
Pasywa
Kapitat wiasny (5 155) (3 454) (1 389)
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (5 155) (3 454) (1 389)
Kapitat podstawowy 65 880 65 880 65 880
Akcje / udziaty wiasne
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 141 582 141 582 141 582
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz
roznice kursowe z konsolidagji
Pozostate kapitaty 153 153 153
Niepodzielony wynik finansowy (212 770) (211 070) (209 004)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (211 070) (206 927) (206 927)
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (1 .700) (4 143) (2 078)
Udzialy mniejszosci 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy 12 186 10 843 9501
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 2172 1531 26
Diugoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2 062 1 500 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 2 062 1 500
z tytutu emisji obligacji 2 000 1 500
z tytutu zobowigzan finansowych 62 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 101 21 21
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Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen 10
pracowniczych 9 10 5
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dotacje 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 10 014 9312 9 475
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 0 0 0
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 39 39 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12a 706 165 335

- od jednostek powigzanych 0 0 0

- od pozostatych jednostek 12a 706 165 335
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 12d 9109 7 297 6 459
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 12d 9 109 7 297 6 429
z tytutu emisji obligacji 12d 8 553 6 936 6113
pozostate 12d 556 361 316
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen 10
pracowniczych 54 106 46
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 9 0 1693 2 605
Dotacje 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 106 12 30
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 7 031 7 388 8112

4.2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i
pozostatych catkowitych dochodow

Dziatalnos¢ kontynuowana

Nota

I pétrocze 2018

I potrocze 2017

01.01.2018r.

01.01.2017r.

30.06.2018r.

30.06.2017r.

13

Przychody ze sprzedazy 1339 942
- od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktow 13 1337 940
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 13 2 2
Koszt wiasny sprzedazy 14 972 701
- od jednostek powigzanych
Koszt sprzedanych produktow 972 701

Koszt sprzedanych ustug
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Koszt sprzedanych towardw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 367 241
Koszty sprzedazy 14 664 215
Koszty ogdlnego zarzadu 14 2 289 2 022
Pozostate przychody operacyjne 793 45
Pozostate koszty operacyjne 1 147
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wiasnosci
Koszty restrukturyzacji

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (1794) (2097)
Przychody finansowe 4 449 208
Koszty finansowe 3 355 260
Zysk ze sprzedazy udziatdw w jednostkach podporzadkowanych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 700) (2149)
Podatek dochodowy (71)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1700) (2 078)

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto (1 700) (2 078)

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (1700) (2 078)

- akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk (strata) netto (1700) (2 078)
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w z4) (0,03) (0,04)
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z}) (0,03) (0,04
Inne catkowite dochody

Nota

Zysk (strata) netto (1700) (2078)
Wycena instrumentdéw finansowych
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogdtem (1700) (2078)
przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1700) (2078)

Udziatowcom mniejszo$ciowym
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4.3. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Wyszczego6lnienie

Nota

Kapitat przypadajacy na udziatowcdw jednostki dominujacej

Kapitat
podstawo
wy

Pozostate
kapitaty

R&znice
kursowe
z
przeliczenia

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2017roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880

141 735

141 735

(206 926)

(206 926)

689

689

689

689

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem samochodu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.06.2017
roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Podziat wyniku finansowego

(2 078)

(2 078)

(2 078)

(2 078)

(2 078)

(2 078)
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Saldo na dzien 30.06.2017 roku |

| 65880]

141 735 |

(209 004) | (1389)]

| (1389)

Saldo na dzien 01.01.2017 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880 ‘

65 830 |

141735 ‘

141735 |

(206 926)

(206 926)

689

689

689

689

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem samochodu
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2017
roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne

Podziat wyniku finansowego

(4 143)

(4 143)

(4 143)

(4 143)

(4 143)

(4 143)

Saldo na dzien 31.12.2017 roku

65 880

141735

(211 070)

(3 454)

(3 454)

Saldo na dzien 01.01.2018 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

65 880
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Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach

65 880

141 735

(211 070)

(3 454)

(3 454)

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2018roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wiasnych

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.06.2018
roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne

Podziat wyniku finansowego

(1 700)

(1 700)

(1 700)

(1 700)

(1 700)

(1 700)

Saldo na dzien 30.06.2018 roku

65 880

141 735

(212 770)

(5 155)

(5 155)
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4.4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych
I pétrocze I pétrocze
Nota 2018 2017
01.01.2018r. 01.01.2017r.
30.06.2018r. 30.06.2017r.

Przeplywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata brutto przed opodatkowaniem (1 700) (2149)
Korekty: 697 602
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywdw trwatych

Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywow
trwatych 382 385

(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 95 50

(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

(Zysk) strata na sprzedazy oraz wycenie aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej

(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej
aktywow finansowych wykazywanych wg wartosci
godziwej 0 0

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych

Koszty odsetek
Otrzymane odsetki 220 167
Otrzymane dywidendy

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
przed uwzglednieniem zmian w kapitale

obrotowym (1003) (1547)
Zmiana stanu zapasow (136) (308)
Zmiana stanu naleznosci (217) (175)
Zmiana stanu zobowigzan 729 230
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (1722) 36
Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane w toku

dziatalnosci operacyjnej (2 349) (1764)
Zapfacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy 2)
Podatek odroczony 73

S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (2 349) (1 693)

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (18) (7)

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw
trwatych 0 0

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci 0 0
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inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
(pomniejszone o przejete $rodki pieniezne)

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy z otrzymanych dotadji

Wydatki - zwroty dotacji

Wplywy z udzielonych Pozyczek

Wydatki inwestycyjne inne

Otrzymane odsetki

Inne wptywy inwestycyjne

Srodki pieniezne netto wykorzystane w
dziatalnosci inwestycyjnej

(18)

)

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akgji wiasnych
Kredyty i pozyczki

Wplywy z tytutu emisji dhuznych papierow
wartosciowych

2 000

2 063

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek

Sptaty kredytdw i pozyczek

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

(37)

Odsetki zaptacone

(198)

(205)

Inne wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

1765

1857

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentéw

(602)

158

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

627

236

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

24

394
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4.5. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

stan na stan na
2018-06-30 | 2017-06-30

Pozyci'e pozabilansowe

Naleznosci warunkowe 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowigzania warunkowe 0 0

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

udzielonych gwarancji i poreczen
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

udzielonych gwarangji i poreczen
Inne (z tytutu)

urzadzenia TP SA

weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem 0 0

4.6. Noty objasniajace

NOTANR 1

Zakres zmian wartosci rzeczowych srodkow trwatych

. Srodki
. . Grunty Budynkii Urzadzenia $rodki Pozostate .\ ote
Lp. Wyszczegolnienie technicznei srodki Razem
wiasne budowle transportu w
maszyny trwate budowie

Wartos¢ brutto
1. na poczatek 0 3223 45 067 283 791 0 49364
okresu
Zwiekszenia, w
tym:
— nabycie 0 0 16 100 0 0 116
— przemieszczenie
wewnetrzne
— inne
Zmniejszenia, w
tym:
— likwidacja
— aktualizacja
wartosci
— sprzedaz

0 0 16 100 0 0 116
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— przemieszczenie
wewnetrzne

— inne

Wartosc¢ brutto

. 0 3223 45 083 383 791 0 49480
na koniec okresu

3. Umorzenie na 0 3223 42 513 188 780 0 46704
poczatek okresu

Zwiekszenia 0 0 253 19 11 0 283
Zmniejszenia, w

tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— przemieszczenie
wewnetrzne

— inne
Umorzenie na
koniec okresu
Odpisy na
poczatek okresu
Wartos¢ netto na
poczatek okresu
Odpisy na koniec
okresu

Wartos¢ netto na
koniec okresu

0 3223 42766 207 791 0 46987

0 0 2554 95 11 0 2660

0 0 2317 176 0 0 2493

NOTA NR 2a

Zakres zmian krotkoterminowych aktywow finansowych

Inne papiery Udzielone
wartosciowe pozyczki

1. Wartosc¢ na poczatek 0 0
okresu

a) Zwiekszenia, w tym:

Lp. Wyszczegolnienie Udzialy Akcje Razem

nabycie
— aport

aktualizacja wartosci
— inne

b) Zmniejszenia, w tym: 0 0
— sprzedaz

— aport

aktualizacja wartosci
— inne
Przemieszczenia

Wartosc¢ na koniec
okresu
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NOTA NR 2b

Zakres zmian dfugoterminowych aktywow finansowych

Inne papiery Udzielone
wartosciowe pozyczki

1. Wartosc¢ na poczatek 11 0 11
okresu

a) Zwiekszenia, w tym: 0 0 0
— nabycie

Lp. Wyszczegolnienie Udzialy Akcje Razem

— aport

aktualizacja wartosci
— inne
b) Zmniejszenia, w tym: 0 0 0

sprzedaz

— aport

aktualizacja wartosci
— inne
Przemieszczenia

Wartos¢ na koniec
okresu

NOTANR 3

Struktura kosztow finansowych

Lp. Wyszczegolnienie I pétrocze 2018 I pétrocze 2017
|

Odsetki 256 222
od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek 256 222
- odsetki od obligacji 216 114
- odsetki od zobowigzan wobec PARP 14 55
- pozostate 26 53

Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji

wycena akcji 0 0

Inne 99 38

Koszty finansowe ogéltem 355 260
PSr1/2018
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NOTANR 4

Struktura przychodow finansowych

Lp. Wyszczegodlnienie I pétrocze 2018 I péirocze 2017
Odsetki 449 208
od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek 449 208
- anulowanie odsetek od zobowigzan 208
- rozwigzanie rezerwy PARP 449

- pozostate 0 0

Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
wycena akcji

Inne 0 0
Przychody finansowe ogétem 449 208
NOTANRS

Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) i dotacje

Wartos¢ na Wartos¢ na

Lp. Wyszczegolnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia koniec okresu
okresu
.|
1 Rozliczenia miedzyokresowe 12 106 12 106
a) diugoterminowe 0 0 0 0
dotacje
b)  krétkoterminowe 12 106 12 106
- Rezerwy
- Dotacje
- Inne 12 106 12 106
NOTANR 6

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ na Wartos¢ na
Lp. Wyszczegodlnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia koniec
okresu okresu
1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 21 80 0 101
Razem 21 80 0 101
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NOTANR 7

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia — nieruchomosci

Lp. Wyszczegolnienie I p;(l)r;)scze 31.12.2017
1 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia: 2513 2514
nieruchomos$¢ Stawkow-grunty 2 470 2 470
nieruchomos¢ Stawkow-budynki 43 44
Razem 2513 2514

Nieruchomos$¢ inwestycyjna w skiad ktérej wchodza grunty o powierzchni 5,5 ha i budynek. Nieruchomosc¢ jest usytutowana w
Stawkowie na terenie Katowickiej Strefy Ekonomicznej. Z uwagi na uzyskane wyceny rzeczoznawcow w 2016 roku dokonano
odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ brutto nieruchomosci na 30.06.2018 wynosita: 3 669 tys. zt a
warto$¢ odpisu aktualizujgcego : 1 156 tys. zt.

NOTANR 8

Rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ na Wartos¢ na
Lp. Wyszczegolnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia koniec
okresu okresu
1 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 80 0 101
Razem 21 80 0 101
NOTANR 9
Pozostate rezerwy
Wartos¢ na Wartos¢ na
Lp. Wyszczegolnienie poczatek  Zwiekszenia Zmniejszenia koniec
okresu okresu
1 Pozostate rezerwy na zobowigzania 1693 0 1693 0
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe , w tym: 1693 0 1693 0
rezerwa spor PARP (wykorzystana) 513 0 513 0
rezerwa spor PARP (rozwigzana) 1180 0 1180 0
Razem: 1693 0 1693 0

W dniu 22 lutego 2018 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok, ktdry uchylit w catosci zaskarzong
decyzje Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie zwrotu $rodkdw pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu
"Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych" i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. W zwigzku z
powyzszym Spoétka rozwigzata rezerwe.
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NOTANR 10

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Wartos¢ na Wartos¢ na
Lp. Wyszczegolnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia koniec
okresu okresu
1 Rezerwy na odprawy emerytalne 10 0 1 9
2 Rezerwy na pozostate $wiadczenia pracownicze 106 0 52 54
Razem: 116 0 53 63

NOTANR 11l a

Naleznosci krotkoterminowe

I potrocze

Lp. Wyszczegolnienie 2018 31.12.2017
1 Z tytutu dostaw i ustug 207 216
1 Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 292 52
2 Dochodzone na drodze sadowej 0 0
3 Inne 44 52

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 544 320

Qdpis aktualizacyjny wartos¢ naleznosci (z 2007) 0 0

Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 544 320
NOTANR11b

Zmiana stanow odpisow aktualizujacych wartosc naleznosci krotkoterminowych

I
Wyszczegolnienie potrocz 31'1;'201
e 2018
1 0 154
Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 154
Suma odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec 0 0

okresu
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NOTANR 11l c

Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

L . w tys. zt
.p. Wyszczegdlnienie jednostka waluta I potrocze 31.12.2017
2018
e
a w walucie polskiej PLN 493 220
b w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 51 100
bl walucie EUR 12 24
po przeliczeniu na tys. zt 51 100
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci kréotkoterminowe, razem 544 320
NOTANR 11d

NalezZnosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym do dnia bilansowego okresie
spiaty

I
Lp. Wyszczegodlnienie poétrocze 31.12.2017
2018
e

1 do 1 miesigca 173 189

2 powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

3 powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy

4  powyzej 6 miesiecy do 1 roku

5 powyzej 1 roku

6 naleznosci przeterminowane 34 27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto), razem 207 216
Odpis aktualizacyjny warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (z 2007) 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto), razem 207 216
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NOTANR 1l e

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) —
Z podziatem na naleZnosci niespfacone w okresie

I
Lp. Wyszczegdlnienie potrocze 3210':;'
2018
|
1 do 1 miesigca 16 20
2 powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 11 2
3  powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 5
4  powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2 4
5 powyzej 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem przeterminowane (brutto), razem 34 27
Odpis aktualizacyjny warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (z 2007) 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem przeterminowane(netto), razem 34 27
NOTANR 12a
Zobowigzania krotkoterminowe
P I potrocze
Lp. Wyszczegolnienie 2018 31.12.2017
1 Z tytutu dostaw i ustug 706 165
1 Z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 466 194
2 Z tytulu wynagrodzen 86 166
3 Ztytutu otrzymanej zaliczki na dostawy 0
4 Ztytutu ZFSP 0
3  Innewtym: 8 596 6 976
- emisja obligacji 8 553 6 936
- pozostate 43 40
Razem: 9 854 7 501
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NOTANR12b

Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa)

L . w tys. zt
L.p. Wyszczegolnienie jednostka waluta I pétrocze 31.12.2017
2018
e
a w walucie polskiej PLN 7 791 5409
b w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2 063 2 092
bl w walucie EUR 507 507
po przeliczeniu na tys. z 2 063 2 092
pozostate waluty w tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 9 854 7 501
NOTANR 12c

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Lp. Wyszczegodlnienie I p;(l)l;)scze 31.12.2017
...
1 Z tytutu dostaw i ustug 706 165

Razem: 706 165
NOTANR 12d
Pozostale zobowigzania
Lp. Wyszczegolnienie I p;)(l)rfst:ze 31.12.2017
1 Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 466 194
2 Ztytutlu wynagrodzen 86 166
3 Ztytutu otrzymanej zaliczki na dostawy 0 0
4 Ztytutu ZFSP 0 0
3  Innewtym: 8 596 6 976
- Synthos 0 0
- emisja obligacji 8 553 6 936
- pozostate 43 40
Razem: 9 148 7 336
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NOTANR 12e

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dfuznych instrumentow
finansowych

. Wysczegdinenie nominaina Wata , MU e Sumende | Dotone
-]
1 Obligacje seria C 3 000 PLN Wibor 3 M + 3,1%  30.09.2018 Instalacja Omegi
2 Obligacje seria D 1 000 PLN Wibor 3 M + 3,1% 31.12.2018 Instalacja Omegi
3 Obligacje seria E 500 EUR 4% 31.12.2018 Instalacja Omegi
4 Obligacje seria F 500 PLN Wibor 3 M + 3,1% 31.03.2019 Instalacja Omegi
5 Obligacje seria H 750 PLN Wibor 3 M + 4,25% 31.12.2018 Instalacja Wodorowa
6 Obligacje seria I 1 000 PLN Wibor 3 M + 4% 28.02.2019 Instalacja Wodorowa

NOTANR 12e

Zobowiazania diugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentow
finansowych

Wartos¢ . . .
l.p. Wyszczegdlnienie nominalna Waluta Warunki . Te:‘(mln GI;N arancje /. Dodatkowe
(tys. z}) oprocentowania  wykupu zabezpieczenia prawa
1 Obligacje seria G 1000 PLN Wibor 3 M + 4,25% 30.09.2019 Instalacja Omegi
2 Obligacje seria ] 1000 PLN Wibor 3 M + 4,25% 31.12.2019 Instalacja Wodorowa
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NOTANR 13

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa nie posiada segmentéw dziatalnosci
UJAWNIENIA NA PODSTAWIE MSSF 8 pkt. 31

Informacje dotyczace przychodow z produktow i ustug

W Snieni
yszczegOinienle I potrocze 2018 I potrocze 2017

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1337 940
Przychody ze sprzedazy towardw 2 2
Przychody Grupy Kapitatowej 1339 942

Informacje dotyczace obszarow geograficznych

. Przychody Przychody
Wyszczegolnienie I iélrocze 2018 I iélrocze 2018
Polska 1073 584
Pozostate 266 358
Ogotem 1339 942
Informacje o gfownych klientach
% tgcznych
Wyszczegolnienie Przychody przychodow
Grupy
Egida Sp. z 0.0. 530 39%
Cargill Poland Sp. z o.0. 297 22%
Equine Supplements UK LTD 264 20%
pozostali 248 19%
Ogotem 1339 100%
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NOTANR 14

Koszty wedtug rodzaju

Wiszczeiélnienie I iélrocze 2018 I iélrocze 2017

Amortyzacja 382 386
Zuzycie materiatéw i energii 951 670
Ustugi obce 761 574
Podatki i optaty 96 83
Wynagrodzenia 1 445 1214
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 270 213
Pozostate koszty rodzajowe 210 77
Koszty wedtug rodzaju 4115 3217
Zmiana stanu zapasdéw, produktow w toku, rozliczen

miedzyokresowych 191 279
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy 664 215
Koszty ogdlnego zarzadu 2 289 2 022
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 972 701

NOTA NR 15

Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu takiego odpisu

W Spdice nie wystepuja zapasy przestarzate, ktére wymagatyby objecia odpisem aktualizujgcym ich wartos¢ do wartosci netto
mozliwej do uzyskania. W okresie sprawozdawczym nie wystgpito rowniez odwrdcenie takich odpisow.

NOTANR 16

Informacje o ujeciu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych, aktywow
wynikajacych z umow z klientami lub innych aktywow oraz odwroceniu takiego odpisu

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie objeto odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych, aktywdw wynikajgcych z uméw z klientami ani innych
aktywow, jak réwniez nie nastgpito odwrdcenie takich odpisow.

NOTA NR 17
Informacje o rozwigzaniu wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Nie dotyczy.
NOTA NR 18

Informacje o poczynionych zobowigzaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych
Spdtka w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. dokonata zakupu rzeczowych aktywow trwatych ze Srodkow

obrotowych oraz zaciggajgc zobowigzania z tytutu zawartych umoéw leasingowych, ktorych przedmiotem byly samochody
osobowe.

PSr1/2018

49



skotan

NOTANR 19

Informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Wojewodzki Sad Administracyjny (dalej: ,WSA”) w Warszawie po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 22 lutego 2018 r., wydat
wyrok w sprawie o sygn. akt V SA/Wa 802/17, w ktdrym WSA uchylit w catosci zaskarzong decyzje Ministra Rozwoju i
Finanséw (obecnie Ministra Inwestycji i Rozwoju) w sprawie zwrotu $rodkéw pochodzacych z umowy o dofinansowanie
projektu "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych" i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania, jak
rowniez WSA zasadzit od Ministra Inwestycji i Rozwoju na rzecz Spotki zwrot kosztow postepowania sagdowego w wysokosSci
39 262,00 zt.

NOTA NR 20

Korekty btedow poprzednich okresow

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2018 r. dokonano korekty danych
ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spdtki za 2017 rok dotyczacych btednej prezentacji zobowigzan z
tytutu leasingu. Sposdb prezentacji zobowigzan z tytutu leasingu przed korekty oraz po jej dokonaniu przedstawia tabela
ponizej:

Wartosc¢ przed Wartosc¢ po
Pozycja zobowigzan i rezerw korekta Wartosc korekcie
krotkoterminowych Stan na korekty Stan na

2017-12-31 2017-12-31
F_'ozosta’re krétkoterminowe zobowigzania 0 39 39
finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 204 (39) 165
NOTA NR 21

Informacje o zmianach warunkow prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej,
ktore maja wplyw na wartosc¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzari finansowych
Jjednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci
godziwej czy po koszcie zamortyzowanym

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie nastgpity zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci ani sytuacji
gospodarczej, ktore miatyby wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

NOTA NR 22

Informacje o niesptfaconych poZyczkach lub naruszeniu postanowien umowy poZyczki, w
odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego

Nie dotyczy.
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NOTA NR 23

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz _— Naleznosci/inwestycje | Zobowigzania wobec
Jedqostka podmiotow Zakup °‘.’ podmiotow od podmiotéow podmiotow
powiazana N powigzanych ! N
powiagzanych powiazanych powiazanych
01.01.2018r. | 01.01.2017r. | 01.01.2018r. | 01.01.2017r.
- - - - 30.06.2018r. | 31.12.2017r. | 30.06.2018r. | 31.12.2017r.
30.06.2018r. | 30.06.2017r. 30.06.2018 r. 30.06.2017r.

Jednostka
dominujaca 0 0 0 0 2 060* 1 981** 0 0
~SKOTAN” S.A. 0 0 2 060* 1 981%* 0 0
Jednostki
zalezne 0 0 0 0 0 0 2180 2101
SKOTAN -
ESTER SP. Z 2 041 1965
0.0.
ALCHEMIA —
ESTER SP. Z 133 132
0.0.
OMEGA 3SP. Z
0.0. 6 4

* Na wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych w Spotce sktadajg sie: naleznosci dtugoterminowe z tytutu doptat do
spdtki SKOTAN-ESTER sp. z 0.0. w wysokosci 2 041 tys. zt i 10 tys. udzielona pozyczka do spdtki Alchemia Ester (Spoétka
dokonata odpisu z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 120 tys.) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 9 tys.
zh

**Na warto$¢ naleznosci od podmiotdw powigzanych w Spdtce na dzien 31.12.2018 sktadajg sie: naleznosci dtugoterminowe
z tytutu doptat do spotki SKOTAN-ESTER sp. z 0.0. w wysokosci 1 965 tys. zt i 10 tys. udzielona pozyczka do spdtki Alchemia

Ester (Spdtka dokonata odpisu z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 120 tys.) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug w
wysokosci 6 tys. zt.

NOTA NR 24

Informacje o przesunieciach miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej, ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow
finansowych

Nie dotyczy.

NOTA NR 25

Informacje o zmianach w klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie wystapity zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych, ktére
bytyby wynikiem zmiany celu badz wykorzystania tych aktywdw.
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NOTA NR 26

Informacje o wplywie zmian w skfadzie Jednostki w trakcie okresu srodrocznego, w tym
pofaczern jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleZnymi oraz
inwestycjami dfugoterminowymi, restrukturyzacji, a takZze zaniechania dziatalnosci

Nie dotyczy.

NOTA NR 27

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ,SKOTAN” nie zaniechaty
zadnego rodzaju dziatalnosci.

NOTA 28

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Aktywa i zobowigzania finansowe bedace w posiadaniu Grupy moga powodowac wystgpienie jednego lub kilku rodzajow
ryzyka. Do gtéwnych aktywdw finansowych, ktére posiada Grupa nalezg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz $rodki
pieniezne. Do zobowigzan finansowych nalezg gtdwnie zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych. Ich
celem jest zapewnienie $rodkéw finansowych na podstawowg dziatalnos¢ Grupy. W bilansie widniejg réwniez inne
zobowigzania finansowe, takie jak zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
dziatalnosci. Wéréd gtéwnych rodzajow ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Grupe aktywdw i zobowigzan finansowych
nalezy wyroézni¢ ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko koncentracji. Dziat Finansowy

Grupy odpowiada za ksztattowanie polityki i monitoringu ryzyka finansowego. Ponizsze ryzyka zostaty opisane ponizej.

NOTA 28a

Aktywa i zobowigzania finansowe oprocentowane

Grupa posiada na dzien bilansowy aktywa finansowe oprocentowane w postaci Srodkéw pienieznych na rachunku bankowym
biezacym (24 tys. zt) , ktdrych oprocentowanie jest zmienne i waha sie w granicach 0-0,5%.

Grupa posiada na dzien bilansowy zobowiazania oprocentowane zgodnie z ponizsza tabela:

STAN NA 30 CZERWCA 2018 ROKU

aa Saldo
Zobowigzania Wa_rtqsc zobowigzania Stopa Data Pierwotna ARIEITE CEI Gwarancje /
) waluta emisyjna - sptaty wg ] .
finansowe w tys. PLN na | procentowa  emisji data sptaty .2 zabezpieczenia
(w tys.) A porozumienia
koniec okresu
3000 WIBOR
Obligacje seria C PLN 3036 | 3M+3,1% | 30.09.2016 | 30.09.2017 30.09.2018 | Instalacja Omegi
1000 WIBOR
Obligacje seria D PLN 1012 | 3M+3,1% | 31.12.2016 | 31.12.2017 31.12.2018 | Instalacja Omegi
Obligacje seria E EUR 2063 2203 4% | 28.03.2017 | 30.06.2017 31.12.2018 | Instalacja Omegi
500 WIBOR
Obligacje seria F PLN 506 | 3M+3,1% | 07.08.2017 | 31.12.2017 31.03.2019 | Instalacja Omegi
WIBOR
1 000 3M+4,25
Obligacje seria G PLN 1015 % | 08.09.2017] 30.09.2019 30.09.2019 | Instalacja Omegi
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WIBOR
750 3M+4,25
Obligacje seria H PLN 761 % | 31.10.2017 | 31.12.2018 31.12.2018 | Instalacja Omegi
1000 WIBOR
Obligacje seria I PLN 1014| 3M+4% | 20.02.2018 | 28.02.2019 28.02.2019 | Instalacja Wodér
WIBOR
1 000 3M+4,25
Obligacje seria J PLN 1 006 % | 24.05.2018 | 31.12.2019 31.12.2019 | Instalacja Wodér
Razem 10 313 10 552
Ztego:
Krotkoterminowe 8 552
Dlugoterminowe 2 000

STAN NA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

as Saldo
Zobowigzania | Wa_rtqsc zobowigzania Stopa Data Pierwotna AktuJ{aIna i Gwarancje /
finansowe el i w tys. PLN na procentowa  emisji data sptaty el w9 zabezpieczenia
(w tys.) koniec okresu porozumienia
o _ 3000 WIBOR | 30.09.201 _ _
Obligacje seria C PLN 3036 | 3M+3,1% 6| 30.09.2017 30.09.2018 | Instalacja Omegi
o _ 1000 WIBOR | 31.12.201 _ )
Obligacje seria D PLN 1012| 3M+3,1% 6| 31.12.2017 31.12.2018 | Instalacja Omegi
o _ 2063 28.03.201 _ _
Obligacje seria E EUR 2 106 4% 7| 30.06.2017 31.12.2018 | Instalacja Omegi
500 WIBOR | 07.08.201
Obligacje seria F PLN 506 | 3M+3,1% 7| 31.12.2017 31.03.2019 | Instalacja Omegi
o _ 1000 WIBOR | 08.09.201 _ _
Obligacje seria G PLN 1019 | 3M+4,25% 7| 30.09.2019 30.09.2019 | Instalacja Omegi
750 WIBOR | 31.10.201
Obligacje seria H PLN 757 | 3M+4,25% 7| 31.12.2018 31.12.2018 | Instalacja Omegi
Razem 8313 8436
Ztego:
Krotkoterminowe 6 936
Dlugoterminowe 1 500
NOTA 28b

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy kapitalowej na ryzyka wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
finansowych z tytutu obligacji. Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem zewnetrznym — Srodkami pozyskanymi z emis;ji
obligacji, opartymi gtéwnie o zmiennej stopie procentowej. W konsekwencji Grupa jest narazona na ryzyko wahan stop
procentowych, ktorych wzrost powoduje wzrost kosztdw obstugi zadtuzenia opartego o zmienne stopy procentowe.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Efektywna stopa
procentowa zobowigzan oprocentowanych na II kwartat 2018 roku wyniosta 4,9%.

Wplyw wzrostu stopy procentowej o 2 p.p. na zysk brutto

30 czerwca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych -189 -124
Wplyw na zysk przed opodatkowaniem -189 -124
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Wplyw spadku stopy procentowej o 2 p.p. na zysk brutto
30 czerwca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 189 124
Wplyw na zysk przed opodatkowaniem 189 124
NOTA 28c
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe kapitatowg w sytuacji, kiedy
kontrahent lub druga strona transakgji nie spetni swoich umownych obowigzkéw.

Zarzad jednostki dominujacej stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana
na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientdw wymagajacych
kredytowania powyzej okreslonej kwoty.

Ryzyko kredytowe dotyczy gtéwnie Srodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych oraz naleznosci z tyt. dostaw i
ustug.

W odniesieniu do aktywdw finansowych grupy ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych aktywow.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe:

Maksymalna Maksymalna

. . . ekspozycja na dzien ekspozycja na
Pozycja aktywow finansowych narazona na ryzyko kredytowe 30.06.2018 dzien 31.12.2017

(W tys. PLN) (W tys. PLN)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 24 627
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 207 216
Naleznosci inne 336 104
Razem 567 947

Maksymalna strata na jaka jest narazona grupa z tyt. ryzyka kredytowego stanowi maksymalng kwote ekspozycji, wskazang
powyzej na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Sald_o na % maksymalnej S?::Sizﬁna % maksyn_walnej
Koncentracja ryzyka w przekroju wierzycieli 30_333':)18 ekspg;)é cga na 31.12.2017 ekng;ii; cr%a ha
(wtys. PLN)  30.06.2018 (‘Q’Ltl\’l’)s' 31.12.2017

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 24 4% 627 66%
Wiel;lzaﬁér;?éci z tyt. dostaw i ustug, w tym 3 najwiekszych 207 37% 216 23%
- klient 1 73 13% 66 30%
- klient 2 50 9% 38 17%
- klient 3 21 4% 28 13%
Naleznosci inne 336 59% 104 11%
Razem 567 100% 947 100%
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NOTA 28d
Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej, czyli ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe kapitatowq jej zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci to najwieksze ryzyko na jakie w chwili obecnej narazona jest grupa. Utrzymanie
ptynnosci finansowej w znacznej mierze jest uzaleznione od mozliwosci ostatecznej sprzedazy wynikdw prac badawczo —
rozwojowych na rzecz inwestoréw zewnetrznych oraz osiggniecie dodatniej rentownosci na poziomie biezacej dziatalnosci
gospodarczej.

Grupa prowadzi polityke zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej na biezaco, starajac sie zapewni¢ dostepnosc
$rodkdw finansowych niezbednych do wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych, przy wykorzystaniu najbardziej
efektywnych zrédet finansowania. Mozliwosci grupy w tym obszarze z uwagi jednak na pozycje bilansowq i zdolnos¢ do
generowania wyniku pozostajg mocno ograniczone.

Tabele ponizej przedstawiaja aktywa i zobowigzania finansowe w tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017
roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na 30 czerwca 2018:

Terminy zapadalnosci zobowigzan
finansowych na 30.06.2018
Zobowigzania z tyt. emisji

Ponizej 3 Od3do6 Od7do 12 Od 1 rokudo Powyzej5
miesiecy miesiecy miesiecy 5 lat lat

Zalegte ‘

obligacji 7 032 1520 2 000 10 552
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug 393 313 706
Zobowigzania pozostate 451 111 11 2 62 657
RAZEM ZOBOWIAZANIA 844 424 7043| 1542 2062 11 915

Terminy zapadalnosci aktywow Zalegte Ponizej 3 Od 3do6 Od7do 12 Od 1 roku do Powyzej5
finansowych na 30.06.2018 9 INESE miesiecy miesiecy 5 lat lat

Srodki pieniezne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 170 207
Pozostate naleznosci 1 335 336
RAZEM AKTYWA FINANSOWA 38 505 543

Na 31 grudnia 2017:

Terminy zapadalnosci zobowigzan
finansowych na 31.12.2017
Zobowigzania z tyt. emisji

Ponizej 3 ‘ Od 3 do 6 Od 7do 12 Od 1 roku do Powyzej5
miesiecy miesiecy miesiecy 5 lat lat

Zalegte ‘

obligacji 6 936 1 500 8 436
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug 7 197 204
Zobowigzania pozostate 9 271 361
RAZEM ZOBOWIAZANIA 97 468 6 936 1500 9 001

Terminy zapadalnosci aktywow Ponizej 3 Od 3do6 Od7do 12 Od 1 roku do Powyzej5
finansowych na 31.12.2017 miesiecy miesiecy miesiecy 5 lat lat
Srodki pieniezne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 189 216
Pozostate naleznosci 104 104
RAZEM AKTYWA FINANSOWA 27 203 320
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NOTA 28e

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursow walut ze wzgledu na fakt iz czes¢ przychoddw ze sprzedazy uzyskuje za
graniczg, rozliczajac sie w walucie obcej oraz realizuje zakupy rozliczajac sie w walucie obcej.

Grupa wykazywata nastepujace pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej, przeliczone na walute krajowa wg kursu
Sredniego NBP na dzien 30 czerwca:

Saldo na dzien Saldo na dzien

Pozycja bilansowa Waluta 30.06.2018 31.12.2017

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych EUR 0 25
Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug EUR 52 100
Naleznosci inne 0 0
Razem aktywa 52 125
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug EUR 2211 2 092
Zobowigzania pozostate 0 0
Razem zobowiagzania 2211 2 092

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku brutto Grupy na ryzyko walutowe w przypadku zmiany kursu walut o
+/- 5 p.p.:

Wplyw na wynik
brutto I pétrocze

Wplyw na wynik
brutto 2017 r.
(w tys. PLN)

Pozycja bilansowa 2018 r

(w tys. PLN)

Wzrost kursu walutowego o 5 p.p.

EUR -108 -100

Spadek kursu walutowego o 5 p.p.

EUR 108 100

NOTA 29

Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem, by zagwarantowaé zdolno$¢ kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji
rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wiasnego.

Giownym celem takiego dziatania jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalnos¢
operacyjng grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatow, stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto grupa wlicza wyemitowane obligacje, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych.
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30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 10 552 8 436
Zobowigzania z tyt. dostaw i wustug oraz pozostate 1362 565
zobowigzania
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 627
Zadtuzenie netto 11 890 8 374
Kapitat wiasny (5 155) (3 454)
Kapitaty rezerwowe z tyt. niezrealizowanych zyskow 0 0
Kapital razem (5 155) (3 454)
Kapitat i zadluzenie netto 6 735 4920
Wskaznik dzwigni -1,8 -1,7
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5. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skotan S.A. wg PSR

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki SKOTAN S.A. za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci. Zawiera dane
poréwnawcze za okres od 01.01.2017 roku do 30.06.2017 roku, okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku oraz na
dzien 31.12.2017 roku i na dzien 30.06.2017 roku, w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale

wiasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych.

W érédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i
metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W I potroczu 2018 r. nie

nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzadzone przy zachowaniu zasady kontynuacji dziatalnosci w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Dziatajagc na podstawie artykutu 397 KSH Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2018 roku podjeto uchwate o dalszym kontynuowaniu dziatalnosci przez

Skotan S.A.

W ocenie Zarzadu dane finansowe wskazujg, na istotne ryzyko utraty ptynnosci finansowej (suma zobowigzan i rezerw
przekracza wartos¢ aktywow) — co przekiada sie na powazne zagrozenie kontynuacji dalszej dziatalnosci Spotki i Grupy
Kapitatowej. Kapitat wtasny Emitenta jest ujemny, a Spotka i Grupa finansuje swojg biezaca dziatalno$¢ emitujac
krétkoterminowe obligacje zabezpieczone na majatku Spoétki, jednak zdolnos¢ do kolejnych emisji obligacji i pokrywania
kosztéw obstugi dtugu powoli sie wyczerpuje. W przypadku utraty ww. zdolnosci zaistnienia takich okolicznosci, Zarzad
ponownie przedstawi akcjonariuszom koncepcje emisji akgji i/lub obligacji zamiennych na akcje. Dtuzsza niemoznosc¢
skutecznego przeprowadzenia emisji akcji/obligacji zamiennych lub alternatywnie pozyskania finansowania z innych zrodet

spowoduje, ze Zarzad Spoétki bedzie zmuszony bedzie do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki Dominujacej.

Szczegotowe wskazniki opisujace sytuacje finansowa i ptynnos¢ Spotki Zarzad przedstawit w pkt . 3.12 Sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A. w I pdtroczu 2018 r.”

5.1. Bilans
Nota stan na stan na stan na
Bilans 2018-06-30 | 2017-12-31 | 2017-06-30
Aktywa
A. Aktywa trwate 5958 6132 6 834
I. Wartosci niematerialne i prawne 705 802 1236
II. Rzeczowe aktywa trwate 2492 2 660 2903
III. Naleznosci dlugoterminowe 2042 1965 1909
1. Od jednostek powigzanych 2 042 1 965 1909
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe 544 603 675
1. Nieruchomosci 0 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 544 603 675
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 533 592 664
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udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

wyceniane metodg praw wiasnosci 533 592 664
b) w pozostatych jednostkach 11 11 11
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 175 102 109
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 101 21 21
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 74 81 88
B. Aktywa obrotowe 1028 1244 1232
I. Zapasy 457 321 356
I1. Naleznosci krétkoterminowe 504 280 436
1. Od jednostek powigzanych 9 6 4
2. Od pozostatych jednostek 495 274 432
III. Inwestycje krotkoterminowe 15 622 385
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 622 10
a) w jednostkach powigzanych 10 10 10
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5 612 375
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 21 54
Aktywa razem 6 986 7 376 8 064
Pasywa
A. Kapitat wiasny (5 158) (3 464) (1 .406)
1. Kapitat zakladowy 65 880 65 880 65 880
I1. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
I11. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos$¢ ujemna)
1V. Kapitat zapasowy 141 582 141 582 141 582
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 153 153 153
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (211 080) (206 873) (206 873)
VIII. Zysk (strata) netto (1 694) (4 207) (2 148)
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 12144 10 840 9 470
I. Rezerwy na zobowigzania 164 1830 2678
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21

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 101 21
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 63 116 51
dtugoterminowa 9 10 5
krétkoterminowa 54 106 46
3. Pozostate rezerwy 0 1693 2 604
dtugoterminowe 0 0
krétkoterminowe 0 1693 2 604
II. Zobowigzania diugoterminowe 2062 1500 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0
2. Wobec pozostatych jednostek 2 062 1500
- 7 tytutu emisji obligagji 2 000 1500
- pozostate 62 0
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 9812 7 498 6763
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 9 812 7 498 6 763
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 8 553 6 936 6113
c) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 697 163 333
d) z tyt. podatkéw, cet, ubezp. i innych $wiadczen 435 193 166
e) z tyt. wynagrodzen 85 166 148
f) zaliczki otrzymane na dostawy
g) inne 43 39 3
3. Fundusze specjalne 0 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 106 12 30
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 106 12 30
dtugoterminowe
krétkoterminowe 106 12 30
Pasywa razem 6 986 7 376 8 064
Wartos¢ ksiegowa
(5158) (3 464) (1 406)
Liczba akgji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 0,1 (0,06) (0,02)
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (0,1) (0,06) (0,02)
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5.2. Rachunek zyskow i strat
I potrocze 2018 I pétrocze 2017
P Nota
Rachunek zyskow i strat 01.01.2018tr.- 01.01.2017r.-
wariant kalkulacyjn 30.06.2018r. 30.06.2017r.
w tys. zi
A. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatéw, w
tym: 1338 942
od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1337 940
II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow 1 2
B. Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow, w tym: 972 701
jednostkom powigzanym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 972 701
I1. Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 366 241
D. Koszty sprzedazy 663 215
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2223 1940
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (2 520) (1913)
G. Pozostate przychody operacyjne 793 45
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdow
trwatych
I1. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne 793 45
H. Pozostate koszty operacyjne 1 147
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw
trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 1 147
1. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (1728) (2016)
J. Przychody finansowe 449 208
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 449 208
od jednostek powigzanych
III. Zysk ze zbycia inwestycji
1IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
K. Koszty finansowe 415 340
L. Odsetki w tym: 255 221
dla jednostek powigzanych
I1. Strata ze zbycia inwestycji
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 60 81
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IV. Inne 100 38
L. Zysk (strata) z dziatalnosci

| gospodarczej (I+3-K) (1694) (2 148)
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(M.I.-M.IL)

1. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) (1 694) (2148)
0. Podatek dochodowy 0 0

cze$¢ biezaca

czes$¢ odroczona 0 0
P. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) (1694) (2 148)
Zysk (strata) netto (1694) (2 148)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w

szt.) 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z}) (0,03) (0,03)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji

zwyklych (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwykia (w z}) (0,03) (0,03)

5.3. Zestawienie zmian w kapitale wlfasnym

I pétrocze I pétrocze
2018 rok 2017 2017

I . . Nota | 01.01.2018 r. | 01.01.2017 r. | 01.01.2017 r.
Zestawienie zmian w kapitale

wlasnim 30.06.2018 r. | 31.12.2017 r. | 30.06.2017 r.

w tys. zi

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) (3 464) 742 742

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

Ia. Kapitat wiasny na poczatek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych (3 464) 742 742

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 65 880 65 880 65 880

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)

emisji akcji (wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z tytutu)

umorzenia akgji (udziatdw)
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1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu

65 880

65 880

65 880

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na
poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
zakladowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na
koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

141 582

141 582

141 582

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng warto$¢)

b) zmniejszenia (z tytutu)

pokrycia straty

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

141 582

141 582

141 582

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

153

153

153

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

aktualizacja aktywdw finansowych

b) zmniejszenia (z tytutu)

zbycia $rodkéw trwatych

korekta aktualizacji aktywow finansowych

5.2, Kapitat z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

153

153

153

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na
poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw
rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu

(206 873)

(198 284)

(198 284)

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
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podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

podziat wyniku

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

7.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu

206 873

198 284

198 284

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

206 873

198 284

198 284

a) zwiekszenia (z tytutu)

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

4 207

8 589

8 589

b) zmniejszenia (z tytutu)

podziat wyniku na pokrycie straty z lat
ubiegtych

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu

211 080

206 873

206 873

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu

(211 080)

(206 873)

(206 873)

8. Wynik netto

(1 694)

(4 207)

(2 148)

a) zysk netto

0

0

0

b) strata netto

1694

4 207

2148

c) odpisy z zysku

0

0

0

I1. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ )

(5 158)

(3 464)

(1 406)

II1. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

(5158)

(3 464)

(1 406)

5.4.

Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow

Nota

I pétrocze 2018

I potrocze 2017

01.01.2018r.

01.01.2017 r.

iieniiinich 30.06.2018 r. 30.06.2017 r.

w tys. zi

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)

Zysk (strata) netto

(1 694)

(2 148)

Korekty razem

(585)

551

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci

Amortyzacja

382

382
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(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

95

50

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

219

166

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

59

81

Zmiana stanu rezerw

(1 666)

157

Zmiana stanu zapaséw

(136)

(308)

Zmiana stanu naleznosci

(224)

(147)

Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

696

201

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

(10)

G))

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-II) - metoda posrednia

(2 279)

(1 596)

Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywoéw finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywoéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

94

112

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych

18

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

77

109

w jednostkach powigzanych

77

109

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-IT)

(94)

(112)

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wplywy

2000

2063
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Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2 000 2 063
Inne wplywy finansowe - dotacje 0 0
Wydatki 235 205

Nabycie akcji (udziatéw) witasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki
Z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréow wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego 37

Odsetki 198 205
Inne wydatki finansowe (zwrot dotacji)

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

finansowej (I-II) 1765 1858
Przeptywy pieniezne netto, razem
(A.III+/-B.III+/-C.IIT) (608) 149
Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym: (608) 149

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

S$rodki pieniezne na poczatek okresu 612 226
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-
D), w tym: 4 375

0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

W rachunku przeptywdw pienieznych zmiana stanu naleznosci wynosi (224) tys. zt. i rézni sie od zmiany stanu naleznosci
wynikajacej z bilansu o kwote 77 tys., ktdra wynika z naleznosci dtugoterminowych z tytutu doptat do kapitatu wobec spotki
zaleznej. Przeptywy z tym zwigzane wykazane zostaty w segmencie dziatalno$ci inwestycyjnej.

5.5. Pozycje pozabilansowe

stan na stan na
Pozycje pozabilansowe 2018-06-30 2017-12-31

w tys. zt

Naleznosci warunkowe 0 0

Od jednostek powigzanych (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen

Zobowigzania warunkowe 0 0
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
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udzielonych gwarancji i poreczen

nie wniesione doptaty do kapitatu Skotan Ester
Sp. z 0.0.

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

udzielonych gwarancji i poreczen

Inne (z tytulu) 0 0

urzadzenia TP SA

weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem 0 0

NOTANR 1

Koszty wedtug rodzaju
Wiszczei()lnienie I i(’)lrocze 2018 I iélrocze 2017
Amortyzacja 382 382
Zuzycie materiatéw i energii 950 670
Ustugi obce 753 566
Podatki i optaty 48 37
Wynagrodzenia 1437 1197
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 269 212
Pozostate koszty rodzajowe 210 71
Koszty wedtug rodzaju 4 049 3135
Zmiana stanu zapasdéw, produktow w toku, rozliczen

miedzyokresowych 191 279

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy 664 215
Koszty ogdlnego zarzadu 2223 1940
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 972 701

Podpis osoby, ktdrej powierzono

prowadzenie ksiag Podpisy wszystkich Cztonkdw

rachunkowych Zarzadu
31.08.2018 r. 31.08.2018r.
Data Data
Wioletta Syposz Jacek Kostrzewa
imie i nazwisko imie i nazwisko
Glov;::klf::ﬂ:owa Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja stanowisko/funkcja
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Oswiadczenie Zarzadu co do rzetelnosci sporzadzania sprawozdar finansowych

Chorzéw, dnia 31 sierpnia 2018r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych

Zarzad Skotan S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za I pdtrocze 2018 r. i Srddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2018 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg one
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa odpowiednio Grupy Kapitatowej oraz Spdiki i ich wynik
finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skotan za I pdtrocze 2018 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

PSr1/2018

68



sskotan

Raporty podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdar finansowych

n budujemy zaufanie

think global - think tgs

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

»SKOTAN” S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA 2018 R.

Wroctaw, dnia 31 sierpnia 2018 r.
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think global - think tgs

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU $SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA 2018 R.

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
»SKOTAN” S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ,SKOTAN” S.A. (,Grupy Kapitatowe]”), ktérej jednostka dominujaca jest
,SKOTAN” S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506 Chorzéw), przy ulicy Dyrekcyjnej 6 (,,Jednostka dominujgca”)
oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki dominujacej, za okres od 1 stycznia 2018 r. do
30 czerwca 2018 r., na ktére sktadajg sie:

a) skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
30 czerwca 2018 r., ktdre po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 7 031 tys. zt,

b) skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw i strat i pozostatych catkowitych dochodéw Grupy
Kapitatowej za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r., ktére wykazuje strate
netto w wysokosci 1 700 tys. zt oraz catkowitg strate ogétem w wysokosci 1 700 tys. zt,

¢) skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej za okres
od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 1 700 tys. zi,

d) skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych Grupy Kapitatowej za okres od
dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 602 tys. zt,

e) bilans Jednostki dominujacej na dzieri 30 czerwca 2018 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 6 986 tys. zt,

f) rachunek zyskéw i strat Jednostki dominujacej za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca
2018 r., ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 1 694 tys. 1,

g) zestawienie zmian w kapitale wiasnym Jednostki dominujacej za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do
dnia 30 czerwca 2018 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 1 694 tys. zi,

h) rachunek przeptywéw pienigznych Jednostki dominujacej za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia
30 czerwca 2018 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 608 tys. zt,

i) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace,

3

( /
4AUDYT sp.z0.0. f— 25
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An International N
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu e, - , al etv.vork Of
REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN Vill Wydzial Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms
PSr1/2018

70



sskotan

@

think global - think tgs

budujemy zaufanie

W audydé

(,érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Kierownik Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej oraz za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowoséci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Kierownik Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki dominujacej zgodnego z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z p6zn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa parnistwa niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757) oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

My jeste$my odpowiedzialni za sformufowanie wniosku na temat $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad érédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewident6w z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytai przede wszystkim do o0séb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania
pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania natemat tego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

W wyniku przeprowadzonego przez nas przegladu érédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej oraz $roédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ,SKOTAN”
S.A. za okres, ktory zakorczyt sie 30 czerwca 2018 r., zwracajac uwage miedzy innymina :
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- skonsolidowana strate finansowa poniesiona przez Grupe Kapitatowa, w tym réwniez straty finansowe
poniesione przez wszystkie jednostki zalezne oraz Jednostke dominujacg w przegladanym okresie oraz w roku
ubiegtym,

- ujemny kapitat wiasny Jednostki dominujacej oraz dwdch jednostek zaleznych, tj. Alchemia — Ester Sp. z 0.0.
oraz Omega 3 Sp. z 0.0. na dzieri 30 czerwca 2018 .,

- ryzyko utraty ptynnosci wynikajgce z obowigzku wykupu obligacji w 2018 roku i w latach nastepnych przez
,SKOTAN” S.A.,

jak réwniez biorac pod uwage fakt, iz utrata ptynnosci przez Jednostke dominujgcg moze stanowic zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci przez wyzej wymienione jednostki zalezne, stwierdzamy ze w naszej ocenie istnieje
istotna niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnoéci przez Jednostke dominujaca, jak réwniez przez dwie
z trzech jednostek zaleznych wchodzacych w skfad Grupy Kapitatoweyj, to jest Alchemia - Ester Sp. z 0.0. oraz
Omega 3 Sp. z 0.0. w okresie kolejnych 12 miesigcy od dnia bilansowego.

W punkcie 2.1. Informacji dodatkowej ,Zasady przyjgte przy sporzadzaniu $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego” Zarzad ,SKOTAN” S.A. poinformowat , iz $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnoéci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ,SKOTAN” S.A. w ciggu kolejnych
12 miesiecy od dnia bilansowego. W punkcie tym Zarzad Jednostki dominujacej poinformowat réwniez,
7e dane finansowe Grupy Kapitafowej wskazujg na istotne ryzyko utraty ptynnosci finansowej Jednostki
dominujacej, co stanowi istotne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej. W punkcie 3.3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,SKOTAN” S.A.
w | pétroczu 2018 r. ,Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatlymi miesigcami roku
obrotowego” oraz w punkcie 3.13. tego sprawozdania , Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda
mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu” Zarzad
,SKOTAN” S.A. przedstawit zagrozenia majace istotne znaczenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Jednostke dominujaca oraz przedstawit planowane dziatania w celu poprawy kondycji finansowej
,SKOTAN” S.A.

Whiosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze za wyjatkiem zastrzezenia opisanego
w poprzednim paragrafie, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sgdzié, ze zataczone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej »,SKOTAN” S.A. nie zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
zataczone érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ,SKOTAN” S.A. nie zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartoéciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757) oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do powyzszego wniosku zwracamy uwagg, iz na dzier 30 czerwca 2018
roku zostata spetniona przestanka , o ktérej mowa w artykule 397 Kodeksu Spétek Handlowych obligujaca
Zarzad ,SKOTAN” S.A. do niezwiocznego zwotania walnego zgromadzenia celem powzigcia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Jednostki dominujacej.

Dziatajac na podstawie powyzszego artykutu Kodeksu Spétek Handlowych oraz rocznego sprawozdania
finansowego za 2017 rok Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2018 roku podjeto
uchwate o dalszej kontynuacji dziatalnosci ,SKOTAN” S.A.
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Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajgcy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzona przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 31 sierpnia 2018 r.
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