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Wprowadzenie

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Spétki Akcyjnej SKOTAN (SKOTAN, Spétka) za 1
kwartat 2014 r. zawiera:

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN za I kwartat
2014 r., zawierajgce dane poréwnawcze za okres od 01.01.2013 roku do 31.03.2013 roku oraz
na dzien 31.12.2013 roku w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, zestawienie catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

e Informacje dodatkowg do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej SKOTAN.

e Pozostate informacje, o ktorych mowa w przepisach rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim
(Rozporzgdzenie),

e Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spdtki SKOTAN S.A. za I kwartat 2014 r.
zawierajgce dane porownawcze za okres od 01.01.2013 roku do 31.03.2013 roku, oraz na dzien
31.12.2013 roku w tym: bilans, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym
oraz rachunek przeptywow pienieznych.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 r. sporzadzone
zostato wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 r. sporzadzone
zostato wedtug Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia SKOTAN S.A. nie przekazuje oddzielnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalna informacja finansowa przekazywana jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego.
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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe SKOTAN S.A.

01.01.2014 r. 01.01.2013r. 01.01.2014r. 01.01.2013r.

Wybrane dane finansowe 31.03.2014 r. 31.03.2013r. 31.03.2014r. 31.03.2013r.

w tys. PLN w tys. EUR

dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw

i materiatéw 71 858 17 206
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 827 -231 -1 152 -55
Zysk (strata) brutto -5431 -8 050 -1 296 -1 929
Zysk (strata) netto -4 319 -5714 -1 031 -1 369
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci

operacyjnej 7 517 8 693 1794 2 083
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci

inwestycyjnej -490 -3 477 -117 -833
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci

finansowej 11 327 2 586 2704 620
Przeptywy pieniezne netto, razem 18 354 7 803 4 381 1870
Aktywa, razem 102 569 99 227* 24 589 23 926*
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 60 031 52 370%* 14 391 12 628*
Zobowigzania dtugoterminowe 52 65* 12 16*
Zobowigzania krétkoterminowe 7 834 14 013* 1878 3 379*
Kapitat wiasny 42 538 46 857* 10 198 11 298*
Kapitat zaktadowy 65 880 65 880* 15794 15 885*
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt/ EUR) -0,08 -0,11 -0,02 -0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig

(w ZHEUR) -0,08 -0,11 -0,02 -0,03
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 0,79 0,87 0,19 0,21

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EUR) 0,79 0,87 0,19 0,21

Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

* dane na dzien 31.12.2013 r.
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1.2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN

01.01.2014r. 01.01.2013r. 01.01.2014r. 01.01.2013r.

Wybrane dane finansowe 31.03.2014 r. 31.03.2013r. 31.03.2014r. 31.03.2013r.

w tys. PLN w tys. EUR

aane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatow 71 858 17 206
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 905 -307 -1171 -74
Zysk (strata) brutto -5 484 -8 100 -1 309 -1 941
Zysk (strata) netto -4 363 -5 755 -1 041 -1 379
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 7 496 8673 1789 2078
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 9 662 -813 2 306 -195
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 1193 -58 285 -14
Przeptywy pieniezne netto, razem 18 351 7 802 4 380 1 869
Aktywa, razem 102 433 99 085* 24 557 23 892*
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 60 077 52 366* 14 402 12 627*
Zobowigzania dtugoterminowe 52 65* 12 16*
Zobowigzania krotkoterminowe 55987 47 364* 13422 11 421*
Kapitat wiasny 42 356 46 719%* 10 154 11 265*
Kapitat zaktadowy 65 880 65 880* 15794 15 885*
Liczba akgji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/

EUR) -0,08 -0,11 -0,02 -0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

zwykig (w zt/EUR) -0,08 -0,11 -0,02 -0,03
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 0,78 0,87 0,19 0,21

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zH/EUR) 0,78 0,87 0,19 0,21

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zI/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

* dane na dzien 31.12.2013 r.
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2. Informacja dodatkowa

2.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki SKOTAN S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (,UE"), a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, 613) i wydanych na jej podstawie
przepisdbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, ktéry okreSla zakres skroconego
sprawozdania finansowego a takze z innymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji
Europejskiej w zakresie wymaganym dla skréconego sprawozdania finansowego.

Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF jednostka sporzadzita na dzien
31.12.2005r.

W kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowigcym element niniejszego
raportu okresowego przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W I
kwartale 2014 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

2.2. Zasady  przyjete przy  sporzadzaniu  jednostkowego
sprawozdania finansowego

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe SKOTAN S.A za I kwartat 2014 r. sporzadzone
zostato zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci na podstawie ksigg rachunkowych
prowadzonych zgodnie z zasadami obowigzujgcymi jednostki prowadzace dziatalnosc
gospodarczg, w szczegdlnosci wymaganymi przez Ustawe z dnia 24 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowo$ci oraz przepisy podatkowe. Zasada ciggtosci wymagana przez Ustawe o
rachunkowosci zostata zachowana.

Wyceny majatku finansowego Spotki na dzien 31 marca 2014 r. dokonano na podstawie
wartosci rynkowej, potwierdzonej wyciggiem z domu maklerskiego.

W kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W I kwartale 2014 r. nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach
(politykach) rachunkowosci. W I kwartale 2014 r. nie nastgpity istotne zmiany wielkosci
szacunkowych.

2.3. Forma prezentacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych, z
zaokragleniem do petnych tysiecy (,tys. zt"), w oparciu o zasade kosztu historycznego.

QSr1/2014
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszosé
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete
zalozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

2.4. Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang ponizej metodg przeliczania.

Dane dotyczace wielko$ci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na
nastepujace dni:

- na dzien 31.03.2014 r. - kurs 1 EURO wynosit - 4,1713 zt
- na dzien 31.03.2013 r. - kurs 1 EURO wynosit - 4,1774 zt
- na dzien 31.12.2013 r. - kurs 1 EURO wynosit - 4,1472 zt

Poszczegdlne pozycje dotyczacych rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym:

— kurs $redni w okresie 01-03.2014 r. wynosit 1 EURO = 4,1894 z
— kurs éredni w okresie 01-03.2013 r. wynosit 1 EURO = 4,1738 zt

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

2.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa,
kapital, wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkow pienieznych,
ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ Iub
czestotliwosc¢

Kwoty pozycji, ktore sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, czestotliwo$¢ lub wielkosé
wywierajgcych wptyw na niektdre sposrdd pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaprezentowano w tabeli ponizej.

Rodzaj 31.03.2014 | Miejsce ujecia

Wartosci aktualizujace krotkoterminowy majatek

finansowy — akt. wartosci inwestycyjnych 595 | Koszty finansowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 4017

wycena majatku finansowego 3 719 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na zobowigzania 0 | Rezerwa na zobowigzania

Na dzien 31.03.2014 roku kurs akcji Alchemia S.A., stanowigcych gtowne aktywa finansowe
SKOTAN S.A., wynosit 5,24 zI za akcje (kurs zamkniecia z ostatniej sesji okresu
sprawozdawczego tj. z dnia 31.03.2013 r.).

QSr1/2014
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2.6. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot ktore
byly podawane w poprzednich okresach biezgacego roku obrotowego
lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywierajg one istotny wplyw na bieZacy okres

Rodzaje oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych prezentuje ponizsza tabela.

stan na miejsce ujecia
Rodzaj - Al
31-03-2014  31-03-2013
Wartosci aktualizujace krotkoterminowy
majatek finansowy -— aktualizacja wartosci
inwestycji 0 0 przychody finansowe
Wartosci aktualizujace krétkoterminowy
majatek finansowy -— aktualizacja wartosci
inwestycji 595 7 786 koszty finansowe
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w rezerwa ha  odroczony
tym: 4017 3 316 podatek dochodowy
- wycena majatku finansowego 3719 3303
Zalegte urlopy rezerwa na $wiadczenia
221 183 pracownicze
Swiadczenia emerytalne 21 18
Rezerwa na zobowigzania rezerwa na zobowigzania
aktywa na odroczony podatek dochodowy, w
tym: 5153 1438
- naleznosci watpliwe
- odpisy na naleznosci
- strata podatkowa do rozliczenia
- grunty
- inne 5153 1438

2.7. Sezonowos¢ Ilub cyklicznos¢ dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie srodrocznym

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym sezonowos¢ lub cykliczno$¢ nie wptywata
na dziatalno$¢ Emitenta - nie wystepuje sezonowos¢ lub cykliczno$¢ w dziatalnosci Emitenta.

2.8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty dfuznych i
kapitatowych papierow wartosciowych

W dniu 2 grudnia 2013 r. Spotka przeprowadzita emisje prywatng 19 szt. obligacji imiennych
niezabezpieczonych serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 100 000 zt. z terminem wykupu
przypadajgcym na dzien 19 stycznia 2014 r. Warunki emisji obligacji serii A nie odbiegaty od
standardowych warunkow rynkowych dla tego typu finansowania (oprocentowanie zmienne w
wysokosci WIBOR 3M powiekszony o 1,5%). Wplywy z emisji zostaty wykorzystane na
sfinansowanie realizacji zadan badawczych w prowadzonych projektach badawczo -
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rozwojowych. Pierwotny termin wykupu obligacji zostat w drodze zawartych porozumien
pomiedzy emitentem a obligatariuszem przesuniety na dzier 30 czerwca 2014 r.

W dniu 14 lutego 2014 r. Spotka przeprowadzita emisje prywatng 10 szt. obligacji imiennych
niezabezpieczonych serii B o jednostkowej wartosci nominalnej 100 000 zt. z terminem wykupu
przypadajgcym na dzien 13 lutego 2015 r. Warunki emisji obligacji serii B nie odbiegajg od
standardowych warunkéw rynkowych dla tego typu finansowania (oprocentowanie zmienne w
wysokosci WIBOR 3M powiekszony o 1,5%). Wptywy z emisji zostaty wykorzystane na
sfinansowanie realizacji zadan badawczych w prowadzonych projektach badawczo -
rozwojowych.

2.9. Informacje dotyczace wyptaconej Iub zadeklarowanej
dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca wyptata badz deklaracja
wyptaty dywidendy.

2.10. Wskazanie zdarzern, ktore wystapity po dniu, na ktory
sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

Spotka kontynuowata prace badawczo — rozwojowe wpisane w harmonogramy prac i budzetow
realizowanych projektéw. Nie odnotowano zdarzen wymagajacych szczegdlnego raportowania.
Spotka nadal kontynuuje zintensyfikowane prace zmierzajgce do pozyskania inwestoréw na
dziatki w Stawkowie i w Skoczowie. Przedmiotowe niepracujgce aktywa powinny w najblizszym
czasie stanowi¢ zrodto finansowania kolejnych etapéw badawczych realizowanych projektow.

2.11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Iub
aktywow warunkowych, ktore nastapitly od czasu zakorczenia
ostatniego roku obrotowego.

Grupa SKOTAN na dziert 31.03.2014 r. nie posiadata zobowigzan i aktywow warunkowych.

2.12. Informacja dotyczaca przychodow i wynikow przypadajacych na
segmenty dziatalnosci

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej praktycznie od poczatku 2009 r. jest spotka
badawczo-rozwojowg i jako taka nie odnotowuje przychodéw ze sprzedazy podstawowej,
ponoszac jednoczesnie relatywnie state koszty prowadzonej dziatalnosci. W konsekwencji
powyzszego Spodtka nie wyodrebnia segmentow dziatalnosci.
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3. Pozostate informacje

3.1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej w okresie od 01.01.2014 r.
do 31.03.2014 r.

I kwartat 2014 roku Grupa zakonczyta stratg na poziomie operacyjnym w wysokosci 4 905 tys.
zt. taczna strata netto z dziatalnosci w I kwartale 2014 roku wyniosta 4 363 tys. zt. Na
poziom wykazanej straty netto gtdwny wptyw mialy koszty ponoszone przez Spdtke na
dziatalnosci naukowo — badawczej, w tym bardzo wysoka amortyzacja przyjetej do ewidenciji
ksiegowej, ukonczonej i oddanej instalacji wodorowej w Kedzierzynie Kozlu. Nie bez znaczenia
dla wyniku pozostata aktualizacja wartosci posiadanych przez Spotke aktywdw finansowych, na
ktore skladaty sie gtéwnie akcje ALCHEMIA S.A. (dziatalnosc¢ finansowa).

Dziatalno$¢ Grupy w I kwartale 2014 roku koncentrowata sie na przede wszystkim na
kontynuowaniu dziatalnosci naukowo-badawczej. W I kwartale 2014 roku Spdtka kontynuowata
prace zwigzane z realizacjg projektow, na ktére otrzymata dofinansowanie oraz kontynuowata
prace studyjne zwigzane z potencjalnymi projektami wpisujgcymi sie w Sredniookresowa
strategie Spofki.

Od wrzednia zesztego roku Spdtka prowadzi intensywne prace przygotowawcze zwigzane z
budowg duzej instalacji drozdzowej, caty czas dokonujgc poprawek i udoskonalen technologii i
techniki na instalacji pilotazowej, ktéra w sposob bezposredni zostanie przeniesiona na
instalacje petnoprzemystowa. Prace te trwajg do dnia dzisiejszego, przy czym najwazniejszg
kwestig dla Spotki aktualnie pozostaje budowa rynku na produkty drozdzowe.

Rozwijajac dziatalno$¢ handlowg w obszarze produktow paszowych Spotka stara sie o dotarcie
do rynkow wysokiej specjalizacji produktowej, gtdwnie w Europie Zachodniej. Spotka podijeta
dziatania w tym zakresie na rynku Niemiec, Szwajcarii, Francji a takze za posrednictwem
dystrybutoréw na rynku Wielkiej Brytanii i w Krajach Nadbattyckich. Drozdze paszowe Yarrowia
Lipolytica dzieki procedurze podijetej przez spotke w latach ubiegtych sg dodatkiem paszowym
uznanym oficjalnie w Katalogu Dodatkéw Paszowych Unii Europejskiej, majg takze dopuszczenie
do handlu na Ukrainie. W marcu 2014 r. Spétka pozyskata informacje od jednego ze swoich
dystrybutorow miedzynarodowych wybranych dla dystrybucji produktdw Equinox o zakonczeniu
procedury rejestracji produktu na rynku Szwajcarii. Przedmiotowa rejestracja umozliwia
sprzedaz produktéw lini Equinox na rynku Szwajcarii, poszerzajgc potencjalny rynek zbytu
produktow Spotki.

Grupa nie odnotowata zdarzen o nietypowym dla swojej dziatalnosci charakterze. Spoétka
aktywnie wykorzystuje $rodki z dotacji przyznanych w latach ubiegtych, a prowadzone za ich
posrednictwem badania naukowe wpisujg sie w obszar podstawowej dziatalnosci spotki.

Najwazniejsze kwestie dla rozwoju Grupy i jej kolejnych projektow w 2014 r. zostaty wskazane
w punkcie 3.11 (,Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu”).
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Realizacja Projektow naukowo — badawczych:

Ogolne - tabelaryczne podsumowanie realizowanych projektow badawczo -
rozwojowych wraz ze wskazaniem catkowitego kosztu kwalifikowanego oraz
przyznanego dofinansowania projektow

Koszt
Nazwa projektu kwalifik Dofinansowanie (z}) Status
owany
(zh
PARP
Wykorzystanie odpadowego | 40 018 500 29 555 875 podpisana umowa; projekt w
wodoru do celow energetycznych realizacji, zrealizowana jest budowa
L instalacji pilotazowej, pozostaty do
konca 2014 r. okres na badania
wytrzymato$ciowe i
efektywnosciowe
Produkty i metoda wytwarzania | 24 739 000 13 586 000 podpisana umowa; projekt w
nutraceutykow opartych na estrach realizacji, zrealizowana jest budowa
2. etylowych kwasow tluszczowych instalacji pottechniki, w
omega-3 i omega-6 najblizszych  miesiacach  Spotka
zamierza wybudowaé  instalacje
pilotazowa
Nowa generacja  suplementow | 29 770 200 20 636 460 podpisana umowa; projekt w
3. diety bazujacych na drozdzach realizacji
Wykorzystanie bakteriofagow do | 28 220 000 20 353 050 podpisana umowa; projekt w
4. opracowania preparatow realizacji
stosowanych w hodowli zwierzat
przeciwko lekoopornym
zakazeniom bakteryjnym
Bio na Eko. ETAP II 16.800.000 6.700.000 | wstepny etap realizacji (formalnosci
5. zwigzane z posadowieniem zakladu
produkcyjnego)
NCBIR
Podniesienie wartosci | 6 866 201 5495 351 podpisana umowa; projekt w
1 probiotycznych (selenometionina, realizacji
selenocystyna, B12) w drozdzach
Y| jako sktadnika paszy
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Weryfikacja wartosci | 7 179 550 5740785 podpisana umowa; projekt w
probiotycznych (kompleksow realizacji
organiczno-metalicznych,

2. aminokwaséw  selenowych i

witamin z grupy B) w zywych
drozdzach  Yarrowia lipolytica
jako sktadnika paszy dedykowanej
dla poszczegdlnych  gatunkow

zwierzat
41 343 600 32 786 655
Innowacyjna technologia podpisana umowa; projekt w
3. pozyskiwania  lantanowcow  z realizacji; zrealizowana jest budowa
odpadowych fosfogipsow wraz z pottechniki, A najblizszych
zagospodarowaniem pozostatosci miesigcach Spotka zamierza
wybudowac instalacje¢ pilotazowa
Projekty w toku:

Bio na Eko. Zamkniecie cyklu ekologicznego poprzez zagospodarowanie odpadow z
produkcji biopaliw

W dniu 30 kwietnia 2013 r. Spotka jako beneficjent Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka pomyslnie zakonczyla realizacje I Etapu projektu pn. "Bio na Eko. Zamkniecie cyklu
ekologicznego poprzez zagospodarowanie odpadéw z produkcji biopaliw", realizowanego w
ramach umowy z PARP — Dziafanie 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1
Badania i rozwdj nowoczesnych technologii oraz Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozeri wynikow prac
B+R osi priorytetowej 4 Inwestycie w Innowacyjne Przedsiewziecia Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, sktadajac w terminie przewidzianym w harmonogramie
rzeczowo-finansowym do oceny Gornoslaskiej Agencji Rozwoju Regionalnego (Regionalna
Instytucja Finansujgca) w Katowicach Raport Koncowy z przeprowadzonego I Etapu Projektu.
Projekt byt realizowany od 01 listopada 2009 r. do 30 kwietnia 2013 r. Catkowity koszt realizacji
I Etapu wynidst 15,6 min zt, wartos¢ otrzymanego dofinansowania — 6,6 min zi.

Celem gtdwnym Projektu byto przeprowadzenie badan przemystowych i prac rozwojowych oraz
przygotowanie wdrozenia technologii hodowli drozdzy paszowych na bazie degummingu i wody
glicerynowej — biologicznego surowca powstajgcego przy produkcji olejow roslinnych i estru.
Realizacja Projektu domkneta cykl produkcyjny produkcji olejéow roslinnych oraz cykl
produkcyjny biopaliw, skutecznie zagospodarowujgc pozostatosci poprodukcyjne.

Zaplanowane badania przemystowe miaty na celu przeniesienie do skali technicznej
sprawdzonej w skali laboratoryjnej technologii utylizacji pozostatosci poprodukcyjnych
powstatych w wyniku proceséw wytwarzania oleju spozywczego i biodiesla. W ramach
realizowanego Projektu opracowano i wykonano instalacje badawcza do namnazania drozdzy
paszowych Yarrowia lipolytica. Przeprowadzone wielomiesieczne badania Zzywieniowe
potwierdzity korzystny wplyw drozdzy na flore przewodu pokarmowego zwierzat, a takze na
stymulacje wzrostu i rozwoju mtodych osobnikéw oraz ich zdrowotno$¢ i produkcyjnosc.

Prace inzynieryjne koncentrowaty sie na opracowaniu optymalnych rozwigzan konstrukcyjnych i
technologicznych w celu potwierdzenia wczedniejszych zatozen oraz na optymalizagji
efektywnosci procesébw namnazania w skali technicznej, przy jednoczesnym zachowaniu
niezbednych wskaznikdw ekonomicznych. Opracowany zostat takze projekt instalacji
wielkoprzemystowej, multiplikujgcej wydajnosc linii doswiadczalnej.

W wyniku pomyslnej realizacji Projektu Spdtka osiggneta know-how produkcyjny i wdrozeniowy
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dotyczacy szczepu drozdzy Yarrowia lipolytica A-101 wykorzystywanego w hodowli drozdzy
paszowych na bazie wody glicerynowej i degummingu. Oprécz budowy zaktadu pilotazowego
opracowana zostata kompleksowa dokumentacja techniczna, procesowa i warsztatowa wraz ze
specyfikacjg techniczng konstrukcji wielkoprzemystowej produkcji drozdzy paszowych Yarrowia
lipolytica. Efekty badan na zwierzetach hodowlanych pokazaty zadowalajgce rezultaty w
zakresie przyrostu masy oraz zwiekszenia dobrostanu zwierzat, znacznie przekraczajace
poczatkowe oczekiwania, co w opinii zarzadu powinno pozwoli¢ umiesci¢ produkt finalny w
segmencie "Premium". Emitent zabezpieczyt sobie takze prawa patentowe zwigzane z
przedmiotowg technologig na rynkach miedzynarodowych.

Emitent nadal prowadzi intensywne prace zwigzane z budowg rynku na produkty biatkowe
oparte 0 wytwarzane drozdze (pod markg handlowg Yarrowia Technology) oraz rozpoznaje
potencjat wdrozen przedmiotowej technologii na rynkach miedzynarodowych. W ramach I Etapu
Projektu osiggnieto wszelkie zaktadane wskazniki produktu i rezultatu, m.in. W Raporcie
Koncowym do Regionalnej Instytucji Finansujgcej Spotka przedstawita wyniki zrealizowanych
zadan badawczych oraz wnioskowata o zgode na rozpoczecie II Etapu - fazy inwestycyjnej
Projektu i uruchomienie Srodkéw przyznanych Spétce na realizacje fazy wdrozeniowej Projektu
(6,7 min zt).

W dniu 14 czerwca 2013 r. otrzymat od Regionalnej Instytucji Finansujgcej informacje o
akceptacji ztozonego sprawozdania, w wyniku czego nastgpito spetnienie warunku koniecznego
do przyznania dofinansowania na realizacje II Etapu Projektu. Tym samym Regionalna
Instytucja Finansujgca potwierdzita, przyznanie dofinansowania na II Etap Projektu w kwocie
okreslonej w umowie o dofinansowanie tj. w maksymalnej wysokosci 6,7 min zt.

Rezultatem II Etapu Projektu, ktéry zgodnie z harmonogramem rozpoczat sie podjeciem prac
przygotowawczych i administracyjnych zwigzanych z zaplanowang budowg fabryki w III
kwartale 2014 r. Aktualnie budowany rynek zbytu na produkty paszowe wytwarzane na bazie
produkowanych drozdzy bedzie ostateczna przestankg do decyzji dotyczacej ostatecznej
wydajnosci zaktadu.

Instalacja wykorzystania odpadowego wodoru do celéw energetycznych

W dniu 29 lutego 2012 r. SKOTAN podpisat z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci z
siedzibg w Warszawie (PARP) umowe o dofinansowanie (Umowa) projektu budowy przez
Spotke ww. instalacji wykorzystania odpadowego wodoru do celéw energetycznych. Projekt
realizowany jest w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1
Badania i rozwdj nowoczesnych technologii.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Spdtce dofinansowania na realizacje Projektu ze Srodkow
publicznych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 oraz
okreslenie praw i obowigzkéw stron Umowy zwigzanych z realizacjg zarzadzania, rozliczania,
monitorowania, sprawozdawczosci i kontroli projektu objetego umowa, a takze w zakresie
informacji i promogji. Emitent zobowigzany jest do wdrozenia wynikdw badan przemystowych
lub prac rozwojowych w formie i zakresie okreslonym we wniosku o dofinansowanie w terminie
do 30 wrzesnia 2016 roku, nie pdzniej niz do 3 lat od zakofczenia realizacji Projektu, chyba ze
w trakcie realizacji Projektu okaze sig, ze dalsze badania przemystowe lub prace rozwojowe nie
doprowadzg do osiggniecia zaktadanych wynikdéw lub tez gdy sprawozdanie potwierdzajgce
wykonanie tych badan lub prac albo analiza ekonomiczna i badanie rynkowe nie potwierdza
celowosci wdrozenia wynikdw badan.
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Catkowity koszt realizacji opisanego umowg projektu wynosi 48,7 min zt. Catkowita kwota
wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem zwigzanym z realizacjg Projektu wynosi 40
min zt. Po spetnieniu warunkow wynikajgcych z Umowy oraz Rozporzadzenia Ministra Rozwoju
Regionalnego z dnia 7 kwietnia 2008 r. w sprawie udzielania przez PARP pomocy finansowej w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Spdtka otrzyma
dofinansowanie przeznaczone na realizacje Projektu do maksymalnej wysokosci 29,6 min zi.
Okres kwalifikowalnosci wydatkow do projektu konczyt sie pierwotnie w dniu 28 lutego 2014 r. i
zostat wydtuzony na wniosek Spétki do konca grudnia 2014 r. Okres przedtuzenia realizacji
Projektu zostanie wykorzystany na przeprowadzenie niezbednych badan przemystowych i prac
rozwojowych poprzez optymalizacje pracy instalacji badawczej energetycznego wykorzystania
gazéw odpadowych zawierajgcych woddr, pochodzacych z réznych proceséw chemicznych
(Instalacja) oraz na opracowanie wytycznych do przebudowy Instalacji z badawczej na
produkcyjng.

W dniu 15 czerwca 2012 r. do Spétki wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-
Wschdd w Katowicach, IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o dokonaniu w dniu 12
czerwca 2012 r. wpisu do rejestru zastawdw zastawu rejestrowego na rzecz Agencji na linii
technologicznej (instalacja Bio na Eko) zlokalizowanej w zaktadzie badawczym w Czechowicach-
Dziedzicach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 7.866 tys. zt. Przedmiotowy
Zastaw stanowi dodatkowe zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z
Umowy o dofinansowanie, o ktorej mowa powyzej. Zastaw wygasnie po zaspokojeniu
wierzytelno$ci Agencji wzgledem Emitenta z tytutu ww. Umowy o dofinansowanie lub po
otrzymaniu przez Emitenta pisemnego oswiadczenia Agencji zawierajacego zwolnienie Zastawu
przed wygasnieciem wierzytelnosci. Warto$¢ ewidencyjna aktywdw stanowigcych przedmiot
Zastawu w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosi 15.038 tysS. zt. Spétka poinformowata o
tym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 20/2012 z dnia 15 czerwca 2012.

Jak informowano w Raporcie Rocznym, po kilkunastu tygodniach okresu wstepnego rozruchu
instalacji podporzadkowanych gtéwnie kwestiom optymalizacyjnym i bezpieczenstwa, w marcu
2014 r. Spotka dokonata otwarcia instalacji wodorowej, postawionej w ramach jednego z
projektdw na terenie Zaktadéw Azotowych Kedzierzyn Grupa Azoty SA. Pierwsze wdrozenie
know-how oraz techniki i technologii powstatej na bazie realizowanego projektu planowane jest
na terenie ZAK SA, gdzie gazy odpadowe z instalacji OXO pozwalajg na wybudowanie instalacji
dajacej ok. 5 MW elektrycznych rocznie.

Uruchomiona instalacja do konca roku 2014 bedzie obiektem dalszych badan optymalizacyjnych
i efektywnosciowych. Z dalszym rozwojem opracowanej technologii Spdotka wigze duze nadzieje
na rozwoj w sektorze energii rozproszonej oraz produkcji energii szczytowej. Prowadzone
badania jakosciowe i ilosciowe majg na celu okreslenie maksymalnej ekonomicznej efektywnosci
wykonanych rozwigzan oraz okreslenie brzegowych parametréow wytrzymatosciowych.

Z uwagi na optymistyczne wstepne wnioski wynikajace jeszcze z prac laboratoryjnych w grudniu
2013 r., Spotka zdecydowata o wystgpieniu w konkursie PARP z wnioskiem o dotacje na
wdroZenie petnoprzemystowe dla rozwigzan bedacych wynikiem przedmiotowego projektu.
Niestety, do chwili obecnej nie zostata zaproszona na Panel Ekspertow (jeden z oficjalnych
krokow procedury oceny wniosku konkursowego Spétki w Konkursie 4.4.), co sugeruje
odrzucenie wniosku Spoétki o dofinansowanie projektu. Po uzyskaniu oficjalnego stanowiska
Instytucji Finansujgcej w przedmiotowej sprawie Spdtka rozwazy ztozenie odwotania.
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Produkty i metoda wytwarzania nutraceutykéw opartych na estrach etylowych
kwasow tluszczowych omega-3 i omega-6

Gtéwnym celem projektu jest opracowanie technologii oraz budowa instalacji pilotazowej dla
wytwarzania innowacyjnych produktéw (nutraceutykdw), jakimi sg wzbogacone estry etylowe
wielonienasyconych roslinnych kwaséw ttuszczowych Q-3, Q-6 z roznymi dodatkami,
zapewniajgce organizmowi cziowieka maksymalng dawke energii przy jego minimalnym
obcigzeniu.

W ramach projektu przeprowadzone zostang badania nad nowg technologia wytwarzania
estréw etylowych z tréjglicerydéw kwasdéw zawartych w mieszance rdoznego typu olejow
roslinnych i olejow rybich. W opinii Spotki produkt finalny bedzie nowoscig rynkowag w skali
miedzynarodowej (nie ma obecnie na rynku estru otrzymywanego z mieszaniny olejow), ktory
zgodnie z zatozeniami projektu powinien wyrdznia¢ sie lepszg wchtanialnoscig, brakiem
toksycznosci i sladowym udziatem alkoholu etylowego.

Projekt znajduje sie na etapie instalacji pottechnicznej, ktérej wykonanie SKOTAN S.A.
powierzyt spétce Chemat Sp. z 0.0. Sukces instalacji péttechnicznej pozwala na realizacje
budowy instalacji pilotazowej. Planowane przedsiewziecie budowy instalacji pilotazowej, ktorej
powstanie powinno mie¢ miejsce w 2014 r., realizowane bedzie na wyodrebnionym pod
realizacje projektu terenie nalezagcym do Walcowni Metali "Dziedzice" S.A. w Czechowicach-
Dziedzicach. Aktualnie prowadzone analizy nie wykluczajg mozliwosci ewentualnego
przeniesienia ostatecznej lokalizacji instalacji pilotazowej projektu.

Nowa generacja suplementéw diety bazujacych na drozdzach Yarrowia Lipolityca

Projekt "Nowa generacja suplementow diety bazujacych na drozdzach Yarrowia Lipolityca" ma
na celu opracowanie technologii wytwarzania innowacyjnych preparatéw biatkowych na rynek
produktéw zywnosci funkcjonalnej i suplementdw diety ludzkiej, ktére w porédwnaniu z
preparatami referencyjnymi dostepnymi na rynku posiadaé bedg istotne przewagi
konkurencyjne polegajace na wyzszej zawartosci oraz lepszej przyswajalnosci sktadnikéw
czynnych (pochodzacych z potaczen organicznych), co przektada sie na ich lepsze wtasciwosci
prozdrowotne. Wydatki kwalifikowane opisane ztozonym do PARP wnioskiem dotyczg kwoty
29,7 min zt, a wnioskowane przez Emitenta w tresci wniosku dofinansowanie projektu okreslone
zostato na kwote 20,6 min zt.

Spotka zrealizowata pierwsze zadania badawcze, zwigzane z usuwaniem z biomasy kwasow
nukleinowych oraz namazania w duzej skali biomasy o okre$lonych parametrach uzytkowych.
Podstawe do decyzji o budowie instalacji pilotazowej powinny da¢ wyniki kolejnych badan
bezpieczenstwa produktu oraz mozliwos¢ spetnienia wszystkich restrykcyjnych przepiséw
dopuszczeniowych dotyczgcych produktéw spozywczych. Istotne jest w tym miejscu wskazanie,
iz stale realizowane przez Spétke badania zywieniowe i ich wyniki a takze zgoda PARP pozwolity
na przekierowanie czesci badan naukowych zwianych z biomasg drozdzowa na badania w
strone wykorzystania izolowanych grup peptydowych namnazanych biatek w zastosowaniach na
rynku preparatéw medycznych (osteoporoza).

W opinii Zarzadu Emitenta przedmiotowy projekt uzupetniajgc sie z realizowanym aktualnie
projektem dotyczacym wytwarzania wzbogaconych estréw etylowych kwaséw ttuszczowych
omega-3 i omega -6, pozwoli Spdtce na utrwalenie w przysztosci pozycji na rynku zywnosci
funkcjonalnej.
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W 2014 r. Spotka zamierza zrealizowac gtdwne zadanie inzynieryjne przedmiotowego projektu,
czyli wybudowac instalacje pilotazowg do produkcji biatka spozywczego na bazie drozdzy
Yarrowia Lipolytica. Wstepnie wybrana lokalizacja instalacji to Czechowice — Dziedzice, w
bezposrednim sgsiedztwie funkcjonujacej instalacji drozdzowe;j.

Wykorzystanie bakteriofagéw do opracowania preparatow stosowanych w hodowli
zwierzat przeciwko lekoopornym zakazeniom bakteryjnym

Projekt "Wykorzystanie bakteriofagdw do opracowania preparatow stosowanych w hodowli
zwierzat przeciwko lekoopornym zakazeniom bakteryjnym" ma na celu opracowanie
innowacyjnego, prewencyjnego i wielowaznego fagowo-lizynowego dodatku paszowego
skierowanego przeciwko najpowazniejszym zwierzecym patogenom (izolowanym od zwierzat
zarazonych przez czynniki wywotujgce choroby, ktére mogg przenie$¢ sie na ludzi).
Uzasadnieniem dla realizacji projektu sg duze mozliwosci zastosowania fagéw w weterynarii.

W dniu 28 lutego 2013 r. Spdtka podpisata z PARPumowe o dofinansowanie Projektu
bakteriofagowego. Przedmiotem Umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje
Projektu ze $rodkéw publicznych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013. Przedmiotowy Projekt realizowany bedzie w Czechowicach — Dziedzicach w ramach
dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych
technologii. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 33 504 540 zi. Catkowita kwota
wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem zwigzanym z realizacjg Projektu wynosi 28
220 000 zt. Po spetnieniu warunkéw wynikajgcych z umowy oraz Rozporzadzenia Ministra
Rozwoju Regionalnego z dnia 7 kwietnia 2008 r. w sprawie udzielania przez PARP pomocy
finansowej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Spotka
otrzyma dofinansowanie przeznaczone na realizacje Projektu do maksymalnej wysokosci 20 341
050 zt, w tym 85% kwoty dofinansowania w formie ptatnosci ze Srodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz 15% kwoty dofinansowania w formie dotacji celowej.
Okres kwalifikowalnosci wydatkow do Projektu, w ktdrym Spodtka zobowigzana jest zakonczyc
realizacje zakresu rzeczowego i finansowego Projektu konczy sie w dniu 30 wrzeénia 2015 r. O
zawarciu ww. umowy Emitent informowat w tresci raportu biezgcego nr 6/2013 z dnia 28 lutego
2013 .

Projekt na obecnym etapie nadal realizowany jest na poziomie Instytutu Immunologii i Terapii
Doswiadczalnej oraz Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu. Po zakonczeniu badan
naukowych Spotka zobowigzana jest do budowy lub dtugoterminowej dzierzawy obiektu
umozliwiajgcego namnazanie bakteriofagdw wykorzystywanych w projekcie w  skali
przemystowej.

Podniesienie wartosci probiotycznych (selenometionina, selenocystyna, B12) w
drozdzach Yl jako sktadnika paszy

Projekt realizowany jest w ramach programu NCBIR INNOTECH. INNOTECH jest programem
wsparcia nauki i przedsiebiorstw w zakresie realizacji innowacyjnych przedsiewzie¢ z réznych
dziedzin nauki i branz przemystu ($ciezka programowa In-Tech), ze szczegdlnym wskazaniem
na obszar zaawansowanych technologii (Sciezka programowa Hi-Tech). Program skierowany
jest do podmiotéw podejmujgcych dziatania badawcze i prace przygotowawcze do wdrozenia
wynikéw badan, ukierunkowanych na opracowanie i wdrozenie innowacyjnych technologii,
produktow lub ustug. Catkowita warto$¢ Projektu opisanego wnioskiem wynosi 6.866.201,00 zt.
Zgodnie ze ztozonym wnioskiem taczna kwota przyznanego dofinansowania wynosi
5.495.351,00 z, w tym na faze badawczg przyznano 4.861.301,00 z (w tym — 962.550,00 z
dla Uniwersytetu) i na faze przygotowan do wdrozenia 634.050,00 zt. Pozyskane wsparcie
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finansowe pozwoli Emitentowi na realizacje zaplanowanych w zakresie objetym
zakwalifikowanym wnioskiem zadan badawczych, ktére sg zwigzane z kontynuacjg rozwoju
projektu drozdzowego w strone zwiekszenia potencjatu konkurencyjnego i dywersyfikacji
przysztej produkcji Spdtki w zakresie drozdzy paszowych jako dodatku lub materiatu
paszowego.

Spotka realizuje projekt zaréwno na Uniwersytecie Przyrodniczym we Wroctawiu jak i na
wilasnej instalacji pilotazowej w Czechowicach — Dziedzicach. W zwigzku z opdznieniami w
realizacji niektorych stanowisk badawczych Spétka uzyskata zgode na przedtuzenie okresu
kwalifikowalnosci kosztéw zwigzanych z przedmiotowym projektem do konca sierpnia 2014
roku. O przedtuzeniu terminu realizacji projektu Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr
3/2014. Z uwagi na realizacje dodatkowych badan zywieniowych na bydle opasowym i krowach
mlecznych (wymagajgcych dlugiego okresu badan produkcyjnych) Spoétka nie wyklucza
przedtuzenia realizacji trwania projektu o kolejne kilka miesiecy.

Weryfikacja wartosci probiotycznych (kompleksow organiczno-metalicznych,
aminokwasow selenowych i witamin z grupy B) w zywych drozdzach Yarrowia
lipolytica jako skiadnika paszy dedykowanej dla poszczegoélnych gatunkéw zwierzat

Catkowita warto$¢ Projektu wynosi 7.179.550,00 zt. Zgodnie ze ztozonym wnioskiem faczna
kwota wnioskowanego dofinansowania Projektu wynosi 5.740.785,00 zl, przy czym
wnioskowana kwota dofinansowania dla Uniwersytetu wynosi 439.400,00 zi, natomiast
wnioskowana kwota dofinansowania dla Emitenta wynosi 5.301.385,00 zt. Pozyskane wsparcie
finansowe pozwoli Emitentowi na realizacje zaplanowanych w zakresie objetym
zakwalifikowanym wnioskiem zadan badawczych, ktérych celem jest poszukiwanie nowych
zastosowan przemystowych drozdzy Yarrowia Lipolytica, zwiekszenie  potencjatu
konkurencyjnego i dywersyfikacja przysztej produkcji Spotki. Zaplanowane badania sg zgodne z
kierunkiem wyznaczonym przez strategie Spotki w  zakresie posiadanej kolekcii
mikroorganizméw i dotyczy¢ majg potwierdzenia oczekiwanych wiasnosci zywych drozdzy
Yarrowia lipolytica. Pozytywna weryfikacja zatozen projektu na poziomie szeroko zakrojonych
badan zywieniowych pozwoli¢ powinna na wykorzystanie zywych drozdzy Yarrowia lipolytica w
produkcji biopleksow leczniczych i probiotykéw metabolicznych dla zwierzat, znacznie
wykraczajgcych poza obszar aktualnych zastosowan drozdzy (martwych) jako materiatu
paszowego.

Spotka realizuje projekt zaréwno na Uniwersytecie Przyrodniczcym we Wroctawiu jak i na
wilasnej instalacji pilotazowej w Czechowicach — Dziedzicach. W chwili obecnej wiedza i wyniki
doswiadczen prowadzonych w ramach projektu znajdujg swoje praktyczne wykorzystanie w
ulepszaniu produktéw paszowych Spotki (drozdze selenometioninowe oraz drozdze
mikroelementami). Z uwagi na realizacje dodatkowych badan zywieniowych na bydle opasowym
i krowach mlecznych (wymagajacych dlugiego okresu badan produkcyjnych) Spoétka nie
wyklucza przedtuzenia realizacji trwania projektu o kolejne kilka miesiecy.

Innowacyjna technologia pozyskiwania lantanowcéw z odpadowych fosfogipséw
wraz z zagospodarowaniem pozostatosci

Projekt dotyczy badan i rozwoju technologii przerobu odpaddw fosfogipsow poapatytowych
wystepujacych na terenie Europy w postaci hatd odpadowych. Etap badawczo — rozwojowy
Projektu, obejmujgcego rowniez budowe instalacji pilotazowej tgczacej techniki
hydrometalurgiczne, chromatograficznej ekstrakcji cieczowej, techniki ekstrakcji jonowej oraz
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techniki kawitacyjne, zlokalizowany bedzie w bezposredniej bliskosci hatdy fosfogipsow przy
Zakfadach Chemicznych WIZOW koto Bolestawca. Zatozeniem prac badawczo — rozwojowych
Projektu jest wypracowanie optacalnej ekonomicznie technologii odzyskiwania lantanowcow z
fosfogipséw i przemystowego zagospodarowania odpaddéw poprocesowych tego procesu.
Catkowita warto$¢ Projektu opisanego wnioskiem wynosi 50 256 928 zt. Zgodnie ze ztozonym
whnioskiem faczna kwota wnioskowanego dofinansowania wynosi 32 786 655 z, co stanowi 80%
wartosci kosztéw kwalifikowanych Projektu.

Aktualny status projektu to zaawansowane prace badawcze na instalacji pottechniki,
zmierzajace z jednej strony do optymalizacji uzyskow technologicznych (ostateczny produkt
powstajgcy na instalacji pilotazowej czyli koszyk lantanowcowy i gips), a z drugiej strony do
osiggniecia takich ich parametréw, ktére zmaksymalizujg potencjalny przychdd z instalacii.
Przychéd ten bedzie wypadkowg czystosci otrzymywanego koszyka lantanowcowego oraz
parametrow wigzacych kalcynowanego na ostatnim etapie procesu gipsu. Istotne znaczenie dla
dalszego rozwoju projektu bedg miaty realizowane wstepne badania certyfikacyjne, majgce na
celu okreslenie potencjalnej wartosci gipsu. O ile bedzie to uzasadnione wynikami trwajgcych
prac i analiz, w pierwszym potroczu 2014 r. Spétka powinna podjaé decyzje o budowie instalacji
pilotazowej. Wptyw na ostateczne decyzje dotyczace budowy instalacji pilotazowej bedzie miata
takze mozliwo$¢ znalezienia miejsca posadowienia instalacji na okres co najmniej 3-4 lat (okres
wymagany Umowg o dofinansowanie projektu w zakresie jego trwa’roéci). Aktualna sytuacja
prawna wstepnie wybranej lokalizacji projektu (Zaktady Chemiczne WIZOW) nie pozwala na
spetnienie przedmiotowego warunku w sposob gwarantujgcy bezpieczenstwo trwatosci projektu
(upadtosc).

Skotan SA jako partner przemystowy konsorcjow naukowo - badawczo -
przemystowych:
Tabelaryczne podsumowanie zatwierdzonych i realizowanych projektow

konsorcyjnych, w ktorych Skotan S.A. jest jedynym partnerem przemystowym
uzyskujac wylaczne prawo do komercjalizacji wynikow projektow

NCBIR
hos Dofinansowanie
Nazwa projektu kwalifikowany (7h) Status
(€]

1. LInnowacyjny  bakteriofagowy  preparat | 7 881 100 6188 707 Umowa podpisywana przez
ochronny do stosowania w zespole stopy Konsorcjanta Naukowego
cukrzycowej” nr POIG.01.03.01-02-048/12.

Innowacyjna technologia otrzymywania kwasu Umowa podpisywana przez
9-dekenowego oraz 1-dekenu z biomasy z |7 143310 5562 180 Konsorcjanta Naukowego

2. wykorzystaniem nowej generacji katalizatorow
metatezy
Wykorzystanie drozdzy Y. lipolytica i D.

3. hansenii, enzymow oraz tpksyn killerowych do | g 946 380 7 084 600 Umowa podpisywana przez
otrzymywania preparatow przydatnych w Konsorcjanta Naukowego
przemysle i agrotechnice

W dniu 30 kwietnia 2013 roku Spdtka pozyskata informacje o opublikowaniu przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR) listy projektow rekomendowanych do dofinansowania,
Ztozonych w konkursie do Dziatania 1.3. Wsparcie projektdw B+R na rzecz przedsiebiorcow
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realizowanych przez jednostki naukowe, Poddziatanie 1.3.1 Projekty rozwojowe, Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Na liscie projektéw rekomendowanych znalazty sie projekty, w ktorych SKOTAN S.A. wystepuije
w charakterze cztonka konsorcjum naukowego:

1) ,Innowacyjny bakteriofagowy preparat ochronny do stosowania w zespole stopy
cukrzycowej” nr POIG.01.03.01-02-048/12. Projekt zaktada realizacje badan przemystowych i
prac rozwojowych przez konsorcjum skfadajgce sie z Instytutu Immunologii i Terapii
Doswiadczalnej PAN oraz SKOTAN S.A.. Celem badan przewidzianych w projekcie bedzie
opracowanie multiwalentnego preparatu oczyszczonych bakteriofagdw dla patogendw
bakteryjnych do zastosowania w profilaktyce zakazen bakteryjnych w zespole stopy
cukrzycowej. W wyniku realizacji Projektu zostanie wprowadzony na rynek nowy produkt -
innowacyjny bakteriofagowy preparat profilaktyczny.

Beneficjentem projektu jest Instytut Immunologii i Terapii DosSwiadczalnej, im. Ludwika
Hirszfelda PAN, natomiast SKOTAN wystepuje w roli konsorcjanta biznesowego. Zgodnie z
regulaminem przedmiotowego konkursu, przyznane dofinansowanie w wysokosci 6 188 704,00
zt trafi w catosci do Beneficjenta, natomiast SKOTAN w zamian za wytgczne prawa majgtkowe
do wynikow przeprowadzonych badan przemystowych i prac rozwojowych zobowigzat sie do
pokrycia wktadu witasnego w wysokosci 1 653 600,00 zt kosztéow kwalifikowanych projektu.
Konsorcjant biznesowy w przypadku sukcesu naukowego i uzasadnienia ekonomicznego
zobowigzany jest do wdrozenia wynikdw projektu w terminie do 3 lat po jego zakonczeniu.

W chwili obecnej projekt realizowany jest na poziomie laboratorium Instytutu.

2) ,Innowacyjna technologia otrzymywania kwasu 9-dekenowego oraz 1-dekenu z biomasy z
wykorzystaniem nowej generacji katalizatoréw metatezy” nr POIG.01.03.01-02-065/12. Projekt
zaktada realizacje badan przemystowych i prac rozwojowych przez konsorcjum sktadajgce sie z
Uniwersytetu Warszawskiego oraz SKOTAN S.A.. Celem niniejszego projektu jest opracowanie i
wdrozenie technologii syntezy wysokocennych zwigzkéw tj. kwasu 9-dekenowego oraz 1-
dekenu, o szerokim zastosowaniu w réznych gateziach przemystu chemicznego, z
wykorzystaniem biomasy (kwas oleinowy lub jego ester pochodzenia roslinnego lub
zwierzecego) w procesie etenolizy. Wiele produktow, ktére mogg zosta¢ wytworzone z 9-DA
oraz 1-dekenu jest obecnie otrzymywane z pochodnych ropy naftowej. Wysokie temperatury i
ciSnienia niezbedne w trakcie przerobu ropy naftowej znacznie wpitywajg na koszt jej
przetworzenia, a co za tym idzie, na koszt wytworzonych z niej chemikalidw. W ramach projektu
zaktadane jest opracowanie efektywnego i ekonomicznego sposobu prowadzenia etenolizy w
skali wielkolaboratoryjnej.

Beneficjentem projektu jest Uniwersytet Warszawski, natomiast SKOTAN wystepuje w roli
konsorcjanta biznesowego. Zgodnie z regulaminem przedmiotowego konkursu, przyznane
dofinansowanie w wysokosci 5 562 180,00 zt trafi w catosci do Beneficjenta, natomiast SKOTAN
W zamian za wytgczne prawa majgtkowe do wynikdw przeprowadzonych badan przemystowych
i prac rozwojowych zobowigzat sie do pokrycia wkiadu wiasnego w wysokosci 1 601 130,00 z
kosztéw kwalifikowanych projektu. Konsorcjant biznesowy w przypadku sukcesu naukowego i
uzasadnienia ekonomicznego zobowigzany jest do wdrozenia wynikdw projektu w terminie do 3
lat po jego zakoniczeniu.

W chwili obecnej projekt realizowany jest na poziomie laboratorium Uniwersytetu, przy czym
SKOTAN podijat juz wstepne prace przygotowawcze do postawienia w ramach obowigzkow
wynikajacych dla niego z projektu matej instalacji demonstracyjnej. Spotka rozpoczeta takze
prace inicjacyjne zwigzane z pozyskaniem odbiorcéw na planowany do osiggniecia w projekcie
kwas 9-DA oraz 1-dekenu. Dostawy wstepne i przejscie przez testy celowe dotyczace
zastosowan przedmiotowych produktow, o ktdrych Spdtka rozmawia z firmami chemicznymi na
rynkach zachodnich, mogtyby ostatecznie zadecydowac o wdrozeniu przedmiotowego projektu
do skali petnoprzemystowej juz w 2015 r.
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3) ,Wykorzystanie drozdzy Y. lipolytica i D. hansenii, enzyméw oraz toksyn killerowych do
otrzymywania preparatow przydatnych w przemysle i agrotechnice” nr POIG.01.03.01-02-
080/12. Projekt zaktada realizacje badan przemystowych i prac rozwojowych przez konsorcjum
sktadajgce sie z Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu oraz SKOTAN S.A. Celem projektu
jest wykorzystanie zywych komorek drozdzy Yarrowia lipolytica i D. hansenii oraz pozyskanych z
nich enzymow i toksyn killerowych do otrzymywania handlowych preparatéw przydatnych w
przemysle zywnoSciowym, paszowym i agrotechnice. Uzyskane w toku realizacji projektu
produkty, to zaréwno komercyjne formy stale i ptynne, enzyméw hydroliytycznych
wydzielonych z drozdzy Yarrowia lipolytica, jak i otrzymane przy ich udziale hydrolizaty biatek i
tluszczu mleka. Komoérkowe preparaty drozdzy D. hansenii lub pozyskane z nich ekstrakty
zawierajgce  toksyny killerowe wykorzystane zostang do oprocawania preparatu
przeciwgrzybicznego stosowanego w przemystowych uprawach jabtoni, winoro$li i truskawek.

Beneficjentem projektu jest Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu, natomiast SKOTAN
wystepuje w roli konsorcjanta biznesowego. Zgodnie z regulaminem przedmiotowego konkursu,
przyznane dofinansowanie w wysokosci 7 084 600,00 zt trafi w catosci do Beneficjenta,
natomiast SKOTAN w zamian za wylgczne prawa majgtkowe do wynikéw przeprowadzonych
badain przemystowych i prac rozwojowych zobowigzat sie do pokrycia wktadu wiasnego w
wysokosci 1 821 080,00 zt kosztow kwalifikowanych projektu. Konsorcjant biznesowy w
przypadku sukcesu naukowego i uzasadnienia ekonomicznego zobowigzany jest do wdrozenia
wynikéw projektu w terminie do 3 lat po jego zakonczeniu.

W chwili obecnej projekt realizowany jest na poziomie laboratorium Uniwersytetu oraz
laboratorium Wroctawskiego Parku Technologicznego, przy czym SKOTAN podjat juz wstepne
prace przygotowawcze zwigzane z organizacjg stanowisk badawczych o skali potprzemystowej
dla dalszej realizacji projektu.

Pomyslna realizacja powyzszych projektéw ma na celu rozwoj Emitenta na zupetnie nowych
rynkach. Zgodnie ze strategig maksymalnego wykorzystania Srodkéw pomocowych na rozwoj
badan i rozwoju stosunkowo niewielkim kosztem Spoétka zapewnita sobie dostep do wynikéw
badan i produktéw o tgcznym koszcie wytworzenia ponad 25 min zt. Zarzad Spotki zwraca
jednak uwage, ze z uwagi na wpisane w przedmiotowe projekty ryzyka naukowe, do momentu
zakonczenia wszystkich przewidzianych zadan badawczych i okreSlenia stopnia realizacji
zaktadanych zatozen, wptyw realizacji przedmiotowych projektdw na dtugoterminowg sytuacje
Spdiki nie jest, w opinii Zarzadu, na chwile obecng jednoznacznie mozliwy do okreslenia.

Wszystkie opisane powyzej projekty realizowane w ramach konkursu 1.3 realizowane sg w
sposdb planowy, a nieznaczne opdznienia proceduralne odnotowane na realizacji niektdrych z
nich w roku 2013 zostaty nadrobione w pierwszym kwartale 2014 r. W ramach optymalizacji
ryzyka finansowego przedmiotowych projektdw SKOTAN zapewnit sobie mozliwo$¢ monitoringu
i kontroli postepu prac przy poszczegolnych zadaniach badawczych wynikajacych z
realizowanego planu badan.

Wszystkie projekty badawczo — naukowe Spotki realizowane sg na bazie uméw z Instytucjami
Finansujgcymi (PARP, NCBIR) - przedmiotem Umowy jest udzielenie Spotce dofinansowania na
realizacje Projektu ze Srodkoéw publicznych w ramach okreslonego programu, okreslenie praw i
obowigzkéw stron Umowy zwigzanych z realizacjg zarzadzania, rozliczania, monitorowania,
sprawozdawczosci i kontroli Projektu objetego Umowag, a takze w zakresie informacji i promocji
nie odbiegajgcych od wzoréw umow dostepnych dla danej procedury konkursowej na stronach
przedmiotowych instytucji.
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Projekty ostatnio zakonczone:

Zastosowanie metod kawitacyjnych w produkcji unikalnego biatka paszowego
Zakoriczony w I pofroczu 2013 r.

Celem projektu byto przeprowadzenia badan nad produkcjg biatka w plynie (taczna kwota
dofinansowania projektu wynosita 2,5 min zt stanowigc ok. 73% wartosci kosztow
kwalifikowanych projektu). Efektem realizacji projektu jest unikalna technologia otrzymywania
biatka paszowego w ptynie. Spétka ma nadzieje na wdrozenie przedmiotowej technologii w
czesci produktdw przeznaczonych na rynek paszowy. Powstaty know-how zostanie takze
wykorzystany w realizacji projektu Suplementacji diety ludzkiej.

W ramach konkursu PARP w grudniu 2013 r. Spotka wystgpita z wnioskiem o dotacje na
wdrozenie wynikéw projektu na instalacji drozdzowej. Niestety, do chwili obecnej nie zostata
zaproszona na Panel Ekspertow (jeden z oficjalnych krokéow procedury oceny wniosku
konkursowego spotki w Konkursie 4.4.), co sugeruje odrzucenie wniosku Spotki o
dofinansowanie projektu. Po uzyskaniu oficjalnego stanowiska Instytucji Finansujgcej w
przedmiotowej sprawie Spotka rozwazy ztozenie odwotania.

Projekty konsorcyjne, w ktorych Skotan wystepowat w roli konsorcjanta
biznesowego

W dniu 28 lutego 2014 r. Uniwersytet Przyrodniczy w Lublinie, z uwagi na ujawnione na etapie
kolejnych zadan badawczych fakty naukowe oraz nowg wiedze dotyczacag postepdéw naukowych
w zakresie projektéw, dziatajgc w Scistym porozumieniu ze Spdtkg poinformowat NCBiR o
koniecznosci odstgpienia od kontynuacji nastepujacych projektdw, ktore w dniu 30 kwietnia
2013 roku znalazly sie na liscie projektdw rekomendowanych przez NCBiR do dofinansowania,
ztozonych w konkursie do Dziatania 1.3. Wsparcie projektow B+R na rzecz przedsiebiorcow
realizowanych przez jednostki naukowe, Poddziatanie 1.3.1 Projekty rozwojowe, Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013:

1) ,Opracowanie nowego tiadiazolowego $rodka biobdjczego do zastosowania w zwalczaniu
kleszczy przenoszgcych istotne epidemiologiczne choroby odkleszczowe” nr POIG.01.03.01-02-
045/12. Projekt zaktadat realizacje badan przemystowych i prac rozwojowych przez konsorcjum
sktadajgce sie z Uniwersytetu Przyrodniczego w Lublinie oraz SKOTAN S.A. Celem dziatan
przewidzianych w projekcie byto zbadanie wtasciwosci fizyko-chemicznych i biologicznych
nowoodkrytego zwigzku tiadiazolowego w celu okreslenia jego zastosowania jako selektywnego
srodka bojczego do zastosowania przeciw kleszczom.

2) ,Nowy $rodek biobdjczy z funkcjg blokowania cyklu rozrodczego Varroa destructor do walki z
warrozg pszczoty miodnej” nr POIG.01.03.01-02-047/12. Projekt zaktadat realizacje badan
przemystowych i prac rozwojowych przez konsorcjum skfadajgce sie z Uniwersytetu
Przyrodniczego w Lublinie oraz SKOTAN S.A. Celem badan przewidzianych w projekcie byto
opracowania nowego warroacydu na bazie nowoodkrytego zwigzku z rodziny tiadiazoli wraz z
zaproponowaniem metod jego podawania, okresleniem ewentualnych skutkéw ubocznych - dla
pszczdt i ich produktdw (szczegdlnie miodu), ludzi oraz innych zwierzat.

Na zakonczonym etapie realizacji obydwu projektow SKOTAN wydatkowat tgcznie ok. 320.000 zt
z ok. 5,8 min zt gwarantowanych przez Spétke srodkéw wtasnych na ich realizacje.

Przedmiotowe decyzje w zakresie odstgpienia od realizacji projektdw przez Konsorcjum
pozostajg ostateczne. Oszczednosci w budzetach wewnetrznych spotki zwigzane z zaniechaniem
projektéow przeznaczone bedg na realizacje innych projektéw badawczych realizowanych przez
Spotke
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3.2. Opis podstawowych zagrozZen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego

Spotka Dominujgca eksploatuje instalacje pilotazowg powstatg w ramach I etapu inwestycji
opisanej w strategii krétkoterminowej (instalacja produkcyjna drozdzy paszowych) i na bazie
wytwarzanych produktéw paszowych buduje wlasna marke paszowg. Od efektow
przedmiotowej akcji sprzedazowej Spotka uzaleznia ostatecznie tempo prac zwigzanych z
budowg duzego zaktadu drozdzowego — podjeta w 2013 r. decyzja o rozbudowie zaktadu jest
ostateczna, jednakze ostateczna skala tej rozbudowy nadal warunkowana jest przez Zarzad
dtugoterminowg kontraktacjg produktdw paszowych.

Jezeli chodzi o inne projekty badawczo — rozwojowe Grupy, ryzyka ich realizacji zwigzane sg w
sposOb bezposredni z jego naturg. Jako projekty naukowo — badawcze projekty te pozostajg
obarczone ryzykiem naukowym i technologicznym. Ich skalowalnoS¢ i stopniowoS¢ procesu
badawczego w znacznym stopniu ogranicza ich ryzyka finansowe. Z uwagi na naukowy
charakter przedmiotowych projektow ryzyka finansowe rozwijania tych projektéw ograniczone
jest ostatecznie do udziatu witasnego Spodtki w sfinansowaniu poszczegdlnych etapéw catego
procesu badawczego.

Spotka Dominujgca w I kwartale 2014 r. rozpoczeta juz uzytkowanie instalacji badawczej
zwigzanej z przeksztatceniem gazéw odpadowych w energie elektryczng. Pierwsze tygodnie
pracy instalacji pozwalajg mie¢ nadzieje na rozwdj zupetnie nowej branzy w dziatalnosci Spotki
zwigzanej z wykorzystaniem know — how Spétki w sektorze energetyki rozproszonej. Aktualne
uzytkowanie instalacji i zaplanowane do konca biezgcego roku prace testowe zwigzane z
testami efektywnosciowymi i wytrzymatosciowymi rozwigzan technicznych pozwoli na
ostateczng weryfikacje zatozer ekonomicznych projektu i zniwelowanie ryzyk naukowych dla
wdrozen.

Biorgc pod uwage strategie Grupy przyjetg przez Walne Zgromadzenie SKOTAN S.A. w lipcu
2009 r. nie bez znaczenia dla dalszego rozwoju Grupy pozostaje dtugi horyzont realizacji zadan
badawczych w realizowanych projektach — brak szybkich i spektakularnych efektow,
pokazujgcych potencjalng skale rozwijanej dziatalnosci moze spowodowac utrudnienia w
pozyskaniu przez Spotke nowego kapitatu zwigzanego z realizacjg projektdw badawczych w
nowej Perspektywie Finansowej 2014-2020. Strategia Spotki nadal opiera sie na wdrozeniu w
zycie podejécia projektowego do nowych tematéw inwestycyjnych, akceptujacego
dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy system wdrozeniowy, przy czym dostepnosc
$rodkéw pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka wpisane w projekty naukowe nie pozostawata
bez znaczenia dla tempa podejmowanych prac zmierzajacych do identyfikacji i przygotowania
fazy przed inwestycyjnej zwigzanej z nowymi projektami. Jednoczesnie niepowodzenie staran
zarzadu w zakresie pozyskania dodatkowego kapitatu na rozwdj dziatalnosci badawczo -
rozwojowej powoduje, iz do momentu osiggniecia petnej wydajnosci duzej drozdzowni i
wypracowania nadwyzek finansowych Grupa jest zmuszona do znacznego ograniczenia
podejmowania kolejnych projektéw naukowo-badawczych.

Grupa realizuje proces restrukturyzacji majgtkowej Grupy Kapitatowej, w tym proby sprzedazy
zbednych i nieproduktywnych elementéw majatku trwatego, gtdwnie sprzedazy spotek
zaleznych, powotanych do zycia w ramach realizacji zaniechanej w 2009 roku strategii
wspotuczestniczenia w budowie rynku biopaliw w Polsce. Wyniki finansowe przedmiotowej
restrukturyzacji sg silnie uzaleznione od ogodlnie pojetej koniunktury gospodarczej i globalnego
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klimatu inwestycyjnego.
3.3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

W sklad Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A. na dzien 31 marca 2014 r. wchodzily Jednostka
Dominujgca oraz jednostki zalezne Skotan-Ester Sp. z 0.0. i Alchemia-Ester Sp. z o.0.

% udziat Rodzaij
Podstawowy Kapitat SggTCVN konsolidacji
Nazwa Siedziba przedmiot podstawowy Rodzaj zaleznosci ka. i.tale / metoda
dziatalnosci (zh p wyceny
zakladowy Y
m udziatow
Katowice 40- Dziatalnos¢
007 badawcza oraz g y
’ i Jednostka idaci
SKOTAN ul. wytwarza,nle 65 880 000 nos Nd Konsolidacja
S.A. Uniwersytecka produktow dominujaca petna
biotechnologiczny
13
ch
Katowice 40-
Skotan- .
007, Wytwarzanie .
Ester ul. produktu rafinacji | 5 340 160 Jednostka 1000 | Konsolidacja
spotka . : podporzadkowana petna
Uniwersytecka ropy naftowej
Z0.0.
13
. Katowice 40-
Alchemi 007, Wytwarzanie Konsolidacja
a-Ester N Jednostka |
P ul. produktu rafinacji 50 000 100% pema
spotka Uni K frowei podporzadkowana
7 0.0. nlwe;s3ytec a ropy naftowej

Skotan — Ester Sp. z 0.0., podmiot z Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A., z uwagi na zmiane
strategii Sredniookresowej Grupy stanowi w chwili obecnej przedmiot oferty sprzedazy przez
SKOTAN S.A. i przeznaczony jest do zbycia na rzecz podmiotow zewnetrznych.

3.4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej
w ciggu okresu srodrocznego

W I kwartale 2014 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej SKOTAN.

3.5. Stanowisko Zarzadu odnosnie moZliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2014.
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3.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu niniejszego raportu kwartalnego
kwartalnego - (14.11.2013 r.) (15.05.2014r.)
L . udziat Zmiana w udziat
Imie i nazwisko procentowy w I_|_czb|e . procentowy w
liczba akdji kapitale akcji/glosow | jiczha akcji / kapitale
| gtosow zakladowym / glosow zaktadowym /
ogolnej liczbie ogolnej liczbie
glosow na Wz glosow na WZ
Roman Krzysztof
Karkosik wraz z | 7 765 600 32,93% 0 17 782 600 32,93%
podmiotami
zaleznymi*
Grazyna  Wanda 7 929 490 14,68% 2739934 5 189 556 9,61%
Karkosik
KREZUS S.A.** 4708 961 8,72% 0 4708 961 8,72%

*pezposredni stan posiadania: 16 676 508 akcji stanowiagcych 30,88 % kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na
Wz
** dawniej Narodowy Fundusz Inwestycyjny KREZUS

3.7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Liczba akcji Liczba akcji na
na dzien dzien
Imie i przekazania przekazania
Lp < Stanowisko poprzednieg Zmiana niniejszego
nazwisko
o raportu raportu
kwartalnego kwartalnego
(14.11.2013) (15.05.2014 r.)
1 Marek Prezes Zarzadu 234 975 0 234 975
Pawetczak
Wojciech -
2 Sobczak Wiceprezes Zarzadu 25000 0 25 000
3 Jacek Kostrzewa Przewodniczacy_ 1 0 1
Rady Nadzorczej
Karina
4 Weéciubiak- ﬁé"gzr‘;'zzi"‘f‘dy .
Hanko ) 0 0
Malgorzata Czlonek Rady
5 . 0 0 0
Krauze Nadzorczej
6 Jakub Czlonek Rady 0 0 0
Nadachewicz Nadzorczej
7 Jarostaw Cztonek Rady 0 0 0
’ Lewandrowski Nadzorczej

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji SKOTAN S.A.
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3.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W I kwartale 2014 r. Spétka nie byta strong postepowan przed sgdem, postepowan
arbitrazowych ani prowadzonych przed organem administracji publicznej.

3.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W I kwartale 2014 r. Spotka ani jej spotki zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od
niego zaleznag poreczen kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji

W I kwartale 2014r. Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu,
pozyczek i gwaranciji.

3.11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny
Jjego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny moZliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

a/ Stan zatrudnienia :

na dzien 31.12.2013r. — 57 osdb
na dzien 31.03.2014r. — 57 oso6b

b/ sytuacja majatkowa :

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos¢ majatku (ROA) (%) I kwartat 2014

wynik finansowy netto x 100
] -4,26
aktywa ogodtem

Komentarz

Wskaznik ten $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zysku. Informuje o
tym, jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom
rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) (%) I kwartat 2014

wynik finansowy netto x 100

-10,30

kapitaty wiasne

Komentarz

QSr1/2014

26



skotan

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Jest
miarg efektywnosci wykorzystania kapitatu wtasnego przez jednostke w danym
okresie.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

3.12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

W zwigzku z podporzadkowaniem dziatan Spotki dziatalnosci badawczej, wynik dziatalnosci
Spdtki pozostaje niemal catkowicie uzalezniony od wyniku realizowanego na aktualizacji
posiadanych aktywow finansowych SKOTAN S.A., na ktdre sktadajg sie przede wszystkim akcje
spotki Alchemia S.A. Wynik brutto natomiast, niezaleznie od postepéw rozwoju sprzedazy
produktéw Spdtki, w znacznej mierze obcigzany bedzie znacznym wzrostem kosztow
amortyzacji wybudowanych instalacji pilotazowych i stanowisk badawczych.

Koszty dziatalnosci rozwojowej Spotki w roku 2014 s3 nieporownywalne do kosztow z lat
poprzednich. Kwestia ta byla juz zauwazalna na przestrzeni catego roku 2013, kiedy to ze
wzgledu na prowadzone testy rozruchowe instalacji drozdzowej oraz zwiekszanie skali badan w
nowych projektach nastepowat wzrost kosztow dziatalnosci, nie znajdujgcych jeszcze
odzwierciedlenia po stronie przychodowej.

Na ksztattowanie sie wyniku operacyjnego kolejnych okreséw wptyw bedzie miata takze
przyspieszona amortyzacja przyjetej do ewidencji w dacie 1 stycznia 2012 r. instalacji
pilotazowej produkcji drozdzy paszowych i przyspieszona amortyzacja instalacji wodorowej
przyjetej do ewidencji w dacie 1 grudnia 2013 r. Kwestia ta, i analogiczne kwestie dotyczace
wszystkich planowanych instalacji pilotazowych Spotki, w latach 2014-2018 bedg miaty wazacy
wpltyw na ksztattowanie sie wyniku dziatalnosci Spotki.

Biorgc pod uwage $redniookresowg strategie Spotki przyjeta przez WZ w lipcu 2009 r. nie bez
znaczenia dla dalszego rozwoju Spotki pozostaje faktyczne wyczerpanie sie $rodkow
pomocowych Unii Europejskiej dla projektéw z zakresu innowacyjnosci i nowosci technicznej i
technologicznej. Strategia Spotki opierata sie na wdrozeniu w zycie podejscia projektowego do
nowych tematow inwestycyjnych, akceptujacego dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy
system wdrozeniowy, przy czym dostepno$¢ srodkdw pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka
wpisane w projekty naukowe nie pozostawata bez znaczenia dla tempa podejmowanych prac
zmierzajacych do identyfikacji i przygotowania fazy przed inwestycyjnej zwigzanej z nowymi
projektami. Brak S$rodkow pomocowych na dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w
perspektywie najblizszych kwartatéw, do momentu osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i
wypracowania nadwyzek finansowych, wigza¢ sie moze ze znacznym ograniczeniem akcji
akwizycyjnej w zakresie nowych projektdw inwestycyjnych.

Dla dalszego rozwoju Grupy w biezgcym roku obrotowym nie bez znaczenia pozostaje takze
proces restrukturyzacji maijatku finansowego — sprzedaz aktywow finansowych w postaci
posiadanych akcji spotki Alchemia S.A, spotki zaleznej Skotan — Ester Sp. z o0.0. Ilub
posiadanego przez podmioty Grupy Kapitatlowej majatku trwatego w postaci nieruchomosci w
Stawkowie i Skoczowie powinny pozwoli¢ na znaczne poprawienie wskaznikow ptynnosci i
pozwoli¢ na dalsze finansowanie dziatalnoSci badawczej. Niestety aktualna koniunktura
przemystowa skutecznie opdznia dokonczenie przedmiotowych procesow zbycia aktywow
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nieprodukcyjnych.

SKOTAN S.A. nadal prowadzi szereg prac przygotowawczych zwigzanych z nowymi projektami
wpisanymi w filozofie antycypacji brakow, walki z emisjg CO2, biotechnologicznym
zagospodarowaniem odpaddw i zielong energig. Wszystkie projekty, zgodnie z przyjetg strategig
sg projektami o ograniczonym ryzyku finansowym, w ktoérych faza badawcza powinna
dostarczy¢ wystarczajgcej wiedzy na temat efektywnosci i ekonomiki przemystowego wdrozenia
projektu. Zgodnie z posiadang informacjg PARP nie bedzie miat w najblizszym okresie
mozliwosci rozpisania konkursu w ramach POIG 1.4., co w znacznym stopniu ogranicza
mozliwosci Spdtki w zakresie otrzymania pomocowego dofinansowania na rozwdj faz
badawczych przedmiotowych projektéw. Z uwagi na wysoki poziom ryzyka naukowego i
finansowego zwigzanych z realizacjg fazy badawczej przedmiotowych projektéw, do momentu
pozyskania pomocowych $rodkéw finansowych na badania i rozwdj Spoétka nie ma szansy
kontynuacji prac nad realizacjg wspomnianych projektéw naukowych.

W odniesieniu do sytuacji finansowej Jednostki Dominujacej, a w konsekwencji catej Grupy
nalezy mie¢ na uwadze, iz do momentu petnego uruchomienia instalacji produkcyjnej (obydwu
etapéw inwestycyjnych o facznej wydajnosci kilku tysiecy ton drozdzy paszowych rocznie)
biezgca dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej pozostaje dziatalnoscig badawczo — rozwojowa, przy
czym posiadane zaplecze majatkowe stanowi w opinii Zarzadu wystarczajgce podstawy do
kontynuowania przedmiotowej dziatalnosci. Wyniki finansowe najblizszych okreséw pozostang
zatem w petni uzaleznione od efektdw restrukturyzacji Grupy Kapitatowej w zakresie majatku,
kosztow prowadzonej dziatalnosci oraz poprawy sytuacji na rynku kapitatowym, ktory poprzez
zmiane wyceny notowanych posiadanych aktywéw finansowych powoduje znaczne fluktuacje
wyceny pozycji majgtkowej oraz wyniku finansowego okresu Jednostki Dominujgcej.

Najwazniejszg kwestig dla rozwoju Spotki i jej kolejnych projektéw w 2014 r. pozostaje budowa
rynku dla produktow drozdzowych pod markg Yarrowia Technology, postawienie instalacji
pilotazowych dla projektu omegowego, lantanowcowego oraz suplementow diety oraz wnioski
koncowe z eksploatacji doswiadczalnej instalacji wodorowej w Kedzierzynie Kozlu (Spdtka
podtrzymuje swoje stanowisko, iz produkcja energii z gazéw odpadowych moze stanowic
istotne zrédto jej przychodéw w kolejnych latach obrotowych).
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4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodg
praw witasnosci

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajagcych z uméw o
ustuge budowlang / dtugoterminowg

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
Pozostate naleznosci krotkoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
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Stan na

Stan na Stan na

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

39172

1138

10
31788
944

11

11

5153
130
63 261

165

165

763

763

33 825
33 825

w tys. zt
45 833 18 077
10 10
38 600 14 552
1017 1239
11 11
11 11
4931 1438
133 143
53 247 46 726
1 1
135 310
135 310
4842 1699
4 842 1699
34 398 31040
34 398 31040
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapital wilasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej
Kapitat podstawowy

Akcje / udziaty wtasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice

kursowe z konsolidaciji
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto biezgcego roku przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialy mniejszosci
Zobowiagzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dotacje rzgdowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
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26 612
1895

102433

42 356

65 880
65 880

141 582

153
(165 259)
(160 897)

(4 363)

60 077
4 090

52

4017
21

55 987
231

231
52
3677

8 260
5610

99 085

46 719

65 880
65 880

141 582

153
(160 897)
(161 141)

244

52 366
5202

65

4916
21

47 364
1 000

1000
59
10 179

13 254
421

64 803

40 700

65 880
65 880

141 582

153
(166 914)
(161 159)

(5 755)

24103
3 557

223

3316
18

20 524

148
1967
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- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek 3677
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3944

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek 3944
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 221
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Dotacje rzadowe 47 862
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 102433

10 179

2786

2 786
221

33 106
13

99 085

4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

I kwartat Rok I kwartat
2014 2013 2013
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
w tys. zi
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 71 1727 858
- od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 32 1722 856
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw 39 5 2
Koszt wlasny sprzedazy
- od jednostek powigzanych
Koszt sprzedanych produktow
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towardéw i
materiatdw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 71 1727 858
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 15209 29 188 5693
Pozostate przychody operacyjne 10 320 23 674 4616
Pozostate koszty operacyjne 87 625 88

Udziat w zyskach jednostek
rozliczanych metoda praw wtasnosci
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Koszty restrukturyzaciji

Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej (4 905) (4 412) (307)
Przychody finansowe 16 2 427 78
Koszty finansowe 595 2 008 7 870

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw/akciji

w jednostkach podporzgdkowanych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5484) (3993) (8 100)
Podatek dochodowy (1121) (4 237) (2 344)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej (4 363) 244 (5 755)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalnosci
zaniechanej
Zysk (strata) netto (4 363) 244 (5 755)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (4 363) 244 (5 755)
- akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego (4 363) 244 (5 755)
- akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) netto (zanualizowany) (4 363) 244 (5 755)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w

szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,08 0,01 -0,11

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji

zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwykig (w zt) -0,08 0,01 -0,11

4.3. Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow

01-01-2014 01-01-2013
Inne catkowite dochody

31-03-2014 31-03-2013
Zysk (strata) netto (4 363) (5 755)
Wycena instrumentdw finansowych
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentdw finansowych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogéotem po opodatkowaniu
Catkowite dochody og6tem (4 363) (5 755)
przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 363) (5 755)

Udziatowcom mniejszoSciowym
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4.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegolnienie

Not

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Rdznice
kursowe
z
przeliczenia

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
wihasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2013roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880

141 735

141 735

(161 159)

(161 159)

46 456

46 456

46 456

46 456

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2013 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem samochodu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku

Suma 2zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.03.2013 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Podziat wyniku finansowego

(5 755)

(5 755)

(5 755)

(5 755)

(5 755)

(5 755)

Saldo na dzien 31.03.2013 roku

65 880

141 735

(166 915)

40 700

40 700




skotan

Saldo na dzien 01.01.2013 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880 |

141735

141735 |

(161 159)

(161 159)

46 456

46 456

46 456

46 456

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem samochodu
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2013 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne

Podziat wyniku finansowego

19
19
244

263

19
19
244

263

19
19
244

263

Saldo na dzien 31.12.2013 roku

65 880

141 735

(160 897)

46 719

46 719
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Saldo na dzien 01.01.2014 roku 65 880 141 735 (160897) | 46719 46 719

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach 65 880 141 735 (160897) | 46719 46 719

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2014 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkéw pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci

bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem Spoétki zaleznej Eurochem

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku (4 363) (4 363) (4 363)

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do

31.03.2014 roku (4363)| (4363) (4 363)

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)

Inne

Podziat wyniku finansowego

Saldo na dzien 31.03.2014 roku 65 880 141 735 (165 259) | 42356 42 356
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4.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieniezZnych

I kwartat I kwartat
2014 2013

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01-01-2014 01-01-2013
31-03-2014 31-03-2013

w tys. zt

Przeptywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto przed opodatkowaniem -5484 -8 100

Korekty: 7 946 9 626

Amortyzacja wartosci niematerialnych
Qdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci  rzeczowych aktywdw  trwatych i
nieruchomosci inwestycyjnych 7 368 1761
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

(Zysk) strata na sprzedazy i wycenie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych wedhug
wartosci godziwej

(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow

finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 574 7 853
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Koszty odsetek 4 12
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Srodki pieniezne z dzialalnoéci operacyjnej przed

uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 2462 1526
Zmiana stanu zapasow 1
Zmiana stanu naleznosci 4 050 -920

Zmiana stanu zobowigzan -9 328 -63

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 17 340 8 384
Inne korekty -8 149 -2 599

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci
operacyjnej 6 375 6 329

Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy
Podatek odroczony -1121 -2 344

S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 7 496 8 673

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
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Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -472 -5 377

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywow finansowych

przeznaczonych do obrotu

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

przeznaczonych do obrotu 1920

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o
przejete srodki pieniezne)

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i powigzanych

Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych 10 134 2 644
Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej 9 662 -813

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akgji wiasnych

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1 000

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wyptywy

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 231

Spfaty kredytow i pozyczek

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -32 -33

Odsetki zaptacone -4 -12

Inne wydatki -2 -13
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1193 -58
Zmiana netto stanu S$rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow 18 351 7 802

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8 261 5452

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26 612 13 254
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4.6. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

stan na stan na
2014-03-31 2013-12-31

Pozycje pozabilansowe

w tys. zt

Naleznosci warunkowe 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)

Od pozostatych jednostek (z tytutu)

Zobowigzania warunkowe 0 0
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem 0 0

4.7. Noty objasniajace

NOTANR 1
Zakres zmian wartosci Srodkow trwatych

Urzadzenia érodki Pozostate Srodki

Grunty LI techniczne Srodki trwate w
wiasne budowle transportu .
i maszyny trwate budowie

Wyszczegdlnienie

Razem

Wartos¢ brutto na poczatek
okresu

3626 2983 39968 295 565 4414
Zwiekszenia, w tym: 300 1
— nabycie 300 1
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
Zmniejszenia, w tym:
- likwidacja
— aktualizacja wartosci
— sprzedaz
sprzedaz Eurochem
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne

Wartos¢ brutto na koniec

3626 3283 39 968 295 565 4415
okresu

Umorzenie na poczatek okresu 1280 11839 143 160

Zwiekszenia 176 7010 11 97
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Zmniejszenia, w tym:
- likwidacja

— sprzedaz

przemieszczenie wewnetrzne
- inne

Umorzenie na koniec okresu
Odpisy na poczatek okresu

Warto$¢ netto na poczatek
okresu

Odpisy na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

NOTA NR 2

1456 18 849

3626 1703 28129

3626 1827 21119

154 257

152

405

141 308

Zakres zmian krotkoterminowych aktywow finansowych

20716

4414

38429

4415 31436

Lp. Wyszczegolnienie

Inne papiery

Udzia v
R wartosciowe

Akcje

Udzielone
pozyczki

Inne

Razem

dtugoterminowe

aktywa finansowe

1. Wartos¢ na poczatek okresu
a) Zwiekszenia, w tym:
— nabycie

— aport

aktualizacja wartosci
— inne

b)  Zmniejszenia, w tym:
— sprzedaz

— aport

aktualizacja wartosci
- inne
Przemieszczenia

2. Wartos¢ na koniec okresu

NOTANR 3

34398

573

33825

Struktura kosztow finansowych

34398

573

33825

Lp. Wyszczegdlnienie

| kwartat 2014

| kwartat 2013

1. Odsetki
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a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 20 17
2. Strata ze zbycia inwestycji 80
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 573 7760
- wycena akgcji 573 7 760
4. Inne 2 13
Koszty finansowe ogétem 595 7870
NOTA NR 4
Struktura przychodow finansowych
Lp. Wyszczegolnienie | kwartat 2014 | kwartat 2013
1. Odsetki 14 71
a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 14 71
2. Zysk ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
- wycena akgcji
4. Inne 2 6
Przychody finansowe ogétem 16 77
NOTANR S
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje
Wartos¢ na y
Lp. Wyszczegdlnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia W?rtosc na
okresu koniec okresu
1 Rozliczenia miedzyokresowe 33119 33957 19214 47 862
a) dtugoterminowe
dotacje
b)  krétkoterminowe 33119 33957 19214 47 862
- Koszt badania sprawozdar finansowych 13 13
- dotacje 33106 33957 19 201 47 862
Razem 33119 33 957 19214 47 862
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5. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
SKOTAN S.A. wg PSR

Skrécone sprawozdanie finansowe jednostkowe spdtki SKOTAN S.A. za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2014 roku do 31.03.2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci. Zawiera dane poréwnawcze za okres od 01.01.2013 roku do 31.03.2013roku,
oraz na dzien 31.12.2013 roku w tym: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych.

5.1. Bilans

stan na dzien stan na dzien Stan na dzien
Bilans 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
w tys. zt
Aktywa
A. Aktywa trwale 39311 45933 18 041
1. Wartosci niematerialne i prawne 1138 1137 685
II. Rzeczowe aktywa trwate 28 114 34921 10 795
II1. Naleznosci dlugoterminowe 1451 1433 1350
1. Od jednostek powigzanych 1451 1433 1350
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe 3325 3378 3631
1. Nieruchomosci 1083 1110 1190
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2242 2 268 2 441
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 2231 2 257 2430
udziaty lub akcje w jednostkach 2231 2257
podporzadkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach 11 11 11
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5283 5064 1581
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5153 4931 1438
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 130 133 143
B. Aktywa obrotowe 63 258 53 294 46 691
I. Zapasy 2 1 1
I1. Naleznosci krotkoterminowe 901 4949 1991
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek 901 4949 1991
II1. Inwestycje krétkoterminowe 60 516 42735 44 333
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 60 516 42 735 44 333
a) w jednostkach powigzanych 85 85 50
b) w pozostatych jednostkach 33 825 34 398 31 040
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c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 26 606
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1839
Aktywa razem 102 569
Pasywa
A. Kapitat wiasny 42 538
I. Kapitat zaktadowy 65 880

II. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy (wielkos¢
ujemna)

II1. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)

1V. Kapitat zapasowy 141 582
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 153
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -160 758
VIII. Zysk (strata) netto -4 319

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 60 031
I. Rezerwy na zobowigzania 4 283
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 4041
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 242
dtugoterminowa 21
krétkoterminowa 221
3. Pozostate rezerwy
dtugoterminowe
krétkoterminowe
II. Zobowiazania dlugoterminowe 52
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 52
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 7 834
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 7779
a) kredyty i pozyczki 231
b) inne zobowigzania finansowe 5
C) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 906
d) zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3 668
e) z tyt.podatkdw, cet,ubezp.i innych $wiadczen 905

f z tyt.wynagrodz.
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g) inne 16 3 7
3. Fundusze specjalne 55 1 22
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 47 862 33119 17 778
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 47 862 33119 17 778
dtugoterminowe
krétkoterminowe 47 862 33119 17 778
Pasywa razem 102 569 99 227 64 733
Warto$¢ ksiegowa 42 538 46 857 40 708
Liczba akgcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,79 0,87 0,75
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,79 0,87 0,75

5.2. Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat (wariant
kalkulacyjny)

I kwartat 2014

I kwartat 2013

01.01.2014

31.03.2014

01.01.2013

31.03.2013

w tys. zt

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w tym:

od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

II. Przychody netto ze sprzedazy towardow i
materiatow

B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatlow, w tym:

jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
II. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
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D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogolnego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedazy

G. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
II. Dotacje

III. Inne przychody operacyjne

H. Pozostale koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

I1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
J. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym:
od jednostek powigzanych
III. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
K. Koszty finansowe
I. Odsetki w tym:
dla jednostek powigzanych
I1. Strata ze zbycia inwestycji
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne

L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej
(I+3-K)

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-
M.IL)

1. Zyski nadzwyczajne
I1. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M)
0. Podatek dochodowy
czes¢ biezaca
czes¢ odroczona

P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci

R. Zysk (strata) netto (N-O-P)

15178

-15 107

10 320

10 134

186
40

40
-4 827
16

14

620

20

598

-5431

-5431
-1112

-1112

-4 319

5664
-4 806
4 616

2 644
1971
41

41
-231
78

71

7 896
17

80

7 786
13

-8 050

-8 050
-2335

-2 335

-5714
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Zysk (strata) netto (zanualizowany) -4 319 -5714
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,08 -0,11
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych
(w szt.) 54 000 000 54 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
zt) -0,08 -0,11
5.3. Zestawienie catkowitych dochodow
01-01-2014 01-01-2013
Inne catkowite dochody
31-03-2014 31-03-2013
Zysk (strata) netto -4 319 -5714
Wycena instrumentdw finansowych
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentdw finansowych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogotem po opodatkowaniu -4 319 -5714
Catkowite dochody ogotem
przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 319 -5714

Udziatowcom mnigjszosciowym
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5.4. Zestawienie zmian w kapitale wlfasnym

I kwartat 2014 rok 2013 I kwartat 2013
01.01.2014 r. 01.01.2013r. 01.01.2013r.
Zestawienie zmian w kapitale
wlasnym 31.03.2014r. 31.12,2013 r. 31.03.2013 r.
w tys. zi
I. Kapitatl wilasny na poczatek okresu (BO) 46 857 46 423 46 423
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych
Ia.Kapital wlasny na poczatek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 46 857 46 423 46 423
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 65 880 65 880 65 880
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
umorzenia akgji (udziatéw)
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 65 880 65 880 65 880
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na
poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
koniec okresu
3. Akgcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 141 582 141 582 141 582
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)
z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartos¢)
b) zmniejszenia (z tytutu)
pokrycia straty
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 141 582 141 582 141 582
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5. Kapital z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu 153

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
aktualizacja aktywow finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
zbycia $rodkéw trwatych
korekta aktualizacji aktywoéw finansowych

5.2, Kapitat z aktualizacji wyceny na
koniec okresu 153

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na
poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw
rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu -161 192

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany  przyjetych  zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)
podziat wyniku

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu -161 192

zmiany  przyjetych  zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -161 192

a) zwiekszenia (z tytutu)

przeniesienia straty z lat ubieglych do
pokrycia 434

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec

okresu -160 758
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec

okresu -160 758
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8. Wynik netto -4 319 434 -5714

a) zysk netto 434

b) strata netto 4319 5714

C) odpisy z zysku
I1. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 42 538 46 857 40 708
III. Kapitat wilasny, po uwzglednieniu '
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 42538 46 857 40 708
5.5. Sprawozdanie z przeptywow pieniezZnych

I kwartat
I kwartat 2014 2013
01.01.2014 01.01.2013
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych 31.03.2014 31.03.2013
w tys. zt

(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto -4 319 -5714
Korekty razem 11 836 14 408
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodq praw wiasnosci
Amortyzacja 7 317 1714
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 12
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 600 7 879
Zmiana stanu rezerw -890 -1 759
Zmiana stanu zapasow 1
Zmiana stanu naleznosci 4 047 -919
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -9 303 -82
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 18 294 10 207
Inne korekty -8 233 -2 644
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) -
metoda posrednia 7 517 8693
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1920
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Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywdw finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywdw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dhuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wrasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
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Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Spfaty kredytéw i pozyczek
Wykup dituznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 32 33
Odsetki 4 12
Inne wydatki finansowe 1 13
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 11 327 2586
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 18 354 7 803
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 18 354 7 803

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 252 5440
S$rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 26 606 13 243

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

5.6. Pozycje pozabilansowe

. . stan na stan na
Pozycje pozabilansowe 2014-03-31 2013-12-31

w tys. zt
Naleznosci warunkowe 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowigzania warunkowe 0 0
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen
Inne (z tytutu) 0 0
urzadzenia TP SA
weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem 0 0
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Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

15.05.2014 r.
Data
Wioletta Syposz
imie i nazwisko

Glowna Ksiegowa

Podpisy wszystkich Cztonkow
Zarzadu

15.05.2014 r.
Data
Marek Pawelczak
imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

Podpisy wszystkich Cztonkow
Zarzadu

15.05.2014 r.
Data
Wojciech Sobczak
imie i nazwisko

Wiceprezes Zarzadu

Prokurent
stanowisko/funkcja stanowisko/funkcja stanowisko/funkcja
podpis Podpis Podpis
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