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Wprowadzenie

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Spétki Akcyjnej SKOTAN (SKOTAN, Spoétka) za III
kwartat 2015 r. zawiera:

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN za III kwartat
2015 r., zawierajgce dane porownawcze za okres od 01.01.2014 roku do 30.09.2014 roku oraz
na dzien 31.12.2014 roku w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, zestawienie catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

e Informacje dodatkowg do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej SKOTAN zawierajgcg réwniez informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu
raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz
informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych w odniesieniu do danych
jednostkowych

e Pozostate informacje, o ktérych mowa w przepisach rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim
(Rozporzadzenie),

e Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki SKOTAN S.A. za III kwartat 2015 r.
zawierajgce dane porownawcze za okres od 01.01.2014 roku do 30.09.2014 roku, oraz na dzien
31.12.2014 roku w tym: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym
oraz rachunek przeptywow pienieznych.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2015 r.
sporzadzone zostato wedtug Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za III kwartat 2015 r. sporzadzone
zostato wedtug Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia SKOTAN S.A. nie przekazuje oddzielnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalna informacja finansowa przekazywana jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego.
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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe SKOTAN S.A.

01.01.2015r. 01.01.2014r. 01.01.2015r. 01.01.2014r.

Wybrane dane finansowe 30.09.2015 r. 30.09.2014 r. 30.09.2015r. 30.09.2014 r.

w tys. PLN w tys. EUR

dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw

i materiatéw 145 332 35 79
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (8377) (12 970) (2014) (3103)
Zysk (strata) brutto (10 945) (16 684) (2 632) (3991)
Zysk (strata) netto (11 117) (16 684) (2673) (3991)
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci

operacyjnej (9192) (29 015) (2 210) (6941)
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci

inwestycyjnej 6 621 4492 1592 1075
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci

finansowej (6 129) 27 696 (1 474) 6 625
Przeptywy pieniezne netto, razem (8 700) 3172 (2 092) 759
Aktywa, razem 26 733* 53 576%* 6 307* 12 570**
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 711* 26 436** 2 527% 6 202**
Zobowigzania dtugoterminowe 0* 13%* 0* 3kx
Zobowigzania krétkoterminowe 5472* 6 073** 1291* 1 425**
Kapitat wiasny 16 022* 27 139%* 3 780%* 6 367**
Kapitat zaktadowy 65 880* 65 880** 15 543* 15 456**
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zi/ EUR) (0,21) (0,31) (0,05) (0,07)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig

(w ZHEUR) (0,21) (0,31) (0,05) (0,07)
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zH/EUR) 0,30 0,50 0,07 0,12

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EUR) 0,30 0,50 0,07 0,12

Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

* dane na dzien 30.09.2015 r.
** dane na dzien 31.12.2014 r.
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1.2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN

01.01.2015r. 01.01.2014r. 01.01.2015r. 01.01.2014r.

Wybrane dane finansowe 30.09.2015r. 30.09.2014 r. 30.09.2015r. 30.09.2014r.

w tys. PLN w tys. EUR

aane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatow 145 332 35 79
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (8 628) (13 207) (2 075) (3159)
Zysk (strata) brutto (11 111) (16 844) (2 672) (4 029)
Zysk (strata) netto (11 254) (16 816) (2 706) (4 023)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (9 791) (29 105) (2359) (6 962)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 6 726 4 583 1617 1 096
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (6 130) 27 694 (1474) 6 625
Przeptywy pieniezne netto, razem (8 695) 3172 (2 091) 759
Aktywa, razem 26 225* 53 219** 6 187* 12 486**
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 654* 26 394** 2 514* 6 192**
Zobowiagzania dtugoterminowe 0* 13%* 0* 3kx
Zobowigzania krotkoterminowe 5 498* 6 084** 1 297* 1 427**
Kapitat wiasny 15571% 26 825** 3 674* 6 294**
Kapitat zaktadowy 65 880* 65 880** 15 543* 15 456**
Liczba akgji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt/

EUR) (0,21) (0,31) (0,05) (0,07)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

zwykig (w zt/EUR) (0,21) (0,31) (0,05) (0,07)
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 0,29 0,50 0,07 0,12

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zH/EUR) 0,29 0,50 0,07 0,12

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zI/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

* dane na dzien 30.09.2015 r.
** dane na dzien 31.12.2014 r.

Qsr I11/2015



skotan

2. Informacja dodatkowa

2.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki SKOTAN S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (,UE"), a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, 613) i wydanych na jej podstawie
przepisdbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo  sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34, ktdéry okresla zakres skréconego
sprawozdania finansowego a takze z innymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji
Europejskiej w zakresie wymaganym dla skréconego sprawozdania finansowego.

Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF jednostka sporzadzita na dzien
31.12.2005r.

W kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowigcym element niniejszego
raportu okresowego przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W III kwartale 2015 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (politykach)
rachunkowosci.

2.2. Zasady  przyjete przy  sporzadzaniu  jednostkowego
sprawozdania finansowego

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe SKOTAN S.A za III kwartat 2015 r. sporzadzone
zostato zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci na podstawie ksigg rachunkowych
prowadzonych zgodnie z zasadami obowigzujgcymi jednostki prowadzace dziatalnosc¢
gospodarczg, w szczegdlnosci wymaganymi przez Ustawe z dnia 24 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci oraz przepisy podatkowe. Zasada ciggtosci wymagana przez Ustawe
o rachunkowosci zostata zachowana.

Wyceny maijatku finansowego Spdtki na dzien 30 wrzesnia 2015 r. dokonano na podstawie
wartosci rynkowej, potwierdzonej wyciggiem z domu maklerskiego.

W kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W III kwartale 2015 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych
zasadach (politykach) rachunkowosci. W III kwartale 2015 r. nie nastgpity istotne zmiany
wielkosci szacunkowych.

Qsr I11/2015
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2.3. Nowe i zmienione regulacje MSSF

W poréwnaniu z opublikowanymi informacjami w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym
nie zostaty opublikowane zadne nowe standardy ani zmiany do istniejgcych standardow, a
ktorych wprowadzenie miato by wptyw na sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2015 roku.

2.4. Forma prezentacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych,
z zaokragleniem do petnych tysiecy (,tys. zt"), w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow
i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogag sie rézni¢ od przewidywanych.

2.5. Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang ponizej metodg przeliczania.

Dane dotyczace wielkosci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na
nastepujace dni:

- na dzien 30.09.2015 r. - kurs 1 EURO wynosit - 4,2386 zt
- na dzien 31.12.2014 r. - kurs 1 EURO wynosit - 4,2623 zt
- na dzien 30.09.2014 r. — kurs 1 EURO wynosit — 4,1755 zt

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
przeliczono na EURO wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng sSrednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

— kurs $redni w okresie 01-09.2015 r. wynosit 1 EURO = 4,1585 z
— kurs éredni w okresie 01-09.2014 r. wynosit 1 EURO = 4,1803 zt

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

2.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa,
kapital, wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkow pienieznych,
ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ Ilub
czestotliwosc¢

Kwoty pozycji, ktére sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, czestotliwos¢ lub wielkos¢

wywierajgcych wptyw na niektdre sposrdd pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaprezentowano w tabeli ponizej.

Qsr I11/2015
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Rodzaj 30.09.2015 | Miejsce ujecia

Wartosci aktualizujace krotkoterminowy majatek

finansowy — akt. wartosci inwestycyjnych 1 132 | Koszty finansowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 787

wycena majatku finansowego 752 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na zobowiagzania 0 | Rezerwa na zobowigzania

Na dzien 30.09.2015 roku kurs akgji Alchemia S.A., stanowigcych gtdwne aktywa finansowe SKOTAN S.A., wynosit
4,57 zt za akcje (kurs zamkniecia z ostatniej sesji okresu sprawozdawczego tj. z dnia 30.09.2015 r.).

2.7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore
byly podawane w poprzednich okresach biezacego roku obrotowego
lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na bieZacy okres

Rodzaje oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych prezentuje ponizsza tabela.

stan na miejsce ujecia
Rodzaj - e
30-09-2015 30-09-2014
Wartosci aktualizujace krotkoterminowy
majatek finansowy -— aktualizacja wartosci
inwestycji 0 0 przychody finansowe
Wartosci aktualizujace krotkoterminowy
majatek finansowy -— aktualizacja wartosci
inwestycji 1218 2 297 koszty finansowe
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w rezerwa na  odroczony
tym: 787 2 514 podatek dochodowy
- wycena majatku finansowego 752 2 472
Zalegte urlopy rezerwa na $wiadczenia
197 145 pracownicze
Swiadczenia emerytalne 30 52
Rezerwa na zobowigzania rezerwa na zobowigzania
aktywa na odroczony podatek dochodowy, w
tym: 854 2514
- naleznosci watpliwe
- odpisy na naleznosci
- strata podatkowa do rozliczenia
- grunty
- inne 854 2 514
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2.8. Zwiezly opis istotnych dokonarn Iub niepowodzen Grupy
Kapitatlowej Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Informacje dotyczace istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty
opisane ponizej w punkcie 3.1 Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w okresie III kwartatu 2015 r.

2.9. Sezonowos¢  Ilub cyklicznos¢  dziatalnosci  Emitenta
w prezentowanym okresie srodrocznym

Nie wystepuje sezonowos¢ lub cykliczno$¢ w dziatalnosci Emitenta.

2.10. Informacje dotyczace emisjii wykupu i splaty dftuznych
i kapitatowych papierow wartosciowych

W III kwartale 2015 roku Spoétka nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty dtuznych lub
kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.11. Informacje dotyczace wyptaconej Iub zadeklarowanej
dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca wyptata badz deklaracja
wyptaty dywidendy.

2.12. Wskazanie zdarzen, ktore wystapitly po dniu, na ktory
sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

Spotka kontynuuje prace badawczo — rozwojowe wpisane w harmonogramy prac i budzetéw
realizowanych projektéw. Do konca 2015 r. Spétka powinna dokonczy¢ i rozliczyé wszystkie
projekty naukowo badawcze prowadzone przez ostatni lata, co jest konsekwencjg rezimu
finansowego projektéw badawczo —rozwojowych realizowanych w ramach POIG 1.4 2007-2013.

W dniu 30 pazdziernika 2015 r. Spodtka zakonczyta realizacje projektu pn. "Wykorzystanie
odpadowego wodoru do celéw energetycznych", prowadzonego w ramach umowy z Polskg
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci. Projekt byt realizowany od 29 lutego 2012 r. Catkowity
koszt realizacji zadan badawczych Projektu wynidst 45,3 min zt, a warto$¢ otrzymanego
dofinansowania — 27,8 min zt. Szczegdty dotyczace projektu oraz planéw dalszych zwigzanych
z nim dziatan zostaly przedstawione w punkcie 3.1. "Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w okresie
III kwartatu 2015 roku" w czesci "Projekty ostatnio zakonczone"

2.13. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Iub
aktywow warunkowych, ktore nastapily od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego.

Grupa Kapitatowa SKOTAN ani Spdtka SKOTAN SA na dzien 30.09.2015 r. nie posiadaty
zobowigzan i aktywdw warunkowych.

Qsr I11/2015

10



skotan

2.14. Informacja dotyczaca przychodow i wynikow przypadajacych na
segmenty dziatalnosci

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej praktycznie od poczatku 2009 r. jest spotka
badawczo-rozwojowg i jako taka nie odnotowywata przychoddéw ze sprzedazy podstawowej,
ponoszac jednoczesnie relatywnie state koszty prowadzonej dziatalnosci. W konsekwengii
powyzszego Spdtka nie wyodrebnia segmentow dziatalnosci.

17 sierpnia 2015r. Spdtka otrzymata zgode z PARP (pismo z dnia 11 sierpnia 2015r i aneks
z dnia 11 wrzesnia 2015r.) na wykorzystanie instalacji badawczej nabytej w ramach dziatania
1.4 na potrzeby dziatania 4.1 (wdrozenia) w ramach realizacji projektu "Bio na Eko" w zwigzku
z powyzszym od  wrzesnia 2015r przychody ze sprzedazy drozdzy Spotka prezentuje
w dziatalnosci podstawowej.

2.15. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w trakcie III kwartatu
2015 roku

W IIT kwartale 2015 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej SKOTAN.
3. Pozostate informacje

3.1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w okresie III kwartatu 2015
roku

Dziatalnos¢ Grupy w trzecim kwartale 2015 roku koncentrowata sie na przede wszystkim na
kontynuacji dziatalnosci naukowo-badawczej zwigzanej z projektami realizowanymi w ramach
otrzymanego wsparcia finansowego z NCBiR oraz PARP na rozwoj innowacyjnej gospodarki.

Najwazniejszg kwestig dla Spdtki aktualnie pozostaje budowa rynku na produkty drozdzowe.
Spotka nadal wykorzystuje posiadane budzety badawcze na badania zywieniowe potwierdzajgce
unikalno$¢ cech produkowanych produktow drozdzowych. Rozwijajgc dziatalnos¢ handlowg
w obszarze produktdw paszowych Spotka stara sie o dotarcie do rynkdw wysokiej specjalizacji
produktowej, gtéwnie w Europie Zachodniej. Spdtka podjeta dziatania w tym zakresie na rynku
Niemiec, Szwajcarii, Francji a takze na rynku Wielkiej Brytanii i Francji. Drozdze paszowe
Yarrowia Lipolytica dzieki procedurze podjetej przez spotke w latach ubiegtych sg dodatkiem
paszowym uznanym oficjalnie w Katalogu Dodatkéw Paszowych Unii Europejskiej. W marcu
2014 roku zakonczyta sie takze procedura rejestracyjna produktéw Spotki na rynek Szwajcarii.
Przedmiotowa rejestracja umozliwia sprzedaz produktow linii Equinox na rynku Szwaijcarii,
poszerzajgc potencjalny rynek zbytu produktow Spétki.

Grupa nie odnotowata zdarzen o nietypowym dla swojej dziatalnosci charakterze. Spodtka
aktywnie wykorzystuje $rodki z dotacji przyznanych w latach ubiegtych, a prowadzone za ich
posrednictwem badania naukowe wpisujg sie w obszar podstawowej dziatalnosci spétki.
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Przyznane dofinansowania aktualnie realizowanych projektéw, w ktérych SKOTAN
SA wystepuje w roli Beneficjenta

. Koszt .
Nazwa projektu kwalifikowany (z1) Dofinansowanie (zt) | Status
PARP
Produkty i metoda wytwarzania | 24 739 000 13586 000 podpisana umowa; projekt
1 nutraceutykéw opartych na estrach w realizacji, zrealizowana jest budowa
etylowych kwasow thuszczowych instalacji pottechniki, Spotka realizuje
omega-3 i omega-6 budowe instalacji badawczej
Nowa generacja suplementow diety | 13 694 200 * 9248 210 ** podpisana umowa; projekt w realizacji
2. bazujacych na drozdzach
Bio na Eko. ETAP Il 16 800 000 6 700 000 Faza badawcza projektu zakonczona,
Spolka otrzymata zgode od PARP na
3. odstapienie od budowy instalacji
wielkoprzemystowe;j i realizacje
wdrozenia projektu na posiadanej
przez Spotke catkowicie
zamortyzowanej instalacji badawczej

* przed aneksowaniem umowy o dofinansowanie zgodnie z informacja zawarta w Raporcie biezacym nr 19/2015 z dnia 28 sierpnia
2015 r. poprzednia wartos¢ ksztattowala si¢ na poziomie 29 770 200 zt

** przed aneksowaniem umowy o dofinansowanie zgodnie z informacja zawarta w Raporcie biezacym nr 19/2015 z dnia 28
sierpnia 2015 r. poprzednia warto$¢ ksztaltowala si¢ na poziomie 20 636 490 zt

Projekty w toku:

Bio na Eko. Zamkniecie cyklu ekologicznego poprzez zagospodarowanie odpadow
z produkcji biopaliw — etap wdrozeniowy

W 2013 r. Spotka jako beneficjent Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka pomysinie
zakonczyla realizacje I Etapu projektu pn. "Bio na Eko. Zamkniecie cyklu ekologicznego poprzez
zagospodarowanie odpadéw z produkcji biopaliw", realizowanego w ramach umowy z PARP —
Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych
technologii oraz Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R osi priorytetowej 4
Inwestycje w Innowacyjne Przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013, skiadajac w terminie przewidzianym w harmonogramie rzeczowo-finansowym do
oceny Gornoslaskiej Agencji Rozwoju Regionalnego (Regionalna Instytucja Finansujgca)
w Katowicach Raport Koncowy z przeprowadzonego I Etapu Projektu. Projekt byt realizowany
od 01 listopada 2009 r. do 30 kwietnia 2013 r. Catkowity koszt realizacji I Etapu wynidst 15,6
min zt, warto$¢ otrzymanego dofinansowania — 6,6 min zi.

Celem gtéwnym Projektu byto przeprowadzenie badan przemystowych i prac rozwojowych oraz
przygotowanie wdrozenia technologii hodowli drozdzy paszowych na bazie degummingu i wody
glicerynowej — biologicznego surowca powstajgcego przy produkcji olejow roslinnych i estru.
Realizacja Projektu domkneta cykl produkcyjny produkcji olejow roslinnych oraz cykl
produkcyjny biopaliw, skutecznie zagospodarowujgc pozostatosci poprodukcyijne.

Zaplanowane badania przemystowe miaty na celu przeniesienie do skali technicznej
sprawdzonej w skali laboratoryjnej technologii utylizacji pozostatosci poprodukcyjnych
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powstatych w wyniku procesow wytwarzania oleju spozywczego i biodiesla. W ramach
realizowanego Projektu opracowano i wykonano instalacje badawcza do namnazania drozdzy
paszowych Yarrowia lipolytica. Przeprowadzone wielomiesieczne badania Zzywieniowe
potwierdzity korzystny wptyw drozdzy na flore przewodu pokarmowego zwierzat, a takze na
stymulacje wzrostu i rozwoju mtodych osobnikéw oraz ich zdrowotnos¢ i produkcyjnos¢. Prace
inzynieryjne koncentrowaty sie na opracowaniu optymalnych rozwigzan konstrukcyjnych
i technologicznych w celu potwierdzenia wczesniejszych zatozen oraz na optymalizacji
efektywnosci procesdw namnazania w skali technicznej, przy jednoczesnym zachowaniu
niezbednych wskaznikdw ekonomicznych. Opracowany zostat takze projekt instalacji
wielkoprzemystowej, multiplikujgcej wydajnosc linii doswiadczalnej.

W wyniku pomysinej realizacji Projektu Spotka osiggneta know-how produkcyjny i wdrozeniowy
dotyczacy szczepu drozdzy Yarrowia lipolytica A-101 wykorzystywanego w hodowli drozdzy
paszowych na bazie wody glicerynowej i degummingu. Oprécz budowy zaktadu badawczego
opracowana zostata kompleksowa dokumentacja techniczna, procesowa i warsztatowa wraz ze
specyfikacjg techniczng konstrukcji wielkoprzemystowej produkgcji drozdzy paszowych Yarrowia
lipolytica. Efekty badan na zwierzetach hodowlanych pokazaty zadowalajgce rezultaty
w zakresie przyrostu masy oraz zwiekszenia dobrostanu zwierzat, znacznie przekraczajgce
poczatkowe oczekiwania, co w opinii Zarzadu Spétki powinno pozwoli¢ umiesci¢ produkt finalny
w segmencie "Premium". Emitent zabezpieczyt sobie takze prawa patentowe zwigzane
z przedmiotowg technologig na rynkach miedzynarodowych.

Emitent stale prowadzi prace zwigzane z budowg rynku zbytu na produkty biatkowe oparte
o wytwarzane drozdze (pod markg handlowg Yarrowia Technology oraz markg produktow
z grupy Equinox) oraz stara sie o rozwoj potencjatu wdrozen przedmiotowej technologii na
rynkach miedzynarodowych.

W dniu 14 czerwca 2013 r. Emitent otrzymat od Regionalnej Instytucji Finansujgcej informacje
o akceptacji ztozonego Raportu Koncowego przedstawiajgcego wyniki zrealizowanych zadan
badawczych w ramach I etapu projektu, w wyniku czego nastgpito spetnienie warunku
koniecznego do przyznania dofinansowania na realizacje II Etapu Projektu. Regionalna
Instytucja Finansujgca potwierdzita przyznanie dofinansowania na II Etap Projektu w kwocie
okreslonej w umowie o dofinansowanie tj. w maksymalnej wysokosci 6,7 min zt.

Ostatecznym rezultatem II Etapu Projektu miato by¢ powstanie instalacji produkcyjnej drozdzy
paszowych o skali kilkukrotnie wyzszej od osigganej wydajnosci instalacji badawczej. Z uwagi
na przedtuzenie prac przygotowawczych (konieczno$¢ modyfikacji dokumentacji projektowych)
oraz dalszy brak decyzji administracyjnych dotyczacych zgdd na postawienie obiektu
w wybranej lokalizacji planowany termin realizacji inwestycji ulegt przesunieciu do dnia 30
wrzesnia 2015 r. Jednoczesnie aktualnie budowany rynek zbytu na produkty paszowe
wytwarzane na bazie produkowanych drozdzy miat byc istotng przestankg do decyzji dotyczacej
ostatecznej wydajnosci zaktadu. Z uwagi na fakt istotnych opoznien w tworzeniu
przedmiotowego rynku Spétka wystgpita do PARP z wnioskiem o zgode na zmiany w zakresie
realizacji projektu polegajgce na odstgpieniu od budowy zaktadu wielkoprzemystowego
i przeprowadzenie pierwszego wdrozenia powstatej technologii i sprzedaz produktéw na bazie
instalacji powstatej w wyniku realizacji I etapu projektu. Potrzebe ww. zmiany Spdtka
uzasadnita olbrzymimi kosztami operacyjnymi potencjalnej instalacji wielkoprzemystowej
w sytuacji, kiedy potencjalna podaz produktu z przedmiotowej instalacji pozostaje w duzej
dysproporcji wobec aktualnie wypracowanego zbytu.

W dniu 11 wrze$nia 2015 r. Spotka zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
(,PARP™) aneks do umowy o dofinansowanie umozliwiajacy odstapienie od zaktadanej w II
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etapie Projektu budowy instalacji wielkoprzemystowej i przeprowadzenie pierwszego wdrozenia
Projektu na posiadanej infrastrukturze badawczo — przemystowej powstatej w ramach I etapu.
Spotka informowata o tym zdarzeniu w raporcie biezacym z dnia 11 wrzesnia 2015 roku
(21/2015).

Zawarcie ww. aneksu wynika ze ztozonego przez Spotke wniosku dotyczacego wyrazenia zgody
na odstgpienie przez Spdétke od realizacji inwestycji w zaktad produkcyjny drozdzy paszowych
Yarrowia Lipolytica z uwagi na konieczno$¢ przeprowadzenia w pierwszej kolejnosci dalszej
pracy nad rynkiem zbytu dla wytwarzanych produktéw. Zgoda PARP nie wyklucza mozliwosci
realizacji przez Emitenta za Srodki wtasne rozbudowy posiadanej instalacji ani budowy nowej
wielkoprzemystowej instalacji wytworczej w pdzniejszym terminie dopasowanym elastycznie do
mozliwosci sprzedazowych Spotki. Na chwile obecng wydana zgoda na przeprowadzenie
wdrozenia na posiadanej instalacji pozwoli Emitentowi na istotne oszczednosci w zakresie
naktadow na wielkoprzemystowy zaktad wytwodrczy, ktdrych rentowno$¢ nie bylaby w chwili
obecnej mozliwa do oszacowania. Przewidziana pierwotnym harmonogramem projektu wartos¢
naktadow na budowe infrastruktury wielkoprzemystowej miata wynie$¢ ok. 16,8 min zt, z czego
dofinansowanie budowy $rodkami pozyskanymi w ramach POIG 1.4-4.1 miato wynie$¢ ok 6,7
min zt. W wyniku zawarcia przedmiotowego aneksu ww. naklady nie zostang przez Spotke
poniesione.

Podobnie jak wykazywane to bylo w raporcie okresowym za I poétrocze 2015 roku,
najpowazniejszym zadaniem nastepnych miesiecy dla Grupy Kapitatowej Skotan nadal pozostaje
diugoterminowa kontraktacja produktéw paszowych wytwarzanych przez Spétke oraz
kontynuacja i dokonczenie projektow badawczo — naukowych realizowanych w okresach
wieloletnich. Mozliwo$¢ niepowodzenia w realizacji tych zadan nalezy do podstawowych ryzyk o
najwiekszym znaczeniu dla Grupy. Spétka zwrécita sie do PARP z wnioskiem o ww. zgode dla
unikniecia finansowania nadmiernych wobec aktualnych mozliwosci rynkowych mocy
produkcyjnych (zaréwno naktadéw inwestycyjnych na powstanie instalacji badawczej jak
i kosztéw jej obstugi i utrzymania, przy braku pewnosci co do ostatecznych mozliwosci
sprzedazowych).

Produkty i metoda wytwarzania nutraceutykow opartych na estrach etylowych
kwasow tluszczowych omega-3 i omega-6

Gtownym celem projektu jest opracowanie technologii oraz budowa instalacji badawczej dla
wytwarzania innowacyjnych produktdw (nutraceutykdw), jakimi sg wzbogacone estry etylowe
wielonienasyconych roslinnych kwaséw ttuszczowych Q-3, Q-6 z roznymi dodatkami,
zapewniajgce organizmowi cziowieka maksymalng dawke energii przy jego minimalnym
obcigzeniu.

W ramach projektu realizowane sg badania nad nowg technologia wytwarzania estrow
etylowych z trojglicerydow kwasow zawartych w mieszance réznego typu olejow roslinnych
i olejéow rybich. W opinii Spdtki produkt finalny bedzie nowosciq rynkowg w skali
miedzynarodowej (nie ma obecnie na rynku estru otrzymywanego z mieszaniny olejow), ktdry
zgodnie z zatozeniami projektu powinien wyréznia¢ sie lepszg wchianialnoscig, brakiem
toksycznosci i Sladowym udziatem alkoholu etylowego.

Na wnioski Spotki PARP wydtuzyta pierwotnie okreslony na 30 wrzesnia 2014 roku termin
kwalifikowalnosci wydatkéw dla Projektu do dnia 30 czerwca 2015 r., a nastepnie do dnia 30
listopada 2015 r. celem przeprowadzenia dodatkowych prac badawczych. Catkowity koszt
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realizacji Projektu zostat podwyzszony i wynosi obecnie do 29,98 min z. Emitent jest
zobowigzany zapewni¢, ze co najmniej jeden przedsiebiorca realizujgcy Projekt zobowigzany
jest, z zastrzezeniem okreslonych warunkéw, do wdrozenia wynikdéw badan przemystowych lub
prac rozwojowych w formie i zakresie okreslonym we wniosku o dofinansowanie w terminie do
30 listopada 2018 roku, nie pozniej niz 3 lata od zakonczenia realizacji Projektu. Wydtuzenie
terminu realizacji Projektu jest zwigzane z koniecznoscig dokonania odbioru, rozruchu oraz
niezbednych badan przemystowych i prac rozwojowych na modelu instalacji do
przeprowadzania procesu estryfikacji mieszanki olejéw w skali petnotechnicznej. Okres
przedtuzenia realizacji Projektu jest wykorzystywany na badania efektywnosci procesu
estryfikacji na modelu instalacji oraz na opracowanie dokumentacji niezbednej do wdrozenia.

Obecnie zakonczony jest juz etap préb w skali péttechnicznej i na ukonczeniu jest realizacja
budowy instalacji badawczej. Przedmiotowy obiekt powstaje na terenie Rafinerii
w Czechowicach Dziedzicach.

Nowa generacja suplementéw diety bazujacych na drozdzach Yarrowia Lipolityca

Projekt "Nowa generacja suplementow diety bazujgcych na drozdzach Yarrowia Lipolityca" ma
na celu opracowanie technologii wytwarzania innowacyjnych preparatéw biatkowych na rynek
produktéw zywnosci funkcjonalnej i suplementow diety ludzkiej, ktdére w pordwnaniu
z preparatami referencyjnymi dostepnymi na rynku posiada¢ bedg istotne przewagi
konkurencyjne polegajgce na wyzszej zawartoSci oraz lepszej przyswajalnosci skfadnikow
czynnych (pochodzacych z pofaczen organicznych), co przektada sie na ich lepsze wtasciwosci
prozdrowotne. Wydatki kwalifikowane opisane ztozonym do PARP wnioskiem dotyczyty
pierwotnie kwoty 29,7 min zt, a wnioskowane przez Emitenta w tresci wniosku dofinansowanie
projektu okreslone zostato na kwote 20,6 min zt. Podpisany w sierpniu aneks do Umowy
o dofinansowanie projektu (raport biezgcy 19/2015) zmniejsza koszty realizacji projektu z 29,7
min zt do kwoty 16,1 min zt i okresla catkowitg kwote wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem na 13,7 min zt (wobec pierwotnej kwoty ok. 25 min z), przez co maksymalny
poziom dofinansowania projektu wynosi 9,25 min zt (dotychczas: 20,6 min z}).

Spdtka zrealizowata pierwsze zadania badawcze, zwigzane z usuwaniem z biomasy kwaséw
nukleinowych oraz namazania w duzej skali biomasy o okreslonych parametrach uzytkowych.
Wyniki badan bezpieczenstwa produktu oraz mozliwos¢ spetnienia wszystkich restrykcyjnych
przepisow  dotyczacych dopuszczenia produktow spozywczych do obrotu pozwolity na
kontynuowanie projektu w strone przygotowan koncepcji produktowych dotyczacych
planowanej fazy wdrozenia. Istotne jest w tym miejscu wskazanie, iz stale realizowane przez
Spotke badania zywieniowe i ich wyniki a takze zgoda PARP pozwolity na przekierowanie czesci
badafn naukowych zwianych z biomasg drozdzowa na badania w strone wykorzystania
izolowanych grup peptydowych namnazanych biatek w zastosowaniach na rynku preparatow
medycznych (osteoporoza).

W opinii Zarzadu Emitenta przedmiotowy projekt uzupetniajgc sie z realizowanym aktualnie
projektem dotyczacym wytwarzania wzbogaconych estréw etylowych kwasow ttuszczowych
omega-3 i omega -6, pozwoli Spdtce na zdobycie w przysztosci pozycji na rynku zywnosci
funkcjonalnej.

W zakresie najwiekszego zadania badawczego przewidzianego na 2015 r., jakim jest budowa
instalacji badawczej do produkgji biatka spozywczego na bazie drozdzy Yarrowia Lipolytica,
Zarzad Emitenta informowat w raporcie biezacym z dnia 28 sierpnia 2015 r. (19/2015), iz
otrzymat od PARP zgode na realizacje przedmiotowego zadania na wydzierzawionych obiektach
laboratoryjnych we wspotpracujgcych osrodkach naukowych i o odstgpieniu od budowy wiasnej
instalacji badawczej. Przedmiotowy wniosek o zgode na zmiane warunkoéw realizacji
przedmiotowego zadania i realizacje zatozen projektu za posrednictwem zlecen kontraktowych
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zewnetrznych miat charakter czysto optymalizacyjny, a ostatecznie uzyskana zgoda Instytucji
Finansujacej na taka forme realizacji zadania pozwoli na dokonczenie badan i opracowanie
technologii produkcyjnych znacznie mniejszym kosztem. Wykorzystujac posiadane budzety
badawcze oraz zdobyte doswiadczenia zywieniowe na projektach zwigzanych z rynkiem
paszowym Spdtka rozszerzyta wstepnie okreslony zakres badan zastosowan biatka drozdzy
Yarrowia o zastosowania zblizone do zastosowan farmaceutycznych i medycznych. Decyzjg
PARP Spotka nie ma mozliwosci zakwalifikowania przedmiotowych wydatkow do kosztow prac
przemystowych, co z uwagi na aktualng sytuacje finansowg Spdtki nakazuje przesuniecie
wykonania tych badan na przyszte okresy. W dniu 10 wrze$nia 2015 roku Emitent otrzymat
aneks do umowy zwigzanej z dofinansowaniem projektu przez PARP przedtuzajacy okres
kwalifikowalnosci wydatkéw dla przedmiotowego projektu do dnia 30 listopada 2015 r. (raport
biezacy nr 20/2015).

Skotan SA jako partner przemystowy konsorcjow naukowo - badawczo -
przemystowych:
Tabelaryczne podsumowanie zatwierdzonych i realizowanych projektéw

konsorcyjnych, w ktorych Skotan S.A. jest jedynym partnerem przemystowym
uzyskujac wylgczne prawo do komercjalizacji wynikow projektéow

NCBiR
Koszt .
Nazwa projektu kwalifikowany ?z?{l Nansowanie | gyatys
()
L~Innowacyjny bakteriofagowy preparat 7 881 100 6 188 707 [Umowa  podpisana  przez
1. ochronny do stosowania w zespole stopy Konsorcjanta Naukowego,
cukrzycowej” nr POIG.01.03.01-02- w realizacji
048/12.
Innowacyjna technologia otrzymywania Umowa podpisana  przez
kwasu 9-dekenowego oraz 1-dekenu z 7 163 310 5 562 180 |Konsorcjanta Naukowego,
2. biomasy z  wykorzystaniem  nowej w realizacji
generacji katalizatoréw metatezy
Wykorzystanie drozdzy Y. lipolytica i D.
3 hansenii, enzymow oraz tok,syn killerowych 8 946 380 7084 600 [Umowa podpisana  przez
: do otrzym,ngnla preparatow przydatnych Konsorcjanta Naukowego,
w przemysle i agrotechnice w realizacji

W dniu 30 kwietnia 2013 roku Spodtka pozyskata informacje o opublikowaniu przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (NCBIiR) listy projektéw rekomendowanych do dofinansowania,
ztozonych w konkursie do Dziatania 1.3. Wsparcie projektéw B+R na rzecz przedsiebiorcéw
realizowanych przez jednostki naukowe, Poddziatanie 1.3.1 Projekty rozwojowe, Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Na liscie projektow rekomendowanych znalazty sie projekty, w ktorych SKOTAN S.A. wystepuje
w charakterze cztonka konsorcjum naukowego:

1) ,Innowacyjny bakteriofagowy preparat ochronny do stosowania w zespole stopy
cukrzycowej” nr POIG.01.03.01-02-048/12. Projekt zaktada realizacje badan przemystowych
i prac rozwojowych przez konsorcjum sktadajagce sie z Instytutu Immunologii i Terapii
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Doswiadczalnej PAN oraz SKOTAN S.A.. Celem badan przewidzianych w projekcie jest
opracowanie multiwalentnego preparatu oczyszczonych bakteriofagdw dla patogendw
bakteryjnych do zastosowania w profilaktyce zakazen bakteryjnych w zespole stopy
cukrzycowej. W wyniku realizacji Projektu zostanie wprowadzony na rynek nowy produkt -
innowacyjny bakteriofagowy preparat profilaktyczny.

Beneficjentem projektu jest Instytut Immunologii i Terapii DosSwiadczalnej, im. Ludwika
Hirszfelda PAN, natomiast SKOTAN wystepuje w roli konsorcjanta biznesowego. Zgodnie
z regulaminem przedmiotowego konkursu, przyznane dofinansowanie w wysokosci 6,19 min zt
trafi w catoSci do Beneficjenta, natomiast SKOTAN w zamian za wytgczne prawa majatkowe do
wynikdw przeprowadzonych badain przemystowych i prac rozwojowych zobowigzat sie do
pokrycia wktadu wiasnego w wysokosci 1,65 min zt kosztéw kwalifikowanych projektu.
Konsorcjant biznesowy w przypadku sukcesu naukowego i uzasadnienia ekonomicznego
zobowigzany jest do wdrozenia wynikdw projektu w terminie do 3 lat po jego zakonczeniu.

Gtowne zadanie badawcze wykonane przez Instytut Immunowlogii i Terapii Do$wiadczalnej
zostato zakonczone sukcesem. Na podstawie analiz przekazanego przez Instytut zestawu
bakteriofagowego, pozyskanego w ramach zadai badawczych realizowanych przez Instytut,
Spotka zlecita budowe mikroinstalacji wytwodrczej i optymalizacje i opomiarowanie procesu
wytwarzania materiatu biologicznego stosowanego w preparacie oraz przeprowadza czynnosci
przygotowawcze do rejestracji produktu. Kontynuowane w Instytucie prace zwigzane s3
z ostateczng formulacjg nosnika dla preparatu.

Zgodnie z posiadana przez Spotke wiedzg projekt badawczy pt. ,Innowacyjny bakteriofagowy
preparat ochronny do stosowania w zespole stopy cukrzycowej” Instytut Immunologii i Terapii
Doswiadczalnej PAN uzyskat Polskg Nagrode Innowacyjnosci 2015 w kategorii Instytuty.
Nagrode przyznata Polska Agencja Przedsiebiorczosci wraz z Forum Przedsiebiorczosci.

2) ,Innowacyjna technologia otrzymywania kwasu 9-dekenowego oraz 1-dekenu z biomasy
z wykorzystaniem nowej generacji katalizatorow metatezy” nr POIG.01.03.01-02-065/12.
Projekt zaktada realizacje badan przemystowych i prac rozwojowych przez konsorcjum
sktadajace sie z Uniwersytetu Warszawskiego oraz SKOTAN S.A.. Celem projektu
jest opracowanie i wdrozenie technologii syntezy cennych zwigzkéw tj. kwasu 9-dekenowego
oraz 1-dekenu, o szerokim zastosowaniu w réznych gateziach przemystu chemicznego,
z wykorzystaniem biomasy (kwas oleinowy lub jego ester pochodzenia roslinnego lub
zwierzecego) w procesie etenolizy. Wiele produktdw, ktére mogg zosta¢ wytworzone z 9-DA
oraz 1-dekenu jest obecnie otrzymywane z pochodnych ropy naftowej. Wysokie temperatury
i cisnienia niezbedne w trakcie przerobu ropy naftowej znacznie wptywajg na koszt jej
przetworzenia, a co za tym idzie, na koszt wytworzonych z niej chemikaliow. W ramach projektu
zaktadane jest opracowanie efektywnego i ekonomicznego sposobu prowadzenia etenolizy
w skali wielkolaboratoryjnej.

Beneficjentem projektu jest Uniwersytet Warszawski, natomiast SKOTAN wystepuje w roli
konsorcjanta biznesowego. Zgodnie z regulaminem przedmiotowego konkursu, przyznane
dofinansowanie w wysokosci 5,56 min zt trafi w catosci do Beneficjenta, natomiast SKOTAN
W zamian za wytgczne prawa majgtkowe do wynikdw przeprowadzonych badan przemystowych
i prac rozwojowych zobowigzat sie do pokrycia wktadu wiasnego w wysokosci 1,60 min zt
kosztow kwalifikowanych projektu. Konsorcjant biznesowy w przypadku sukcesu naukowego
i uzasadnienia ekonomicznego zobowigzany jest do wdrozenia wynikéw projektu w terminie do
3 lat po jego zakonczeniu.

W chwili obecnej Spoétka realizuje zadanie badawcze polegajace na realizacji mikroinstalacji
badawczej. Spotka rozpoczefa takze prace inicjacyjne zwigzane z pozyskaniem odbiorcow na
planowany do osiggniecia w projekcie kwas 9-DA oraz 1-dekenu O ostatecznym ksztatcie
wdrozenia przedmiotowego projektu oraz jego ostatecznej skali, wstepnych dostawach surowca
do dalszych préb technologicznych oraz poddanie produktu testom celowym dotyczacym
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zastosowan przedmiotowych produktéw przez koncerny chemiczne, o ile powiedzie sie zatozony
scenariusz uzyskania ekonomicznych wynikéw prowadzonych prac, bedzie mozna wypowiadac
sie w sposob odpowiedzialny dopiero po zakoriczeniu projektu.

3) ,Wykorzystanie drozdzy Y. lipolytica i D. hansenii, enzyméw oraz toksyn killerowych do
otrzymywania preparatow przydatnych w przemysle i agrotechnice” nr POIG.01.03.01-02-
080/12. Projekt zaktada realizacje badan przemystowych i prac rozwojowych przez konsorcjum
sktadajgce sie z Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu oraz SKOTAN S.A. Celem projektu
jest wykorzystanie zywych komorek drozdzy Yarrowia lipolytica i D. hansenii oraz pozyskanych
z nich enzymdw i toksyn killerowych do otrzymywania handlowych preparatow przydatnych w
przemys$le zywnosciowym, paszowym i agrotechnice. Uzyskane w toku realizacji projektu
produkty, to zaréwno komercyjne formy stale i ptynne, enzymoéw hydroliytycznych
wydzielonych z drozdzy Yarrowia lipolytica, jak i otrzymane przy ich udziale hydrolizaty biatek
i ttuszczu mleka. Komodrkowe preparaty drozdzy D. hansenii lub pozyskane z nich ekstrakty
zawierajgce  toksyny killerowe wykorzystane zostang do opracowania preparatu
przeciwgrzybicznego stosowanego w przemystowych uprawach jabtoni, winorosli i truskawek.

Beneficjentem projektu jest Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu, natomiast SKOTAN
wystepuje w roli konsorcjanta biznesowego. Zgodnie z regulaminem przedmiotowego konkursu,
przyznane dofinansowanie w wysokosci 7,08 min zt trafi w catosci do Beneficjenta, natomiast
SKOTAN w zamian za wylgczne prawa majgtkowe do wynikéw przeprowadzonych badan
przemystowych i prac rozwojowych zobowigzat sie do pokrycia wktadu wlasnego w wysokosci
1,82 min zt kosztow kwalifikowanych projektu. Konsorcjant biznesowy w przypadku sukcesu
naukowego i uzasadnienia ekonomicznego zobowigzany jest do wdrozenia wynikow projektu
w terminie do 3 lat po jego zakonczeniu.

W chwili obecnej projekt wyszedt juz poza obszar testbw na poziomie laboratorium
Uniwersytetu oraz laboratorium Wroctawskiego Parku Technologicznego, trafiajgc do testéw
polowych. SKOTAN realizuje obowigzki Konsorcjanta Biznesowego w projekcie poprzez
organizacje stanowisk badawczych o skali pétprzemystowej dla terminowej realizacji projektu.
W celu minimalizacji ryzyk finansowych zwigzanych z realizowanym projektem Spotka stale
aktualizuje mozliwosci wdrozeniowe dla jego wynikdw. Spotka nie wyklucza, iz z uwagi na
niestabilno$¢ niektorych wynikdw procesowych oraz mniejsze od zaktadanych aktywnosci
biologiczne powstajacych w projekcie produktéw po otrzymaniu ostatecznych wynikéw zadan
polowych bedzie zmuszona do odstgpienia od kontynuacji przynajmniej czesci dalszych prac
zaplanowanych w fazie wdrozeniowej projektu.

Pomysina realizacja powyzszych projektdow ma na celu rozwdj Emitenta na zupetnie nowych
rynkach. Zgodnie ze strategig maksymalnego wykorzystania srodkéw pomocowych na rozwoj
badan i rozwoju stosunkowo niewielkim kosztem Spoétka zapewnita sobie dostep do wynikow
badan i produktow o tgcznym koszcie wytworzenia ponad 25 min zt. Zarzad Spdtki zwraca
jednak uwage, ze z uwagi na wpisane w przedmiotowe projekty ryzyka naukowe, do momentu
zakonczenia wszystkich przewidzianych zadan badawczych i okreSlenia stopnia realizacji
zaktadanych zatozen, wpltyw realizacji przedmiotowych projektéow na dtugoterminowg sytuacje
Spdiki nie jest, w opinii Zarzadu, na chwile obecng jednoznacznie mozliwy do okreslenia.

Wszystkie opisane powyzej projekty realizowane w ramach konkursu 1.3 realizowane s3
w sposob planowy. W ramach optymalizacji ryzyka finansowego przedmiotowych projektow
SKOTAN zapewnit sobie mozliwo$¢ monitoringu i kontroli postepu prac przy poszczegdlnych
zadaniach badawczych wynikajacych z realizowanego planu badan. Z posiadanych przez Spétke
informacji wynika, iz Beneficjenci projektéw (dla ktérych SKOTAN SA pozostaje konsorcjanetem
biznesowym) podjeli starania o otrzymanie zgéd NCBIR w zakresie mozliwosci przedtuzenia
okresu trwania projektu do korca 2015 r. Przedmiotowe dziatanie jest zgodne ze stanowiskiem
Spoiki.
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Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz biorgc pod uwage mozliwosS¢ znacznego przyspieszenia
komercjalizacji projektdw przy wspdtudziale partneréw branzowych SKOTAN SA podjat analizy
zZwigzane z ewentualnym powotaniem spétek celowych, do ktérych zaprosi partneréw
branzowych, majgcych za zadanie komercjalizacje przedmiotowych projektow. W opinii Spotki
powofanie przedmiotowych SPVs mogtoby mie¢ miejsce jeszcze przed zakonczeniem etapéw
badawczych powyzszych projektéw (w pierwszej kolejnosci — projekt dotyczacy preparatu
bakteriofagowego na stope cukrzycowg oraz projekt zwiany z wykorzystaniem katalizatorow
metatezy).

Wszystkie projekty badawczo — naukowe Spétki realizowane sg na bazie uméw z Instytucjami
Finansujgcymi (PARP, NCBIR) - przedmiotem Umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na
realizacje Projektu ze $rodkéw publicznych w ramach okreslonego programu, okreslenie praw
i obowigzkéw stron Umowy zwigzanych z realizacjg zarzadzania, rozliczania, monitorowania,
sprawozdawczosci i kontroli Projektu objetego Umowa, a takze w zakresie informacji i promocji
nie odbiegajgcych od wzoréw uméw dostepnych dla danej procedury konkursowej na stronach
przedmiotowych instytucji.

Projekty ostatnio zakonczone:

"Wykorzystanie odpadowego wodoru do celow energetycznych"

W dniu 30 pazdziernika 2015 r. Spodtka zakonczyta realizacje projektu pn. "Wykorzystanie
odpadowego wodoru do celéw energetycznych", prowadzonego w ramach umowy z Polska
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci. Projekt byt realizowany od 29 lutego 2012 r. Catkowity
koszt realizacji zadan badawczych Projektu wynidst 45,3 min zt, a wartos¢ otrzymanego
dofinansowania — 27,8 min zt. Spotka informowata o tym zdarzeniu w raporcie biezagcym z 30
pazdziernika 2015 roku (26/2015).

Celem gtéwnym Projektu byto przeprowadzenie badan przemystowych i prac rozwojowych
zwigzanych z zaprojektowaniem, wykonaniem i przebadaniem urzadzern dostosowanych do
przetwarzania wodoru odpadowego na energie uzytkowa tj. prad i ciepto. Rezultatem Projektu
jest wytworzona nowa, unikalna na skale europejska technologia przetwarzania gazéw
odpadowych w energie elektryczng wraz z instalacjag badawczg demonstrujgcg mozliwosc
zastosowania przedmiotowej technologii w przemystowym zagospodarowaniu odpadowego
wodoru.

W wyniku przeprowadzonych badan przemystowych oraz prac rozwojowych prowadzonych przy
udziale naukowcdéw z Politechniki Wroctawskiej i Politechniki Krakowskiej nastgpito
uruchomienie produkcji energii wg nowej technologii oraz przeprowadzono wieloetapowe testy
opracowanej technologii majgce na celu okreslenie stopnia wptywu gazéw odpadowych na
efekty starzeniowe urzadzen instalacji. Przeprowadzono takze testy instalacji w warunkach
krytycznych, parametryzujgc wartoéci pozwalajgce na okreSlenie ekonomiki potencjalnych
wdrozen. Opracowane zostaty takze wytyczne dla projektéw instalacji wielkoprzemystowych,
multiplikujacej mozliwosci wytwédrcze linii doswiadczalnej. Realizacja Projektu domkneta cykl
zagospodarowania gazow odpadowych powstajgcych w procesach chemicznych na skale
przemystowg, skutecznie zagospodarowujgc pozostatosci poprodukcyjne.

W wyniku realizacji Projektu Spdtka osiggneta know-how technologiczny i wdrozeniowy
dotyczacy nowej technologii wykorzystania gazéw odpadowych do celdéw energetycznych.
Spotka zabezpieczyla sobie takze prawa patentowe zwigzane z najwazniejszymi aspektami
przedmiotowej technologii. Przeprowadzone badania pozwalajg na podjecie przez Spodtke
wnioskéw o celowosci wdrozen wytworzonej technologii i podjecie staran zmierzajgcych do
petnej komercjalizacji wynikéw projektu.
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Spotka bierze pod uwage w tym obszarze zaréwno ewentualng sprzedaz powstatego know —
how jak i realizacje wdrozen wynikdw projektu za posrednictwem spotki celowej powotanej do
zycia z potencjalnym partnerem branzowym.

W ztozonym w dniu 30 pazdziernika 2015 r. Raporcie Koricowym do Fundacji Rozwoju Slaska
oraz wspierania Inicjatyw Lokalnych Spotka przedstawita wyniki zrealizowanych zadan
badawczych, rozliczyta otrzymang pomoc finansowg oraz okreslita potencjat dziatan
zmierzajgcych do wdrozen powstatej technologii na etapie komercjalizacji.

Zgodnie z trescig obowigzujgcej umowy z PARP Emitent jest zobowigzany, z zastrzezeniem
warunkdw okreSlonych w umowie o dofinansowanie, do wdrozenia wynikdw badan
przemystowych lub prac rozwojowych w formie i zakresie okreSlonym we wniosku
o dofinansowanie nie pdzniej niz do 3 lat od zakonczenia realizacji Projektu.

"Podniesienie wartosci probiotycznych (selenometionina, selenocystyna, B12)
w drozdzach Yarrowia lipolytica jako skladnika paszy dedykowanej dla
poszczegdinych gatunkow zwierzat"

w dniu 30 kwietnia 2015 r. zgodnie z przyjetym harmonogramem dziatan Spdtka jako
beneficjent Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka zakonczyta realizacje projektu
pn. "Podniesienie warto$ci probiotycznych (selenometionina, selenocystyna, B12) w drozdzach
Yarrowia lipolytica jako sktadnika paszy dedykowanej dla poszczegdinych gatunkéw zwierzat".

Projekt realizowany byt w ramach programu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju ("NCBiR")
INNOTECH. Catkowita wartoS¢ Projektu opisanego wnioskiem wynosita 6,87 min zt. Zgodnie
ze ztozonym whnioskiem fgczna kwota przyznanego dofinansowania wynosita 5,5 min z, w tym
na faze badawcza przyznano 4,86 min zt (w tym — 0,96 min zt dla Uniwersytetu) i na faze
przygotowan do wdrozenia 0,63 min zt. Pozyskane wsparcie finansowe pozwolito Emitentowi
na realizacje zaplanowanych w zakresie objetym zakwalifikowanym wnioskiem zadan
badawczych, ktdre sg zwigzane z kontynuacjg rozwoju projektu drozdzowego w strone
zwiekszenia potencjatu konkurencyjnego i dywersyfikacji przysztej produkcji Spotki w zakresie
drozdzy paszowych jako dodatku lub materiatu paszowego. Ostateczne wydatki kwalifikowane
Emitenta z tytutu realizacji przedmiotowego projektu zamknely sie fgczng kwotg 5,35 min zt
netto, z czego zaangazowanie Srodkdw wiasnych wyniosto 1,1 min zt netto.

Spotka realizowata projekt zaréwno na Uniwersytecie Przyrodniczym we Wroctawiu jak i na
wiasnej instalacji badawczej w Czechowicach — Dziedzicach. W zwigzku z opdznieniami w
realizacji niektorych stanowisk badawczych Spotka uzyskata zgode na przedtuzenie okresu
kwalifikowalnosci kosztéw zwigzanych z przedmiotowym projektem do konca sierpnia 2014
roku. Z uwagi na realizacje dodatkowych badan zywieniowych na bydle opasowym i krowach
mlecznych (wymagajacych dtugiego okresu badan produkcyjnych), na ktére wyrazita zgode
instytucja finansujaca, Spotka dokonata ponownie wydtuzenia okresu trwania projektu do dnia
30 kwietnia 2015 r. Okres przedtuzenia realizacji Projektu wykorzystany zostat m.in. na
badania zywieniowe prowadzone na réznych grupach zwierzat potwierdzajacych zasadnosc
i ekonomiczng przydatnos¢ preparatow w hodowli zwierzecej. Zrealizowano takze wszystkie
prace przygotowawcze do wdrozenia, tacznie z wymagang dokumentacjg techniczng
i warsztatowg. Zgodnie z wcze$niej przekazywanymi informacjami, ostateczna realizacja
zamierzen dotyczgcych dokonania zgtoszen patentowych w Swietle rygorystycznych procedur
rejestracyjnych i patentowych okazata sie niemozliwa do realizacji z uwagi na brak
powtarzalnosci wynikow prowadzonych badan.

Know — how powstaty na poziomie realizacji projektu — umiejetnoS¢ wzbogacania hodowli
drozdzy w cenne zwigzki organiczne a takze makro i mikroelementy - jest wykorzystywany
przez Spotke w realizacji produktow wiasnych z przeznaczeniem na rynek suplementdw
paszowych.
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Projekty zaniechane:

Innowacyjna technologia pozyskiwania lantanowcéw z odpadowych fosfogipsow
wraz z zagospodarowaniem pozostatosci

Projekt dotyczyt badan i rozwoju technologii przerobu odpadéw fosfogipséw poapatytowych
wystepujacych na terenie Europy w postaci hatd odpadowych. Etap badawczo — rozwojowy
Projektu, obejmujgcy réwniez budowe instalacji badawczej taczacej techniki
hydrometalurgiczne, chromatograficznej ekstrakcji cieczowej, techniki ekstrakcji jonowej oraz
techniki kawitacyjne, zlokalizowany miat by¢ w bezposredniej bliskosci hatdy fosfogipsow przy
Zaktadach Chemicznych WIZOW koto Bolestawca. Zatozeniem prac badawczo — rozwojowych
Projektu byto wypracowanie opfacalnej ekonomicznie technologii odzyskiwania lantanowcow
z fosfogipsow i przemystowego zagospodarowania odpaddéw poprocesowych tego procesu.
Catkowita wartos¢ Projektu opisanego wnioskiem wynosita 50,26 min zt. Zgodnie ze ztozonym
whnioskiem tgczna kwota wnioskowanego dofinansowania wynosita 32,79 min zt, co stanowi
80% wartosci kosztow kwalifikowanych Projektu.

W dacie 30 stycznia 2015 r. Zarzad poinformowat o ostatecznym odstgpieniu od kontynuacji
realizacji Projektu.

Pomimo intensywnych badan przemystowych prowadzonych w projekcie nie udato sie
zrealizowaC podstawowego zatozenia Projektu, jakim byto opracowanie opfacalnej
ekonomicznie technologii taczacej odzyskiwanie lantanowcow i zagospodarowujgcej
pozostatosci  poprodukcyjne. Prowadzone badania na instalacji ¢wierctechnicznej nie
doprowadzity do powstania oczekiwanych przez Emitenta rezultatow. Jednoczeénie,aktualna
sytuacja prawna wstepnie okreslonej lokalizacji projektu (Zaktady Chemiczne WIZOW) oraz
podjete rozmowyz Syndykiem Masy Upadiosciowej ZCH WIZOW nie pozwolity na
posadowienie instalacji petnotechnicznej w sposdb gwarantujacy bezpieczenstwo trwatosci
projektu. Pomimo wypracowanej na etapie ¢wierctechnicznym wstepnej technologii odzysku
lantanowcdw, z uwagi na powyzsze, trudng sytuacje na rynku metali ziem rzadkich (znaczny
spadek cen warunkowany postepem metod recyklingowych w obszarze pierwiastkow rzadkich
oraz zmniejszeniem popytu spekulacyjnego) oraz negatywne zmiany na rynku gipsu
(podyktowane z kolei znaczng dostepnoscig produktow gipsowych powstajgcych jako produkt
uboczny metod mokrych odsiarczenia spalin, ktére z uwagi na swdj odpadowy charakter
pozostajg bezkonkurencyjne cenowo), w opinii Spdtki kontynuacja prac w zakresie instalacji
petnotechnicznej i préba komercjalizacji wynikow projektu nie miaty uzasadnienia
ekonomicznego. Na tym etapie uznano, iz kontynuowanie dalszych badan przemystowych nie
datoby podstaw do uznania ich za celowe, wpisujgce sie w cele Projektu i stwarzajace
mozliwos¢ zakonczonej sukcesem komercjalizacji. Majac na uwadze oczekiwang wartosc
zwrotu z inwestycji mierzong wystepujacym ryzykiem zarzad podjat decyzje o odstgpieniu od
dalszej realizacji Projektu na poziomie aktualnych wydatkéw, bez otwierania zatozonego
w projekcie procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowg instalacji badawczej do
wyodrebniania metali ziem rzadkich ze zlokalizowanej w Wizowie hatdy fosfogipsu wraz
z zagospodarowaniem gipsu do celéw budowalnych.

Emitent rozliczyt w latach 2012-2015 w ramach kosztow kwalifikowanych Projektu 7,02 min zt,
z czego wkiad Srodkow wiasnych Emitenta do projektu wynidst 1,40 min zt. Przedmiotowe
wydatki stanowity w gtdwnej mierze koszt doposazenia instalacji badawczej w skali
¢wierctechnicznej oraz wynagrodzenia zespotdéw badawczych i projektowych.

Projekt lantanowcowy stanowit jeden z najtrudniejszych z perspektywy naukowej i najbardziej
ryzykowne realizowanych przez Spétke projektow. Odstgpienie od jego realizacji oznacza
zmniejszenie deklaratywnych wielkosci wktadow wiasnych i mozliwos¢ wykorzystania $rodkéw
na pozostate projekty badawcze i inwestycyjne Emitenta.
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Weryfikacja wartosci probiotycznych (kompleksow organiczno-metalicznych,
aminokwasdw selenowych i witamin z grupy B) w zywych drozdzach Yarrowia
lipolytica jako skladnika paszy dedykowanej dla poszczegéinych gatunkow
zwierzat

W dniu 31 marca 2015 r. Spotka odstgpita od kontynuacji projektu.

Celem Projektu byto uzyskanie innowacyjnych probiotykéow dedykowanych réznym gatunkom
zwierzat hodowlanych. Przeprowadzone w ramach Projektu badania pozwoli¢ miaty na
uruchomienie nowego, kontrolowanego procesu technologicznego namnazania zywych
drozdzy Yarrowia lipolytica, w wyniku ktorego drozdze te mialy by¢ pobudzane do
wytwarzania cennych biologicznie substancji probiotycznych. W opinii Spotki pomimo
intensywnych badan przemystowych nie udato sie zrealizowaé podstawowego zatozenia
Projektu, jakim byto opracowanie innowacyjnych preparatéw biologicznych zawierajgcych
drozdze zywe Yarrowia Lipolytica opartych o kontrolowany proces namnazania
i wykorzystujgcy mechanizm mozliwosci programowania sktadu preparatéw jako odpowiedz na
oczekiwania rynku paszowego. Pomimo podjecia licznych prob i starai nie udato sie
przeskalowa¢ wynikdw badan laboratoryjnych dla stabilnego, powtarzajgcego sie sktadu
chemicznego produktu koricowego oraz o zadeklarowanej zywotnosci drozdzy Yarrowia
lipolytica preparatu, a dawka aktywnych biologicznie drozdzy, ktdéra w sposéb ekonomicznie
optacalny uprawniataby do prowadzenia dalszych badan, okazata sie zbyt duza na
uprawdopodobnienie potencjalnego praktycznego zastosowania preparatu w dziatalnosci
gospodarczej. Projekt realizowany byt przez Konsorcjum Spétki jako lidera Konsorcjum oraz
Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu (Wykonawca) i wspéifinansowany przez NCBiR
w ramach Programu Badan Stosowanych. Warto$¢ catkowita Projektu wynosita 7,2 min z,
z czego wysoko$¢ dofinansowania, ktore miat otrzyma¢ SKOTAN SA wynosita 5,3 min zi.
Zgodnie ze ztozonym w dniu dzisiejszym wnioskiem do NCBiR, Spdtka rozliczyta w latach
2012-2015 r. w ramach kosztéw kwalifikowanych Projektu 1,47 min zt, z czego wktad Srodkéw
wiasnych Spotki do projektu wynidst 0,30 min zt. Przedmiotowe wydatki stanowity w gtéwnej
mierze koszt surowcéw do badan, odczynnikéw laboratoryjnych oraz wynagrodzenia zespotéw
projektowych.

Odstgpienie od realizacji Projektu oznacza zmniejszenie deklaratywnych wielkosci wkiadow
wiasnych i mozliwo$¢ wykorzystania Srodkow na pozostate projekty badawcze i inwestycyjne
Spotki.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Najpowazniejszym zadaniem 2015 r. dla Grupy nadal pozostaje dokonczenie projektdw
badawczo — naukowych oraz dtugoterminowa kontraktacja produktéw paszowych wytwarzanych
przez Spétke oraz kontynuacja. Mozliwo$¢ niepowodzenia w realizacji tych zadan nalezy do
podstawowych ryzyk o najwiekszym znaczeniu dla Grupy. Prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie przedmiotowych ryzyk z perspektywy ograniczonej ptynnosci spotki nadal
pozostaje stosunkowo duze. Dla unikniecia finansowania nadmiernych wobec mozliwosci
rynkowych mocy produkcyjnych (zaréwno nakfaddw inwestycyjnych na powstanie instalacji
badawczej jak i kosztow jej pozniejszej obstugi i utrzymania) Spotka odstgpita za zgodg PARP
od budowy instalacji badawczej w projekcie suplementdéw jak i budowy kolejnej drozdzowni. Od
poczatku przysztego roku spotka planuje intensyfikacje prac zwigzanych z mozliwosciami
komercjalizacji technologii / produktow wytworzonych Ilub powstatych na poziomie
realizowanych wieloletnich projektéw badawczo — rozwojowych.

Spétka kontynuuje prowadzone od wielu miesiecy starania o wiaczenie drozdzy Yarrowia
lipolityca do podstawowych sktadnikéw najcenniejszych preparatdbw na masowym rynku
paszowym, zaliczajgc do tej grupy preparaty mlekozastepcze, prestartery i startery oraz dodatki
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do pasz dla zwierzat domowych. Rozwijana we wilasnym zakresie marka suplementéw
paszowych dla koni i rekreacyjnych pomimo stosunkowo dynamicznego rozwoju nie pozwala na
chwile obecng na utrzymanie rentownej dziatalnosci w obszarze produkcji suplementow
paszowych, co nie zmienia sytuacji, iz w Srednim okresie — z uwagi na realizowane w tym
segmencie marze — moze okazac sie bardzo istotnym elementem diugoterminowej strategii
rynkowej

Rok 2015 jest ostatnim rokiem rozliczenia kontraktacji pomocy unijnej na dziatalnos¢
innowacyjng pozyskanej w ramach procedur konkursowych w latach 2007-2013. Konsekwencja
ewentualnego niedokonczenia projektdow, na ktére przyznano Spétce pomoc unijng, jest
koniecznos¢ zwrotu uzyskanych $srodkéw unijnych, co oznaczatoby catkowitg utrate ptynnosci.
Dokonczenie przedmiotowych zadan badawczych i konieczno$¢ sfinansowania instalacji
badawczych, majacych na celu opomiarowanie wytworzonych technologii i potwierdzenie
skutecznosci opracowanych metod wytwdrczych z perspektywy kurczacych sie aktywow
finansowych stanowi najpowazniejsze wyzwanie dla Spdtki na ostatnie miesiace 2015 r.
Opobznienia na poziomie kontraktacji wytwarzanych przez Spétke produktdw paszowych jak
i przedtuzajgce sie procedury badawcze w innych projektach, skutkujgce wprawdzie nowag
i istotng wiedzg techniczng ale nie przekladajgce sie w sposdb bezposredni na realizowane
przychody, przy jednoczesnym bardzo powaznym obcigzeniu finansowym Spotki poprzez
realizowanie w 2015 r. najpowazniejszych etapdéw badawczych przeklada sie w  sposdb
bezposredni na ryzyko finansowe zwigzane z prowadzong dziatalnoscia badawczg w krotkim
i $rednim okresie czasu. Spotka czyni starania zmierzajgce do optymalizacji ponoszonych
kosztow dziatalnosci badawczo — rozwojowej. Jednoczesnie identyfikowane jest ww. istotne
ryzyko finansowe i ptynnosciowe zwigzane z:

o mozliwoscig terminowego zakonczenia prowadzonych prac badawczych kumulacja
wydatkéw zwianych z zakonczeniem i rozliczeniem cykléw badawczych ,
. ograniczonym dostepem do ptynnych Srodkéw finansowych, co wynika ze specyfiki

struktury wiascicielskiej oraz struktury aktywow Spétki, wsrdd ktdrych istotng pozycje stanowia
akcje spétki Alchemia SA — na wartos¢ ww. akcji Spoétka nie ma jakiegokolwiek wptywu,
a ich cena oraz niska ptynno$¢ mogg mie¢ odczuwalne skutki dla zdolnosci Spotki do
regulowania naleznosci lub ponoszenia wydatkéw inwestycyjnych niezbednych dla terminowego
zakonczenia dotowanych ze Srodkéw unijnych projektow czy tez takiego rozbudowania
dziatalnosci Spotki, ktdre uczyni z niej partnera dla podmiotdw na arenie miedzynarodowej,

o pozycjg bilansowg Spotki, utrudniajgcg zaciggniecie krotkoterminowego dtugu mogaca
stanowic¢ istotne ograniczenie mozliwosci ponoszenia naktadéw niezbednych dla terminowego
zakonczenia dotowanych ze Srodkdw unijnych projektow czy tez rozwoju dziatalnosci Spotki na
skale umozliwiajaca jej pozyskiwanie intratnych kontraktéw.

W zwigzku z podporzadkowaniem dziatan Spotki dziatalnosci badawczej, wynik dziatalnosci
Spotki pozostaje niemal catkowicie uzalezniony od wyniku realizowanego na aktualizacji
posiadanych aktywow finansowych SKOTAN S.A., na ktdre sktadajg sie przede wszystkim akcje
spotki Alchemia S.A. Wspomniane wczesniej ograniczenia co do uptynnienia tych aktywdw, jak
rowniez brak wptywu na ich ceng sprawiajg, ze nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie istotnych
komplikacji na ptaszczyznie pozyskania funduszy na dokonczenie w terminie realizowanych
projektow.

Koszty prowadzonej dziatalnosci rozwojowej z uwagi na dalszy i coraz bardziej dynamiczny
rozwoj prac zwigzanych z realizacjg projektéw stale rosng. Istotne znaczenie ma w tym
kontekscie ostateczna ocena wnioskdw ztozonych do PARP optymalizujgcych koszty spotki
w zakresie niezbednych do dokonczenia projektow naktadéw na dziatalnoS¢ badawcza, gtownie
w zakresie budowy nowych instalacji. Otrzymana zgoda PARP na zmiane formalng
harmonogramu rzeczowo —finansowego projektu Suplementy (zamiana budowy instalacji na
wielokrotnie tanszy wynajem laboratoriow i infrastruktury) w istotny sposob ogranicza potrzeby
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kapitatowe spotki na dokonczenie przedmiotowego projektu. Faktyczna wielko$¢ niezbednych
obcigzen Spotki dla realizacji ostatnich zadan badawczych realizowanych harmonogramoéw
badawczych bedzie kluczowa dla potencjalnej koniecznosci pozyskania dodatkowych Srodkow
przez Spétke. Unikniecie przedmiotowych wydatkédw moze miec takze kluczowe znaczenie dla
przysztych wynikéw Spdiki, kiedy to Spdtka nie bedzie amortyzowaé metodami przyspieszonymi
nowych obiektow badawczych, odzwierciedlajgc w wyniku ostatecznej dziatalnosci wylgcznie
amortyzacje aktywdw pracujacych.

Dla zapewnienia kontynuacji prowadzenia zadan badawczych oraz znacznego skrdcenia okresu
wdrozenia wynikow projektow prac badawczych Spdtka podjeta decyzje o poszukiwaniu
inwestorow branzowych, ktérzy mogliby by¢ zainteresowani zakupem powstatego w projektach
know — how jak i / lub wejsciem kapitatowym w realizowane projekty w zamian za udziaty
w spotkach celowych zajmujgcych sie komercjalizacja wynikéw badan  zwianych
z poszczegllnymi projektami. Zarzad spotki nie wyklucza takze skierowania pod obrady
Walnego Zgromadzenia wniosku dotyczacego podniesienia kapitatow spétki w celu dokoriczenia
realizacji zatozonych planéw w obszarze prac badawczo —rozwojowych i pozyskania srodkéw na
komercjalizacje wypracowanych wynikow projektdw badawczo — rozwojowych.

Srednioterminowy i dtugoterminowy rozwdj Grupy jest $cisle uzalezniony od 2 czynnikéw.

Dla realizacji zamierzen inwestycyjnych w $rednim okresie niezbedne jest doprowadzenie do
kontraktacji materiatu paszowego produkowanego przez Spétke na rzecz duzych odbiorcow dla
masowych zastosowan. Podejmowane przez Spoétke inicjatywy zwigzane z nowymi liniami
produktowymi na rynki niszowe majg swoje petne uzasadnienie w realizowanych marzach, nie
wystarczajg jednakze na realizacje dtugoterminowych projekcji zwigzanych z produkcjg na
masowg skale, co znalaztoby swoje odzwierciedlenie w rosngcych marzach i spadku kosztow
wytworzenia.

Drugim czynnikiem sukcesu jest aktualnie podjeta przez Spdtke dominujgcg restrukturyzacja
projektowa dotyczaca proby pozyskania dla okreslonych projektéw inwestoréw branzowych. Ich
skuteczna realizacja skutkowa¢ powinna znacznym zmniejszeniem okresu wdrozen co
W oczywisty sposob mogloby przetozy¢ sie na zwiekszenie dynamiki przychodéw
z realizowanych projektow.

Na chwile obecng najwieksze i najszybsze efekty komercjalizacji wynikow prowadzonych prac
badawczych powinny by¢é widoczne w obszarze projektu drozdzowego, projektu
nutraceutycznego oraz projektu wykorzystania energetycznego gazéw odpadowych. Szczegdlnie
dla rozwoju tego trzeciego Spétka musi pozyskac partnera branzowego lub finansowego lub
ostatecznie sprzedac¢ wyniki powstatego know - how, co pozwoli na relacje wdrozen projektu na
skale petnoprzemystowg oraz poprawe sytuacji ptynnosciowej Spotki.

Na przestrzeni ostatnich kwartatdw Spodtka kontynuowata realizacje zadan badawczych
zaplanowanych w realizowanych projektach badawczo — rozwojowych, konsekwentnie stosujac
takze zasade minimalizacji ryzyka finansowego w projektach, ktére w Swietle osiggnietych
wynikow badan oraz ryzyk naukowych projektdw nie rokujg na rentowne wdrozenie
i odstepujac od kontynuacji projektdw nierentownych.

Przedstawione sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci w warunkach trwajacej
restrukturyzacji majgtkowej Spotki. Na majatek Spotki w gtownej mierze skiadajg sie ptynne
aktywa finansowe, ktorych zbycie moze nastgpi¢ niezaleznie od posiadanych aktywow trwatych.
Nalezy zaznaczy¢, iz skala realizowanych inwestycji w projektach oraz ich kumulacja w ostatnich
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miesigcach 2015 r. doprowadzi do istotnego uszczuplenia posiadanych aktywdw finansowych.

Aktualna sytuacja finansowa Spotki jest trudna. Grupa nie osigga zaplanowanych przychoddéw ze
sprzedazy podstawowego produktu, czyli drozdzy paszowych Yarrowia Lipolytica w skali i masie
pozwalajgcej na udzwigniecie kosztow prowadzonej dziatalnosci badawczej zwigzanej ze
szczepem Yarrowia Lipolytica. Ponoszone nakfady finansowe na realizacje rozpoczetych w latach
ubiegtych projektéw, ktorych kumulacja nastepuje w 2015 r. z perspektywy zintensyfikowanych
staran Zarzadu o podniesienie w 2013 r. kapitatdw wiasnych oraz z uwagi na malejacy free float
posiadanych aktywdow finansowych oraz ich istotne zmniejszenie jako konsekwencja
realizowanych projektow Spétki zmusza Zarzad do poszukiwania alternatywnych zrédet
finansowania rozpoczetych projektdéw i ich wdroze. Z uwagi na kurczacy sie majatek wiasny
Spotki oraz badawczy charakter prowadzonych projektow powigzany z brakiem pewnosci co do
ostatecznych wynikow prowadzonych dziatan, =zaistniata sytuacja uniemozliwia Spotce
skorzystanie z prostych metod finansowania bankowego czy tez emisji obligacji. Zmusza to
Zarzad Spotki do poszukiwania inwestordw branzowych, ktdrzy biorgc pod uwage postep prac
zwigzanych z realizowanymi projektami oraz ich potencjat komercyjny zgodza sie na przyszty
udziat w komercjalizacji wynikow badan przedmiotowych projektdw kosztem podjetego na dzien
dzisiejszy ryzyka sfinansowania pozostatych etapéw badawczych projektéw lub deklaracji
uczestniczenia w ich wdrozeniach. Ponadto, jak juz wczesniej wspomniano, rok 2015 r. jest
rokiem rozliczenia unijnej pomocy.

Przedmiotowe dziatanie, o ile skutecznie zostanie zrealizowane, powinno pozwoli¢ Spdtce na
dokonczenie zadan badawczych wpisanych w plany poszczegdlnych projektow i umozliwic
szybszg komercjalizacje wynikéw tych badan w 2016 r. Zarzad nie jest jednak w stanie na dzien
dzisiejszy zagwarantowa¢ powodzenia prowadzonych przez siebie staran w zakresie
poszukiwania zrodet finansowania.

3.3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

W sktad Grupy Kapitatowej SKOTAN na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wchodzity Jednostka
Dominujaca oraz jednostki zalezne Skotan-Ester Sp. z 0.0. i Alchemia-Ester Sp. z o.0.

% udziat Rodzaij
Podstawowy Kapitat Sé( 2TCVN konsolidacji
Nazwa Siedziba przedmiot podstawowy Rodzaj zaleznosci ka. i'tale / metoda
dziatalnosci (zh) P wyceny
zaktadowy Y
udziatow
m
Dziatalnos¢
Chorzow 41- badawcza oraz dnostk
SKOTAN 506, wytwarzanie Jednostka Konsolidacja
S.A. ul. Dyrekcyjna produktow 65880 000 dominujaca Nd petna
biotechnologiczny
ch
Skotan- Chorzow 41- .
Wytwarzanie N
Ester 206, oroduktu rafinacii | 5 340 160 Jednostka 100% | Konsolidacja
spotka ul. Dyrekcyjna - podporzadkowana petna
ropy naftowej
Z 0.0. 6
Alchemi Chorzow 41- . o
Konsolidacja
a-Ester 506, Wytwarzanie . Jednostka h ]
P . produktu rafinacji 50 000 100% pemna
spotka ul. Dyrekcyjna - podporzadkowana
70.0. 6 ropy naftowej

Skotan — Ester Sp. z 0.0., podmiot z Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A., z uwagi na zmiane
strategii Sredniookresowej Grupy stanowi w chwili obecnej przedmiot oferty sprzedazy przez
SKOTAN S.A. i przeznaczony jest do zbycia na rzecz podmiotéw zewnetrznych.
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3.4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej
w ciggu okresu srodrocznego

W III kwartale 2015 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej SKOTAN.

3.5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania

wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.

3.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub
posrednio przez podmioty zaleZne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu niniejszego raportu kwartalnego
okresowego - (31.08.2015r.) (16.11.2015r.)
L. . udziat Zmiana w udziat
Imie i nazwisko procentowy w I_|_czb|e . procentowy w
liczba akji kapitale akeji/glosow | jiczba akeji / kapitale
/ gtosow zakladowym / glosow zaktadowym /
ogolnej liczbie ogolnej liczbie
gloséw na Wz gloséw na Wz
Roman Krzysztof
Karkosik wraz z | 41 635 139% 21,54% -2232111 9 400 000** 17,407%
podmiotami
zaleznymi

*bezposredni stan posiadania: 10 526 019 akcji stanowigcych 19,490 % kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow
na WZ

**hezposredni stan posiadania: 9 230 000 akcji stanowigcych 17,092% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw na
Wz

3.7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta

Liczba akcji Liczba akcji na
na dzien dzien
Imie i przekazania przekazania
Lp < Stanowisko poprzednieg Zmiana niniejszego
nazwisko
o raportu raportu
okresowego kwartalnego
(31.08.2015) (16.11.2015r.)
1 Marek Prezes Zarzadu 234 975 0 234 975
Pawetczak
2 Jacek Kostrzewa Przewodniczacy_ 1 0 1
Rady Nadzorczej
Karina
3 Weciubiak- catonek Rady
Hanko ) 0 0 0
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4 Malgorzata Czionek Ra_ndy 0 0 0
Krauze Nadzorczej

5 Jakub Czionek Rady 0 0 0
Nadachewicz Nadzorczej

6 Jarostaw Czlonek Rady 0 0 0
Lewandrowski Nadzorczej

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, ani udziatdw w jednostkach
zaleznych.

3.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitraZzowego Iub organem
administracji publicznej

W III kwartale 2015 r. Spotka nie byla strong postepowan przed sadem, postepowan
arbitrazowych ani prowadzonych przed organem administracji publicznej.

3.9. Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi

W III kwartale 2015 r. Spotka ani jej spotki zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od
niego zaleznag poreczen kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji

W III kwartale 2015r. Spdtka ani jej spotki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki
ani nie udzielaty gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowitaby réwnowartos¢
co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spoiki.

3.11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny
Jjego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozZliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

a/ Stan zatrudnienia :

na dzien 31.12.2014r. — 56 0sob
na dzien 30.09.2015r. — 41 oséb
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b/ sytuacja majatkowa :

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos¢ majatku (ROA) (%) III kwartat 2015

wynik finansowy netto x 100

-41,59
aktywa ogdtem

Komentarz

Wskaznik ten $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zysku. Informuje o
tym, jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom
rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

Rentownosc kapitalu wiasnego (ROE) (%) III kwartat 2015
wynik finansowy netto x 100

kapitaty wiasne -69,39
Komentarz

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Jest
miarg efektywnosci wykorzystania kapitatu wiasnego przez jednostke w danym
okresie.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartoséci majatku finansowego.

3.12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Charakter prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci badawczo — rozwojowej nie pozwala na
krotkoterminowe wskazanie czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na osiggane wyniki
w perspektywie kwartatu. Czynniki, ktére mogg by¢ w ocenie Emitenta istotne do oceny
perspektyw dziatalnosci Spotki w przysztosci zostaty przedstawione powyzej w punkcie 3.2.
Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego.
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4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodg praw
wiasnosci

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
Naleznosci dtugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajgcych z uméw o
ustuge budowlang / dtugoterminowa

- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu biezacego podatku

Pozostate naleznosci krotkoterminowe
- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
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Stan na

Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014

8 687

1387

10

5814

501

11

11

854

110

17 538

528

167

167

672

672

16 032

12131

w tys. zt

15 686
1068
10

11 366

722

11

11

2 389
120
37 533

1443

316

316

945

945
22 217

22 217

20 259

1105

10

15700

796

11

11

2514

123

39 287

1 596

136

136

1322

1322

36 052

24 620
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej
Kapitat podstawowy

Akcje / udziaty wiasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz rdznice

kursowe z konsolidacji
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy

- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialy mniejszosci
Zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dotacje rzadowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
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3901

139

26 225

15571

65 880

65 880

141 582

153
(192 044)

(180 790)

(11 254)

10 654

735

705

30

9919

608

608

12 596

16

53 219

26 825

65 880

65 880

141 582

153
(180 791)

(160 897)

(19 894)

26 394

2163

13

2097

53

24 231

1088

1088

11433

180

59 546

29 903

65 880

65 880

141 582

153
(177 712)

(160 896)

(16 816)

29 643

2546

24

2470

52

27 097

488

488



skotan

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 43 56 63
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3458 4347 5541
- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek 3458 4 347 5 541
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1388 593 870
- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek 1388 593 870

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 197 258 145
Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Dotacje rzagdowe 4 207 17 877 19977
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 12 13
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi

przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 26 225 53 219 59 546

4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

III kwartat III kwartat Rok IIT kwartat III kwartat
2015 2015 2014 2014
- 2014 N
narastajaco narastajaco

01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.01.2014 01.07.2014

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 145 58 628 332 31
- od jednostek
powigzanych
Przychody ze sprzedazy
produktow 142 55 588 293 31
Przychody ze sprzedazy
ustug
Przychody ze sprzedazy
towardw i materiatow 3 3 40 39

Koszt wiasny sprzedazy
- od jednostek
powigzanych
Koszt sprzedanych
produktow

Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych
towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy 145 58 628 332 31
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Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Udziat w zyskach
jednostek  rozliczanych
metodg praw wiasnosci

Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) z
dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk (strata) na sprzedazy
udziatéw/akcji w jednostkach

podporzadkowanych
Zysk (strata) przed

opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto =z
dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk / strata netto z
dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto
przypadajacy:
- akcjonariuszom
podmiotu dominujacego
- akcjonariuszom
mniejszosciowym
Zysk (strata) netto
(zanualizowany)
Srednia wazona liczba akcji
zwyklych (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje
zwykig (w zt)

Srednia wazona rozwodniona
liczba akcji zwyktych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje zwykia (w zt)

17 083
9722

1412

(8 628)
30

2513

(11 111)

143

(11 254)

(11 254)

(11 254)

(11 254)

54 000 000

(0,21)
54 000 000

(0,21)

3592
1408

1228

(3 355)
20

370

(3 706)

362

(3 630)

(3 630)

(3 630)

(3 630)

54 000 000

(0,067)

(54 000 000)

(0,067)

53 533
37 690

581

(15 796)
90

4 465

(20 171)

(277)

(19 894)

(19 894)

(19 894)

(19 894)

54 000 000

(0,37)
54 000 000

(0,37)

44 155
30918

302

(13 207)
63

3700

(16 844)

(28)

(16 816)

(16 816)

(16 816)

(16 816)

54 000 000

(0,31)
54 000 000

(0,31)

14 802
11 489

75

(3 358)
20

(313)

(3 026)

)

(3 016)

(3 016)

(3016)

(3016)

54 000 000

(0,06)
54 000 000

(0,06)
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4.3. Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody

Zysk/Strata netto

III kwartat

2015

narastajaco

Wycena instrumentow finansowych
Podatek  dochodowy  dotyczacy = wyceny

instrumentdw finansowych

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych
Pozostate dochody
opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem
przypadajace:

ogotem po

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatowcom mnigjszosciowym
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(11 254)

(11 254)

(11 254)

III Rok 2014
kwartat
2015

(3 630) (19 894)

(3 630) (19 894)

(3630) (19894)

IIT kwartat
2014
narastajaco

(16 816)

(16 816)

(16 816)

III
kwartat
2014

(3 016)

(3 016)

(3 016)



4.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegolnienie

Not

Kapitat przypadajacy na udziatowcdw jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Réznice
kursowe
z
przeliczenia

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
wihasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2014roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880

141 735

141 735

(160 897)

(160 897)

46 719

46 719

46 719

46 719

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2014 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem samochodu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku

Suma zyskow i
30.09.2014 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Podziat wyniku finansowego

strat ujetych w okresie od 01.01 do

(16 816)

(16 816)

(16 816)

(16 816)

(16 816)

(16 816)

Saldo na dzien 30.09.2014 roku

65 880

141 735

(177 712)

29 903

29 903

Saldo na dzien 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

65 880

141 735

(160 897)

46 719

46 719
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Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach 65 880 141 735 (160897) | 46719 46 719
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku - -
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem samochodu
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku (19894) | (19 894) (19 894)
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2014 roku (19894) | (1989%) (19 894)
Dywidendy
QSr III/2015
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Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne

Podziat wyniku finansowego

Saldo na dzien 31.12.2014 roku

65 880

141 735

(180 790)

26 825

26 825

Saldo na dzien 01.01.2015 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880

141 735

141 735

(180 790)

(180 790)

26 825

26 824

26 825

26 824

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2015 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem Spoétki zaleznej Eurochem
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku

Suma 2zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
30.09.2015 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne

Podziat wyniku finansowego

(11 254)

(11 254)

(11 254)

(11 254)

(11 254)

(11 254)

Saldo na dzien 30.09.2015 roku

65 880

141 735

(192 044)

15571

15571




4.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

III kwartat  III kwartat
2015 2014

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01-01-2015 01-01-2014
30-09-2015 30-09-2014

w tys. zt

Przeptywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto przed opodatkowaniem (11111) (16 844)

Korekty: 8 879 28 441

Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow

trwatych

Amortyzacja  wartoéci  rzeczowych  aktywéw  trwatych

i nieruchomosci inwestycyjnych 5974 24 918

(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

(Zysk) strata na sprzedazy i wycenie aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug
wartosci godziwej

(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 2 902 3498

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Koszty odsetek 3 25
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Srodki pieniezne z dzialalnoéci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym (6 916) (40 730)

Zmiana stanu zapasow 915 (1594)
Zmiana stanu naleznosci 423 3519
Zmiana stanu zobowigzan (94) (4 648)

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (13 719) (7 764)
Inne korekty 5559 (30 243)

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci
operacyjnej (9 148) (29 133)

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Podatek odroczony 143 (28)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 291) (29 105)
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (973) (1711)

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne wydatki inwestycyjne
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Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu

7 699

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone

o przejete srodki pieniezne)

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i powigzanych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Inne wydatki

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci

inwestycyjnej
Wptywy netto z tytutu emisji akgji
Nabycie akcji wkasnych

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wyptywy
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek
Sptaty kredytdw i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Wptywy z dotacji
Zwrot dotacji
Inne wydatki
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu S$rodkdéw pienieznych i
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

6726

(487)
(74)
(3)
2 754
(8 305)
(15)
(6 130)
ich
(8 695)

12596

3901

6 294

4583

1000

(2 900)

30 243

(512)
(92)
(31)

(14)
27 694

3172

8 261

11433
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4.6. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe

stan na stan na
2015-09-30 2014-09-30

w tys. zt
Naleznosci warunkowe 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
Od pozostatych jednostek (z tytutu)
Zobowigzania warunkowe 0 0
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0

4.7. Noty objasniajace

NOTANR 1

Zakres zmian wartosci srodkow trwafych

Grunty Budynki Urzadzenia o ..  Pozostale tsr’v‘;:::
Wyszczegodlnienie wiasne i techniczne transportu srodki w Razem
budowle i maszyny trwate budowie
r:::;t:tseck okI::slt;to na 3626 46 059 382 695 593 54638
Zwiekszenia, w tym: 674 93 767
— nabycie 674 674
- przemieszczenie 93 93
wewnetrzne
— inne
Zmniejszenia, w tym: 28 593 621
- likwidacja 28 28
— aktualizacja wartosci
— sprzedaz
sprzedaz Eurochem
- przemieszczenie 93 93
wewnetrzne
— inne 500 500
ﬂ?ﬁfﬁméiﬂ"m na 362 46 705 382 788 0,00 54784
:)"'(‘::;ﬁe“'e na poczatek 40533 193 523 0,00 43272
Zwiekszenia 4 986 41 131 5725
Zmniejszenia, w tym: 28 28
— likwidacja 28 28
— sprzedaz
- przemieszczenie
wewnetrzne
— inne
QSr II1/2015
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Umorzenie na koniec

okresu 2590 45 491 234 654 0,00 48969
Odpisy na poczatek
okresu
Wartosc metto  ma 35,5 4,60 5526 189 172 593 11366
poczatek okresu
Odpisy na koniec
okresu
r’ar_méé netto na ;456 693 1214 148 134 0,00 5815
oniec okresu
NOTANR 2
Zakres zmian krotkoterminowych aktywow finansowych
Lp. Wyszczegolnienie Udzialy Akcje p;:?:ry Udz_ielonfe dlugotI::n?inowe Razem
wartosciowe FEAyELL aktywa
finansowe
1. Wartos¢ na poczatek okresu 22217 22217
a) Zwiekszenia, w tym: 513 513
— nabycie
— aport
— aktualizacja wartosci 513 513
- inne
b) Zmniejszenia, w tym: 10 600 10 600
— sprzedaz 2928 2928
— aport
— aktualizacja wartosci 7 672 7 672
- inne
Przemieszczenia
2. Wartosc na koniec okresu 12130 12130
NOTANR 3
Struktura kosztow finansowych
Lp. Wyszczegolnienie III kwartat 2015 III kwartat 2014
1. Odsetki 87 201
a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 87 201
2. Strata ze zbycia inwestycji 1255 1265
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1132 2220
- wycena akgji 1132 2220
4. Inne 39 14
Koszty finansowe ogotem 2513 3700
QSr II1/2015
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NOTA NR 4
Struktura przychodow finansowych

Lp. Wyszczegolnienie III kwartat 2015 III kwartat 2014

1. Odsetki 15 61
a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek 15 61
2. Zysk ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

- wycena akdji

4. Inne 15 2
Przychody finansowe ogétem 30 63
NOTANR5

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje

Wartos¢ na Wartos¢ na
Lp. Wyszczegolnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia koniec
okresu okresu
1 Rozliczenia miedzyokresowe 17 889 9103 22767 4 225
a) dlugoterminowe
dotacje
b) krétkoterminowe 17 889 9103 22 767 4225
- Koszt badania sprawozdan finansowych 13 30 25 18
- dotacje 17 876 9073 22 742 4207
- inne 0 0 0 0
Razem 17 889 9103 22742 4 225
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5. Skrocone jednostkowe sprawozdanie

SKOTAN S.A. wg PSR

finansowe

Skrécone sprawozdanie finansowe jednostkowe spdtki SKOTAN S.A. za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2015 roku do 30.09.2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci. Zawiera dane poréwnawcze za okres od 01.01.2014 roku do 30.09.2014roku,
oraz na dzien 31.12.2014 roku w tym: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wkasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych.

5.1. Bilans

stan na dzien

Stan na dzien

stan na dzien Stan na dzien

Bilans 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Aktywa
A. Aktywa trwate 9149 10 552 15 985 20516
1. Wartosci niematerialne i prawne 1388 1392 1069 1105
I1. Rzeczowe aktywa trwale 2141 3400 7 692 12026
IIL. Naleznosci diugoterminowe 1628 1603 1534 1519
1. Od jednostek powigzanych 1628 1 603 1534 1519
2. Od pozostatych jednostek
1V. Inwestycje dlugoterminowe 3028 3084 3181 3229
1. Nieruchomodci 948 970 1015 1038
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 2 080 2114 2 166 2191
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 2 069 2103 2155 2180
udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane  metoda 2 155 2 180
praw wtasnosci 2 069 2103
b) w pozostatych jednostkach 11 11 11 11
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
l’;iedzy'zf(‘iiﬁf&? owe  rozliczenta 964 1073 2509 2637
doih cﬁjkot‘)llvvggoz tytutu odroczonego podatku 854 056 5 389 o4
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 110 114 120 123
B. Aktywa obrotowe 17 584 20 121 37 591 39 322
1. Zapasy 528 407 1443 1596
II. Naleznosci krotkoterminowe 808 1352 1233 1431
1. Od jednostek powigzanych 2 2 2 2
2. 0d pozostatych jednostek 806 1350 1231 1429
IIL. Inwestycje krétkoterminowe 16 129 18 136 34900 36 134
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 16 129 18 136 34900 36 134
a) w jednostkach powigzanych 105 100 90 90
b) w pozostatych jednostkach 12130 14 127 22217 24 620
pienié)znesmdki pieniezne i inne aktywa 3893 3009 12 593 11 424
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
Iv. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 119 227 16 161
Qsr I11/2015
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Aktywa razem 26 733 30 674 53 576 59 838
Pasywa
A. Kapitat wiasny 16 022 19 606 27 139 30173
1. Kapitat zaktadowy 65 880 65 880 65 880 65 880
II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna)
III. Akcje (udzialy) wiasne (wielkos¢
ujemna)
1V. Kapitat zapasowy 141 582 141 582 141 582 141 582
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 153 153 153 153
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych (180 476) (180 476) (160 758) (160 758)
VIIL. Zysk (strata) netto (11 117) (7 533) (19 718) (16 684)
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
f&boj‘i’:;‘:zgza“'a I rezerwy na 10 711 11 068 26 436 29 665
1. Rezerwy na zobowigzania 1014 1186 2462 2711
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7151
dochodowego . _ _ 787 959 2514
F2)(.)dFéet:)zr:eerwa na Swiadczenia emerytalne i 227 127 311 57
dtugoterminowa 30 30 53 52
krétkoterminowa 197 197 258 145
3. Pozostate rezerwy
dtugoterminowe
krétkoterminowe
II. Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 13 24
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 13 24
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 5472 5617 6 074 6 940
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 5451 5 593 6 074 6919
a) kredyty i pozyczki 608 608 1088 488
b) inne zobowigzania finansowe 43 i3 57 o
C) z tytulu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
d) zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3451 3636 4122 5537
e) zaliczki otrzymane na dostawy 418 533 220 98
fé)WizagyétZ.eEodatkow, cet, ubezp. i innych 597 i 570 o1
g) z tyt. wynagrodzen 327 418 13 209
h) inne 8 12 4 5
3. Fundusze specjalne 20 23 21
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 4225 4265 17 889 19 990
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4225 4 265 17 889 19990
dtugoterminowe
krétkoterminowe 4225 4 265 17 889 19 990
Pasywa razem 26 733 30 674 53 576 59 838
Wartoé¢ ksiegowa 16 022 19 606 27 139 30173
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Liczba akgji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 0,30 0,36 0,5 0,56
Rozwodniona liczba akji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zh) 0,30 0,36 0,5 0,56
5.2. Rachunek zyskow i strat
ITkwartat 1y ywartar T KWartab - vartat
2015 2014
. 2015 . 2014
narastajaco narastajgco
01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.01.2014
Rachunek zyskow i strat (wariant
kalkulacyjny) 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w tym: 145 58 332 31
od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 142 55 293 31
II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow 3 3 39
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow, w tym:
jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
II. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 145 58 332 31
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogolnego zarzadu 16 987 3554 44 068 14 772
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (16 841) (3 495) (43 736) (14 742)
G. Pozostate przychody operacyjne 9722 1408 30918 11 489
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
II. Dotacje 8 769 1102 30 243 11 328
III. Inne przychody operacyjne 953 306 675 164
H. Pozostate koszty operacyjne 1257 1176 152 23
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 1257 1176 152 23
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (8377) (3 265) (12 970) (3 277)
J. Przychody finansowe 30 20 62 19
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 29 19 61 18

od jednostek powigzanych
III. Zysk ze zbycia inwestycji
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1IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne 1 1
K. Koszty finansowe 2598 405 3776 (287)
I. Odsetki w tym: 86 2 200 41
dla jednostek powigzanych
I1. Strata ze zbycia inwestycji 1255 258 1264 219
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 1218 122 2297 (553)
IV. Inne 38 22 13 4
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(I+3-K) (10 945) (3 650) (16 684) (2970)
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-
M.IL.)
1. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) (10 945) (3 650) (16 684) (2970)
0. Podatek dochodowy 172 410
czes$¢ biezaca
cze$¢ odroczona 172 410
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) (11117) (3584) (16 684) (2970)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (11 117) (3 584) (16 684) (2970)
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcjg zwykta (w zt) (0,21) (0,07) (0,31) (0,06)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
(w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig
(wzh) (0,21) (0,07) (0,31) (0,06)
5.3. Zestawienie catkowitych dochodow
III kwartat III kwartat
Inne catkowite dochody It ;")"las'ta' 2014 It ;‘;’ﬁ"ta*
narastajaco narastajaco
Zysk (strata) netto (11117) (3584) (16 684) (2970)
Wycena instrumentdéw finansowych
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentow
finansowych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu (11117) (3584) (16 684) (2970)
Catkowite dochody ogdtem
przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (11117) (3584) (16 684) (2970)
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5.4. Zestawienie zmian w kapitale wfasnym

II kwartat
III kwartat  II kwartat III kwartat 2014
2015_; 2015 rok 2014 2011! narastajaco
narastajaco  narastajaco narastajaco
. i 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2014r. 01.01.2014r. 01.01.2014
Zestawienie zmian w
kapitale wiasnym 30.09.2015  30.06.2015 34 373014 r. 30.09.2014r. 30-06.2014
I. Kapital wiasny na poczatek
okresu (BO) 27 139 27 139 46 857 46 857 46 857
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych
Ia.Kapital wiasny na poczatek
okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 27 139 27 139 46 857 46 857 46 857
1. Kapital =zakladowy na
poczatek okresu 65 880 65 880 65 880 65 880 65 880
1.1. Zmiany kapitatu
zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji (wydania
udziatéw)
b) zmniejszenia (z tytutu)
umorzenia akgji (udziatéw)
1.2. Kapital zakladowy na
koniec okresu 65 880 65 880 65 880 65 880 65 880
2. Nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na
kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wpftaty na kapitat
zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wiasne na
poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatow)
wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.1. Akcje (udziaty) wiasne na
koniec okresu
4. Kapitat zapasowy ha
poczatek okresu 141 582 141 582 141 582 141 582 141 582
4.1. Zmiany kapitatu
zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akgji powyzej
wartosci nominalnej
z podziatu zysku
(ustawowo)

z podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo minimalng
wartoscé)
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b) zmniejszenia (z tytutu)

pokrycia straty
4.2, Kapital zapasowy na
koniec okresu
5. Kapital z aktualizacji
wyceny ha poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z
aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)
aktualizacja aktywow
finansowych

b) zmniejszenia (z tytutu)

zbycia $rodkéw trwatych
korekta aktualizacji
aktywow finansowych

5.2, Kapital z aktualizacji
wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty
rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych
kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty
rezerwowe na koniec okresu

7. 2Zysk (strata) z Iat
ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu
zmiany  przyjetych  zasad
(polityki) rachunkowosci
korekty btedow
podstawowych
7.2. Zysk z lat ubieglych na
poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
podzialu zysku z Ilat
ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
podziat wyniku

7.3. Zysk z lat ubiegtych na
koniec okresu

7.4, Strata z lat ubieglych na
poczatek okresu
zmiany  przyjetych  zasad
(polityki) rachunkowosci
korekty btedow
podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

141 582 141 582 141 582
153 153 153
153 153 153

(160758) (160758) (161 192)

160 758 160 758 161 192
160 758 160 758 161 192
(19 718) (19 718)
434
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7.6. Strata z lat ubiegtych na 180 476 180 476 160 758 160 758 160 758
koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na koniec okresu (180 476) (180 476) (160 758) (160 758) (160 758)
8. Wynik netto (11117) (7 533) (19 718) (16 684) (13 714)
a) zysk netto
b) strata netto 11117 7 533 19 718 16 684 13714
II. Kapital wilasny na koniec
okresu (BZ ) 16 022 19 606 27 139 30173 33143
III. Kapitat wiasny, po
uwzglednieniu
proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
16 022 19 606 27 139 30173 33143
5.5. Sprawozdanie z przeptywow pieniezZnych
III kwartat III kwartat III kwartat
2015 I kwartat 2014 2014
. 2015 .
narastajaco narastajaco
Sprawozdanie = przeplywéw 01.01.2015 01.07.2015 01.01.2014 01.07.2014
pienieznych 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto (11117) (3584) (16 684) (2 970)
Korekty razem (1925) (1051) (12331) (23 808)
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci
Amortyzacja 5814 840 24 766 10 116
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 2) 24 9)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 2 988 383 3575 (329)
Zmiana stanu rezerw (1447) (171) (2 462) (78)
Zmiana stanu zapasow 915 (122) (1 594) (950)
Zmiana stanu naleznosci 425 544 3517 127
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow (107) (144) (4 659) (818)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (12 223) (175) (5 255) (20 540)
Inne korekty 5559 (451) (30 243) (11 325)
Przeplywy pieniezne netto 2z dzialalnosci
operacyjnej (I+/-II) - metoda posrednia (9 192) (2533) (29 015) (26 778)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
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Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywoéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

Inwestycje w  nieruchomoséci oraz  wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych
nabycie aktywdw finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto 2z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-II)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z dotacji
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7 699

7 699

7 699
7 699

1078

969

109
109

6 621

2754

2754

1651

1651

1651
1651

456

14

30
30

1608

2752

2752

6 294

6 294

6 294
6 294

1802

1711

91
91

4492

31243

1 000
30 243

2073

2073

2073
2073

(399)

(424)

25
25

2472

11 325

11 325
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Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréow wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu  umoéw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe (dotacje)

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-II)

Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-
B.III+/-C.III)

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych,
w tym:

zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

S$rodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w
tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

8 884

488

74

8 305

15

(6 129)

(8 700)

(8 700)

12593

3893

2344

41

()
2301

409

(16)

(16)

(16)

3 548

512
2900

92
30

14

27 696

3172

3172

8 252

11424

(36)

(60)

29
(10)

11 362

(12 945)

(12 945)

(12 945)
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5.6. Pozycje pozabilansowe

stan na stan na
Pozycje pozabilansowe 2015-09-30 2014-09-30
w tys. zi
Naleznosci warunkowe 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowigzania warunkowe 0 0
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen
Inne 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0
Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
16.11.2015r. 16.11.2015r.
Data Data
Wioletta Syposz Marek Pawelczak
imie i nazwisko imie i nazwisko
Giéwna Ksiegowa Prezes Zarzadu
Prokurent
DifiiSkoBuAkcja stanowisko/funkcja
podpis
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